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Fum Borfengefesentwourf

<zwer Bericht der mneunten FReichstagstommijjion, bie ,zur Bor=
beratung ded Entwurfs cined Bivjengejesesd” eingefetst war, liegt
por, und die Enticheidung im Plenum wird in wenigen Tagen
b fallen. it Spammung with fie in weiten Kreifen evwaviet.
b Die Agravier hoffen bon dev Birfenveform* ficherlich weit mehr,
alg fie leiften fann, und thun ibr mibglichited, wum nod) in leter Stunde
mandyerlei BVerjchdrfungen deg Entrouris pucchzufegen. Die an der Birfe
avbeitenden Rauflente haben fich wohl ober fibel mit dem Gedanfen vertraut
machen miiffen, daf abermals ein Gejey — das ievielte in den leBten zebn
08 fiinfyehn Jahren? — tief in ibre Qerhiltniffe eingreifen und undchit
ficherlich manche Unbequemlicheiten und Sdhddigungen mit fid) bringen wird.
Jm grofen und gangen wird unbefangne Betrachtung zu dem Crgebnis fithren,
bafy der Regierungsentwurf die richtige Mitte Halt zwifchen den Anforderungen,
die jur Befeitigung unleugbar vorhandner Mipitinde an basd Gefety gefjtellt
werden mitffen, und den Vediirfniffen bes gropen Berfehrd, ded Welthandels
unjrer Bisfen, deffen Gedeihen mit unjrer wirtfchaftlichen Gejamtiwohliahrt
aufs engfte verfuiipft ift. Bon joldhen Erwdgungen bat ich fretlich die Mehrheit
ber Neichstagsfommiffion in dev erften Lefung nicht leiten laffen. Die bamals
befchloffenen Abdnderungen bdes Entwurfd riefen berechtigte Oppofition der
beutjchen Raufmannjdhaft hervor, die ihren Eindrud nidht verfehlt hat. Dant
der entjchicbnen Haltung bder Neichsvegierung find dennt aud) in der jweiten
Lefung die meiften Verballhornungen pes Entwurid von ber Kommiffion Jelbjt
wicder Dejeitigt worden. Aber die Gefalhr ijt damit feinedwegd voriiber. Die
Wiederaufnahme mancher Antrdge ift fiir dbad Plenum ausdbdriidlich angetitndigt
worbenr. Wir wollen daher bdie wichtigften diefer Vorjchlage auf,thre Be-
beutung und Bevedhtigung priifen.
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Sum Birfengefeentwurf

Cin erbittevter Streit ift um den Staat8tommifjar an der Birfe gefithrt
worden. Die Birfenenquetefommifjion wollte nur eine Avt Regicrungstoms
miffar beim ,Borjendidziplinarhof” (jet Ehrengericht genannt). Der Entrourf
bat davaus cinen Staatsfommiffar gemacht, dem bdie Beachtung der Vorginge
an ber Bijrfe, jowie dbie Vevichterftattung iiber hervorgetvetene Mngel und iiber
die Mittel gu ihrev Abftellung obliegen Joll. Das ift gewif cine vecht jehwicrige
Aufgabe, die neben griindlicher Beherrichung ded Bibrjentvefend und feiner
Tehnif die genauefte Kenntnid der Perjonen und Verhiltniffe erfordert. Db
die Aufgabe {iberhaupt jadhgemdh zu [bfen ift, mufy angefichtd der Verhiltniffe
der Wiener Birfe, wo feit langer Jeit ein L. L Birjenfommiffar feines Amtes
waltet, o aber trofdem von Beit su Jeit Spefulationen der bedentlichften
Avt betrichen werden, jehr zweifelhaft erjcheinen. Immerhin fann der Verjud
gemacht werden, da ein joldher Staatdfommifjar wenigjtend dazu beitragen famn,
vie Jegierung fadhgemdh su untevvichten, und das foll audh nad) der Begritndung
ped Entwurfd vor allem jeine Aufgabe fein. Durch die Kommifjionsbefchiiffe
find bagegen Stellung und Befugnis ded Staatsfommifjars gany verdnbdert
worden. Er foll barnach) den Gejchdftéverfehr an bder Bibrfe und bdie Ve-
folgung der Gejepye und BVerorbnungen iiberwachen, alfo eine At , iiberwachender
Polizetbeamter” werden. Jn der erften Lefung wollte man ihm fogar bad Recht
geben, an allen Siungen der Borfenorgane teilzunehmen! Dasd hat die yweite
Qefung befeitigt, aber auch die andre nbderung bes Entwirfd ift nicht 3u
billigen.  Mit vollem NRecht wehrt fich die Kaufmannjhait gegen eine jolche
Polizeiaufficht. Auch dasd it ju bedenfen: giebt man dem Staatdfommifjar
jo weitgehende Befugniffe, jo wird gany aweifellod die Abneigung gerade der
anftdndigen und auf die Ghre ihred Standed hHaltenden Birfenbefucher gegen
ben Vevfehr mit jolchen Beamten fehr fteigen. Was follen denn die ungliic:
lichen, mitten in dad ®etriebe etwa der Berliner ober Hamburger Birje ge-
jtellten Staatsfommifjare machen? Daf eine cigentliche , Uberwadhung” diefes
Riefenverfehrs, der fidh zwijden taufenden in furger Beit abipielt, ein Unding
ift, liegt auf der Hand. Die Kommiffave wdiven im wefentlichen auf dad an-
gewiefen, wad fie von eingeluen Bbrjenbefuchern erfithren. Wenn nun gevade
die Deffern Leute jede Austunjt verweigerten — was dann? Wie bGedenklich
e3 aber ivdve, wenn bdie Kommiffave ausd tvitbever Quelle fchidpfen miiften,
welches Unbeil ein unvichtiges BVorgehen anvichten fann, bedarf feiner Aus-
fithrung.  Jn Der NReichstagsfommiffion wollte man von einer Seite fogar
bem Kommiffar dad Redht u unmittelbaren Cingriffen in den Bibrfenvertelr
felbjt geben; er follte 3. B. cin an der Birfe umlanfendes Geritcht jofort auf
feine Ridhtigleit priifen und das Birfenpublifum dann auftlven. A wenn
bie Nichtigteit folcher Geriichte tmmer im Handumbdrehen fejtyuitellen wire!
Wie aber, wemn dev Kommifjar auf ein angeblich falfches Geriicht eingreit,
bie Qurdnotiy fiftivt und offiziell vertitndet: ,Dag Geriicht ift wmwabhy,” nud
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nadher ijt e8 doch wahr gewefen, und durd) dad Cingreifen ded Beamten find
Hunderte von Leuten gefdhidigt worden? €8 zeigt fich hier jo vecht, wohin
Borcingenommenheit und bHlinder Hap gegen die ,Birje” fithren fann. Zum
Gl hat jene Auffafjung vou der Stellung der Staatstommifjare in der Kom:
miffion und bei den Regievungdvertretern energijchen Widerfprud) gefunden
und ift nicht durchgedrungen. Der Reichstag aber jollte bedenfen, dafy eine
3u weitgehende Ausbehuung der Befugnijfe ded Staatdfommijjard eine dem
Bwede qevade entgegengefeste Wirfung Haben wiivde, und die Regierungs
vorlage wiederherftellen.

Nach dem Entwurfe joll ald Sacherftindigenorgan, das den Bunbdedrat
bei Grfitllung der vielen, ihm duvd) dad Birfengefe sugedachten Pilichten be:
qutadtend untejtigen foll, ein Birfenausiup gebildet werden. Bon feinen
Mitglicdern follen zwei Drittel auf Borfdhlag der Borjenovgane vom Bundedrat
gewdhlt werden, das lepte Drittel joll dev Bundedrat felbjtdndig ernennen.
Die Rommiffion hat beseihnenderweife dag Vorfchlagdredht ber Birfenorgane
auf bie $ilfte der Mitglicder befchriinft. Ein Dbefonders hibiges Mitglich
witnjhte jogar, dap nur ein Drittel von den HandelSorgaren vorgejchlagen,
awei Drittel dagegen unter Ausjehluf aller berujsmipigen Borfenhandler ges
wihlt werben jollten. Man bdenfe: ein Sadhverjtandigenorgan, Ddejfen Witz
glieber au zwei Dritteln aud Leuten bejtehen jollen, die bevujdmdpig mit den
3 begutachtenden Angelegenheiten nichts u thun Daben! Eine nette Leiftung
agrarifther Gefegesmacheret, nidht wahr? €3 ift nur gerecht und flug, Dden
Borfenausichuf jo zujammengujepen, iwie ed der Entwurf will. Der Handel
witd in jeinem eignen Jnteveffe nmur Hervorragende und in jeder Hinjicht uns
anfechtbave Vertveter vorjhlagen. Im iibrigen fteht ja aud) dem Bunbdedrat
allein die eigentliche Wahl u.

Die Beftimmungen itber dag Ehrengericht, vov alfem die auf hig Be-
fugniffe des Sommiffars besiiglichen Pavagraphen, find in faufmdnnifchen
Streifen nicht gerade freundlich aufgenommen worden. Bei verftindiger Handz
babung Des Glefeies werden fid) aber die gehegten Befiirchtungen alg ii[':m:e
tricben erweijen. ©8 ift anch nidht zu vergefjen, paf eine energifche Thitigleit
biefer Glhrengerichte am beften geeignet fein wird, das in weiten Volfsfreijen
vorhandue Miftranen und Voruvteil gegen die Bijrfe allmdhlich zu befeitigen.
Die Bivje felbjt aber wird mur gut dabei fahren, wenn ungecignete Leute
viictficht8(03 ausgemerzt und entfernt werden.

fber bad Kurs: und Maklerwefen — cin ebenjo wichtiges fvie fcﬁwicrigeé
Gebiet — founen wiv hier Hinweggehen, da bdie Reichstagsfommiffion feine
wefentlichen nderungen gemacht Hat. :

Was das Cmiffionswefen angeht, fo ift vor allem ein JAntrag Kanig”
au nemen, der fich an Verfehrtheit und Undurdhfiihrbarkeit feinem Derithmtcen
Namensvetter wiithig anjdhlicgt. Graf Kanip will in Berlin eine Haupt
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sulaffungsftelle evrichten, beftehend aud wanzig vom Bundesrat getwdhlten
Mitgliedern, die idtber die Bulafjung auslindifder Wertpapieve zum Birfen
handel Defchlicen joll. Diefe Bentvalifiung foll die Crledigung erleichtern
und cine Dbeffere Biivgfchaft dafiiv bicten, dafy fchlechte auslindijhe Effeften
nicht zugelaffen werben. Glicklicherweife ift diefer Antrag, der das deutjche
Birfengejhdft i ausdlindijden Werten einfach labhm legen wiirde, von bden
verbiindeten Regicrungen wic aus der Mitte der Kommiffion entjchieden guviic
gewiefent worden. €3 wurbe auf die Erichwerung Hingewiefen, Ddie entjtelt,
wenn die Julaffung fiiv cin Papier, dad 3. B. nur an die Hamburger Birje
fommen joll, in Berlin nachgejucht werden muP. Ferner wurde betont, daf
dic Art der Jujammenfepung jener Bentraljtelle den Bundedrat mit einer
unertriglichen BVevantwortung belafte, und daff die Annabhme deg Antvags zu
einer durchand unevwiinfhten Vermehrung des Ubergewichts dev Berliner Birfe
fitbren wiicbe. BVor allem aber famn fein Bweifel daviiber fein, daf der Vor-
fehlag praftifch gar nicht durchfiihrbar ift, ohne bdie deutjche Emifjionsthitig-
feit in auslindijchen Cffeften zu vernichten. Hoffentlich maht Sraf Kanis,
ber in der Rommiffion den Antvag uriidzog, von dem Vorbehalt, ihn im
Blenum wieder eingubringen, feinen Gebrauch. Dap der NReichstag Ddiefem
Untvag gujtimmen follte, ift wobl ausgejchloffen.

Die wichtige Frage der Paftung dev Emifftonshinfer hat im Laufe der
Entftehung ded Birfengefees ecigentiimliche Wandlungen duvdhgemacht. Die
Birfenenquetefommiffion grindete die Haftung auf bogliches Verhalten dev
Emittenten, der Birvfengefesentwurf auf grobed BVerfdhulden, und die NReichs-
taggfommiffion in der erften Lefung gar auf die BVerlehung dev Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmannd. Daf diefe Ausdehming dev Haftung u weit geht, ijt
in dem Bericht der Birfenenquete und bejonderd in den Weotiven ded Entwuris
ichlagend nachgewicfen. Wie foll der Richter nach vier bid finf Jahren juver(dffig
feftftellen, ob Dei Grlaf eined Projpefts das Emiffionshaus bei dev Priifung dev
Yngaben mit der Sorgfalt eined ordentlichen Kaufmanns verfahren fei? Auc
ber RNichter ift von fubjeftiven Erwdgungen abhingig und wird unter dem Cin-
bruc einev ingwifden eingetretnen Kataftrophe leicht geneigt fein, einen faljchen
Mafftab an die von dem Emittenten s verlangende Sovgfalt zu legen. Dicfe
®efalhr ift bei Dem oft fehr DHoben Betrdgen von Emiffionen auslindijdher
Wertpapiere o grof, baf fid) gerade die angefehenften Emifftonsfivmen von
ber Emiffionsthitigeit an deutjhen Bisrfen Fuviidhalten witvden. Was witrde
aber dann bie Jolge fein? Die Emijjion gefchahe in London, Parid ober
Britffel, die Papicre Limen mit Wingehung der deutfchen Birfen ing Publitum,
und ecine Hajtung im Sinne des § 41 wive iiberhaupt nicht vorhandew, da die
®rundlage, der Profpett, fehlt. Mian darf alfo wofhl annehmen, bap der
Retchstag den von feiner Kommifjion in dev zweiten Lefung gefaften Bejchlup,
ber dic BVorlage wiederherftellt, gutheifer wird.
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Cin Defonders heftiger Kampf entbrammte, wie vovaudzujehen war, iiber
ben Borvfenterminhandel. Der Entwourf legt mit Recht den Hauptnachdruct
bavauf, bie Bebingungen und Vorvausfepungen fitv den Terminhandel jach:
gemdfer u vegeln, a8 e3 bidher zum Teil der Fall war, und giebt in diefer
Beichung dem Bundesrat weitgehende Befugniffe. Daneben foll das Birjen-
regifter fiir Fernhaltung ungeeigneter Leute jorgen. Die Reichstagstommiffion
ging in der crften Qefung einen ganz andevn Weg, indem fic geradezu eine
Neihe von Verboten in dad Gefep aufnabhm. Unterfagt werden follte bdex
Terminhandel tn Kammzug und andern Halbs und Gangfabrifatent der Teptil-
inbuftrie, in Getreide und Getreidefabrifaten, cndlich in BVergwerts: und Jn-
bujtriepapicren. I der weiten Lefung ift davon nur das BVerbot des Tevmin-
handels ,in Unteilen von BVergwerfs- und Fabrifunternehmungen” iibrig ge-
blicbent. €3 wive zu wiinfchen, dbap der Neichdtag auch died Verbot befeitigte.
@3 ift gar nidht eingufehen, weshaldb man nicht zu dem Bunbdesrat bag Verz
trauen haben will, daf er von feinen Befugniffen den richtigen Gebrauch maden
werde. Die Fragen, wm die fichs - hier hanbelt, find nod) feineSwegs hins
veidhend gefldvt. Selbft fiber ben feit Jahren Deftig befdmpften Kammzug-
terminfandel gefen tn den Jnterefjententreifen felbft die Meinungen noch weit
augeinanber, wie bdie vov einigen Monaten im Reichsamt Dded Junern verz
anftaltete Guquete beweift. Fitv das Verbot des Getreideterminhanvels legen
i) neuerbings befonders die Agravier ind Jeug. Dabei wird immer wieder
die thirichte Behauptung wiederholt, daf der Terminhanbdel al8 foldher die
Getreidepreife finftlich driide. Dag Ednnte aber nur damn gejchehent, wenn
bag im Termin lieferbare Getreide bejonders fchlecht wive, Ddaher geringern
Wert hitte, und fo der Preid ded Getreides iiberhaupt auf dag Niveau des
— fehlechtern — Termingetreided hevabgezogen wiirde. Jun jind aber bdie
Anforderungen an dag im Tevmin (ieferbave @etreide in Verlin feinedwegs
aut micdrig - bemeffen, und jedenfalls twird in Bufunft der Bunbdedrat dafii
jorgen, baf3 bag Tevmingetreide einen angemefjenen standard hat. Das Termin:
gefhdft als folches Hat durchaus nicht notwendig dic Neigung zur Baiffe.
Jebem BVerkiufer muf ja ein Kiufer, alfo ein Hauffier, gegeniiberjtehen, und
ber Baiffier muf, um eine Diffeveny 3u evzielen, jpdter felbjt zum Kdufer
werben.  AMmihlich fdheint mian aber mit dem Worte ,Blantoverfauf’ den
Beguiff zu verbinden, al§ wern jemand immerzu vevfaufen, dadurc) die Preife
oviicfenr und damit ete Menge Geld verdienen fdunte, ohue fonjt noch etwas
thun zu miiffen.  Anderd (afst jich wenigitens der Elafjifche Ausfprud (im
Sommijftonsbericht) nicht cvtliven, bafp ,ber QJmporteur jept naturgemdf
Baiffier geworben fet, da er purch den mehrfachen Blanfoverfauf bag Viel=
fache von bem 3u gewinnen bdie Ausficht habe, wad. er an der effeftiven Ware
verfiere” ! Diefer merfviirdige Impovteur, der auf die Entwertung feiner eignen
Wave hinarbeitet, muf fpiter doch alled dasd juvitdfaufen, wad er in blanco
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berfauft hat; erjt dann fann ex ja ju einer Differeny, einem Gewinn fommen,
Hat er vorbher durch jeine grofen Verbiufe den Marft geworfen, jo muf er
ihn natiiclich durch feine cbenjo groBen Niickfinfe wicder Heben — immer
boraudgejeht, dafy der Marft jo leicht zu beeinfluffen ift, wie die Geguer ded
Terminhanbdel8 behoupten —, und [chlielich werben die Niickfiufe zu immer
hobern Preijen ftattfinden mitfjen, und der Gewinn ift weg. So miiBte die
@adje mit unbedingter Notwendigleit fommen, wenn ein Spefulant imftande
wive, ben Getreidemarft auf die Dauer wirkiam zu becinflujfen. IJIn Wahr-
heit beherrfhen aud) im Terminhandel Angebot und Nachfrage bdie Preis-
geftaltung, und die BLergewaltigungen ded Martted find ftets von furzer Dauer
gewefen und faft duvdhweg gegen den ausgejdhlagen, bder fie verfuchte. Die
ReichBregierung Hat fih) denn auch mit aller Entjchiedenbeit gegen dad BVerbot
bes Getreideterminhandeld evflart und wird wohl dabei beharren. Wenn agra-
rijche Blitter die Vervantwortung fiir ein Ddadurd) etwa DHerbeizufiihrendesd
Sdjeitern ded gangen Bbrjengefeed der NRegievumg ujchicben wollen, fo heift
pag bie Thatjachen auf den Kopf ftellen. Die NReidhsregicrung widerfept fich
mit Fug und Recht ciner falfchen, bei ber Abhingigleit der Getreidepreife vom
Weltmartt zweclojen, fiiv Handel und Landwivtihaft gleich jehadlichen Maf:
vegel, die bor ben Verhandlungen der Reichstagsfommiffion niemald von De-
tufner Seite verlangt worden ijt. Scheitert die Birjenveform an diejem Punfte,
{o werden bdafiir die berantwortlich fein, die aud Verfennung ihrev eignen Inter-
effen Unmdgliches erfireben. Die Landwirte aber migen dad beherzigen, wad
pon Dbem Jegierungsvertreter in der Kommiffion treffend audgefiihrt wurde:
Jimmt man den fanfenden Handlern die Mioglicheit, fih im Termin durch
Verfiufe zu decen und den Preid gu fichern, fo fteigt natitclich ihr NRifito;
um dad audzugleichen, wird der Hindler vom produgivenden Landwirt eine
Cntjdhddbigung verlangen, die lediglich in einer Herabieung der Preife beftehen
fann. Das ift volfommen richtig.

Die Beftimmungen itber dad Kommiffiondgejdhdaft haben feine wefentlichen
dluderungen erfabren; mur ift unnbtigers und bebauerlichermeife den Beftims
mungen ded § 68 der Chavafter zwingenden Necdhts gegeben worden. Durch
au fjhroffe Beftimmungen wird aber nur erreicht, baff der — regelmdfig dod)
im Jnterefle ded Kommittenten Handelnde — Kommiffiondr zum Eigenhindler
Wwird, bder nur fiiv {ich forgt und von allen Schranfen der fiix bag Kom-
miffiondgefchift gegebnen BVorjhriften fret ift.

Sn den Strafz und Schlufbeftimmungen ift vor allem ein bdie Preffe be-
teeffender Paragraph eingejchaltet worben, der den Mififtinden entgegentreten
till, die durd) bdie Benupung der Preffe jur BVerbreitung unridhtiger Nach-
richten entjtehen. Die Abficht ift gewif gut. OO die gewlihite Faffung gliict=
lich ift, mag Ddabingejtellt bleiben.

Die vorfiehenden furgen Erivterungen, bdie feinevlei Anfpruch auf Boll-
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ftdnbdigteit madhen, jondern nur ein Bild von den widhtigften Abdnbderungs:
vorjchligen zum Borfengejel geben wollen, fithren zu dem Schluffe, daf bdie
Negierungsvorlage durchveg den Vorzug verdient. Der NReidhdtag wird fich
getwif nicht von den Schlagworten bderer [eiten laffen, fitr die das Wort
~Birfe den Jnbegriff alles Unjoliden und Sdywindelhaften bildet, bdie am
licbjten alle Borvjen mit Feuer und Schwert vom Erdboden vertilgen mbchten,
weil ihnen jebe BVorftellung von der Widhtigkeit, die i) unfre grofen Birfen
tm mobdernen Wirtfchaftsleben ervungen haben, und die Crlenntnid fehlt, welde
Gefahren eine Knebelung und Schidigung ded Borjenverfehrs fitv unjre natios
nale wictjchaftliche Wobhlfahet mit jich bringen iwiirde.

Nur bei rubiger Abwigung aller Jntereffen wirh cin brauchbaved und
wirfiames Birfenveformgefets gefchaffen werden Ednnen, das mit den vorhandnen
Mifftinden nach Moglichfeit aufrduwmt und doch dem GroBhandel bdie Freiheit
ber Bewegung (4ft, die er niemald entbehren famn.

Nadfhrift. Was vovauszufehen war, ift tngwifchen gejchehen. Von
ciner grofen Bahl von Jentrumdabgeordmeten ift fitr die jweite Lejung des
Birfengejepentwurfs beantvagt worden, den birjenmifigen Tevminhandel in
Getreide 1und Mihlenfabrifaten zu unterfagen. Ferner hat Gvaf Kanih be-
antragt, hinfichtlich) des Staatdfommiffars die Befchliiffe der erften Lommifjions
lefung wieder herzujtellen, ferner ben Birfenausjhuf fo sujammenzufepen, dafy
bic Gejamtzahl der Vevtveter ded Hanbdels und ber Birjenorgane die Gejamt=
aahl der Vevtreter der Landwirtjchaft und Jndujtvie nidht iiberfteigt, und vor
allem hat Graf Kani jeinen Antrag wegen der Hauptzulafjungsitelle fiiv auss
[dndijche Wertpapiere doc) wieder aufgenommen. Man wird tropdem an der
Hoffuung fefthalten diirfen, daff Bundesvat und Reichtag derartigen , Reformen”
niemaf8 guftimmen werden.

Die Pflicht der Befellfchaft
Don Adolf Bartels

n meinem Aufjap ,Dad Redht der Perjvnlichfeit” (Grengboten
1896, Heft 3) babe ich nachzuweifen gefucht, dap auf Grvund
4 ber Perjonlichfeit als fjolcher feine befonbdern Rechte in Anfprud
) __?:.,‘; s nehmen feien, Ddafp e8 fein Necht der Perfonlichkeit an fich
=fSalll ocbe, fonbern nur Menjchenvechte, und dap audy die gripte Per-
fonlichteit das fittliche Gefes unter allen Umftinden zu achten habe. Ich habe
aber aud) fchon Gingugefiigt, daf anbdrevjeits Gingriffe in die Perjonlichleit
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