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$os vom (Holode!
Don Reditsanwalt Dr. ju's und phil. Dalberg
W dhrend im Frieden unfer Geldbwefen und unfere Reich8bankpolitit

gl nur in geringem Piage zu Crorvterungen Anlaf gab, weil alled

} W sufriedenjtellend feinen Gang ging, DHaben eine Anzahl CGr-
) 3 {cheinungen der Kriegdwirtidajt, die finfende Kaufirajt der Geldber

e im SQnland, die Cniwertung ber Parf-Valuta im Ausland, bdie
fsdf)mterigfetten ber Goldbdefung fiix bden angejdymwollenen Jotenumlauf, bdie
de3halb befriebene Golbanfhiufung bei der Reidhydbanl und die Fdrderung des
bargelblofen Berfehrs u. a. m. bie allgemeine Aufmerfiamieit auf die Fragen
ber Wabhrung qelentt. Die Grirterungen geben jedbod) meift von ber Unane
taftbatfeit unferer Golbwdbrung aus, ohne fid) bardiber flar u werden, bah
it eine wabhre Goldbwdhrung in der KriegSgeit gar nidht mehr befiben, dah
feine Ausfidht bejteht, eine foldhe auch nady Frievensjhluf in abjehbarer Feit
wieber einzufiihren und bap endlidh) die vdllige grundidslidhe Adblehr von der
®oldbmdhrung nidht nur mdglid), fonbern geboten ift, und und gang wefentliche
RBorteile, insbejonbere aud) im BVerhaltnis zu Cngland, dem Pauptgoldprodu-
senten, verfdaffen wiirde.*)

. Die unfer Geldwefen grundiaslich beherrihende Golbwdhrung verlangt
vont bem Gelde als8 dem Hilfsmittel im Gfiteraustaujd, bdak e8 einen be-
ftimmten ftofflichen 2Bert Haben miiffe, da an ihm ber Wert aller anbeven
Giiter gemefien werden joll. Das in geringer Menge hohen TWert befibende
Gold erjdeint danad) al8 ba3 gegebene Miiingmetall. Sdymanfungen im Wert
bed Golbes werden daburd) vermieben, baf die Notenbanlen der Golbwdhrungs-
ldnder gefeblidh gebalten find, jede ihnen angebotene Menge Gold zu einem
beftimmten Gape angutaufen. Die Reid)sbant bezahlt fliv 1 Kilogramm Gold

*) Eingehendere Darlegungen aud) bei Dalberg: ,Enithronung ded Golded”, Heft 80
ver ,Finangwivtiaftl. Beitfragen”. :
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2790 Marf; fie pragt daraus 279 Goldbmiingen von 10 Marf, fo dbap alfo
bie deutfche IWahrungseinbeit, die Mart, einen Goldwert von /o9, Kilogranm
datftellt.

Da nun die in den eingelnen GStaaten verfiigbaven Goldbmengen gur
Durdfithrung alfer im Berfehr erforderlichen Jahlungsleiftungen nidt aus-
reidhen, find papierne Gurrogate fitr dbas Gold gejdaffen, Ddie einen Anjprud
auf eine bejtimmte Menge Gold verfirpern: bie Bantnoten. Um Ddiejen ns
fprud zu fidhern, fchreibt das deutjde BVanfgefeh vor, daf ein Drittel ber um-
laufenden Moten durd) Gold im Befipe dev Reichsbant gedect fein milfjen.
@3 mwitd angenommen, bdaf die Baninoten uie alle zugleih gu ber Banf
surfidfitefen und daf vor newen Ginreidjungen aud) wieder entjpredhend Gold
suriidgeflofien ift, jo dap die Bant sur Ginldjung der Noten in Gold auf biefe
Weife tmmer in der Lage bliebe.

G5 ift ein {dhwerer, wenn aud) aligemein verbreiteter Sreetum, angunehmen,
bafy e5 die Golbwdhrung gewejen fei, welde und im Kriege bie Aufredyt-
erhaltung unfered Sahlungdwefensd exmiglicht habe. Die Goldwdhrung wiirde
gegeniiber ben aufierorbentlichen KriegSerforderniffen vdlig verfagt Haben, wenn
jie eben Gelegenbeit gehabt hatte, bdie Probe zu beftehen, wenn nidht, wie in
ben meiften anbeven FPriegfithrenden Rindern, fo aud) bei uns Mafnahmen
getroffen worden wdren, welde in Wahrheit eine Preidgabe der Goldwdhrung
Dbebeuten.

Shon vor Dem Kriege ijt ein Abbroceln ber Golbwdhrung bei uns u
vergeiden gewefen. Die Neidhsbanfnoten wurben 1909 gefehlidje Bahlungs-
mittel (3wang gur Annahme!), was eigentlih bem Gold allein vorbehalten
fein folite. €3 wurden Ieine Bantnoten unter 100 Warf gefdaffen, bie dagu
beftimmt mwaren, die Golbmiingen im Umlauf zu verdrdngen. Durd) beibe
Mittel fowie dburd) eine {yftematifhe Proxis ber Vanfen und ber Reich3pojt
wurbe almdhli) bas Gold aus bem Berlehr in bie Neidhsbant gedbringt, fo
paf auf Grund des in der Bauf lagernden Golded eine breifade Menge von
Noten dem Verfehr ur Berfligung geftellt werden fonnte. Wian Hatte wohl
ald Haupturfade der Handelsfrife von 1907 erfannt, bap Ddie Mienge vot-
Hanbenen Golbes und ber darauf gegriindeten BVankuoten gum Jahlungsausgleid
per gefteigerten Umfdge ber Hodhtonjunttur nidht ausreichten, und man bemilie
fidh, die Umlaufsmittel ju vermehren, wasd ja durc) Anfammiung ded Golbes
in der Vanf und Ausdgabe bder dreifachen Notenmenge dafiic gejdhehen Fonnte.

Da nun aber die Golddrittelbecung Hleiben follte, durfte man aud) den
Notenumlauf nidht zu febr anjteigen lafjen; man forderte nad) Krdften den
bazgelblofen Jahlungdverfehr bdburd) Sched und Girvo, welder ja iiberhaupt
feiner JMoten bedarf. .

Sm Kriege fepte fidh diefe Gntwidlung fort. ©8 bdarf ald ein wefentlidjer
Verbienjt unferer Reidhsbantleitung begeichnet werden, dap fie in riditiger Cin-
jddung ber Verhiltnifle, bald nadhpem bdie erften 100 Millionen Gold abge-
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hoben waven, die weitere Ginldfung der Vanfuoten in Gold einjtellte jur Ver-
meidung weiterer Angft-Anfipeicherung von Gold und unfontrollierten Abflufjes
in8 YAusland, wo ja nidht unjer Papier, wohl aber unfer Gold volle Jahlungs-
fraft Defist. So wabrte ficdh die Reihsbant bie Verfiigung iiber ben Golo-
vorrat Ded Lanbdes, allerdingd wm ben Preis einer Aufgabe bes Hauptgrund-
faes der Goldwdbrung. Da privater Goldhandel und Goldausfulr verboten
wucden, und durd) bie verfdhiedenjten Mittel bie Ablieferung allen vorhandenen
. ®olbes an bie Bant angebahnt wurbe, fonnte die Neidhsbant im Kriege ihren
®olbfdas mehr als verboppeln und auf einen Stand von mehr ald
21/, Milliarden Marf bLringen. Die Goldwdhrung wirde u einer Papier-
wdhrung mit jtarfem Golblern. Sdyneller aber nod) afd der Golovorrat wudhs
tm Rriege der Notenumlauf, von 2 auf 7 bi8 8 Milliarden. Alle Bemithungen,
in durd) die bargeldlofen Sahlungsmethoben Herabudriicen, blieben crfolglos.
Die qefteigerten Preife, der Bebarf bes Heered und bes Dffupationsgebictes
ethohten danernd den Bedarf an Jahlungdmitteln. €3 wurde mehr und mehr
offenbar, Dap es auf die Dauer unmdglih und wilkiielich) ift, die Fahres-
umfite von taujenden Milliarden Mart innerhald der beutjchen Bollswirtichait
auf ein Metall zuriicfjufithren, von bem in der gamgen Welt nuv vieleidit
35 Miliatden, i Deutidhland nur 8 big 4 Milliarden vorhanben find. Daju
reidht nicht bas Gold, aber es reichen auch nidyt die Goldjurrogate aus. Der bar-
geldlofe Bertehr ift an diefe Schranten nidht gebunven. 2Aber man firderte ihn
nicht deshalb, fondern nur um Dden Vanbnotenumiauf zu verringern unbd fo
ven Ggen der Dritteldectung nod) aufrecht echalten zu Ionnen und verfannie,
bag dadurch ebenfo wie durch ftarfen MNotenumlauf bdie Umfdhe des Berfehrs
bod) auf eine immer fdhmalere Goldbafis qeftellt wurden. JInsbejonbdere die
neuen beftitigten Schedtd der Reichsbant miiften logifchermeife genau fo durd
Sold gededt feinm, wie die Banfnoten.

Joun ift allerbings erftmalig in dem NReidhsbonbausmweis vom 31. Degember
1916, affo nad) 21/, Sriegsjahren des Kimpfens um die Golddecte, ein An-
jhwelten des Jtotenumlaufs fiber ven dreifadjen Goldbejtand hinaus erfolgt —
itber adjt Milliarden Joten bei 2,5 Milliarden Gold. Die Madyt der BVer-
Déltnifie Dat fiber ftavre Grunbjibe gefiegt. ber ed fteht nodh offenr, ob diefer
Sieg ein vorfibergebender ift, ob die leitenden Bantiveife balbmoglichit die
Dritteldedung wieder eintreten lajffen wollen, oder ob er bauernd ift unbd einer
befferen Ginfidht entfpringt. Jft leptered dev Fall, fo mmp aber aud) die
weitere Folgerung geogen werden, dap unjer Goldbjdap, weldher nur der
Drittelvedung zuliebe aufgehduft worden it und nunmehr fjeiner Bedeutung
ledig geworden ift, auc) der Wirtjhaft nubbar gemadyt werben mufp, jtait in
den Rellern per MNeichsbant ein toted Dafein ju filhren, Wir find nidht veid)
genug, wm und ein totes Kapital von 2/, Milliarden leiften gu Lounen. Wiv
milfjen bag ®old dem Ausland abgeben, folange bdiefes nod) wilig ijt, es u
nehmen. Wirtaujden Lebensmittel und Robftoffe dagegen ein, deven wir fo dringend
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bebficfen, unt mit der Ausfuhrware Gold wird e8 und gelingen, unjere BValuta
wieder auf bie alte Hbdhe zu bringen, wdhrend jest beren Cntwertung unsd
unfere Ginfuhr um 30 bi8 40 Progent verteuert.

Die Urfade bdiefer viel ecdrterten Cridheinung der Marf-Cntwertung im
uslande fann nun allerdings nicht in innerer SdHwdde unferer Wabhrung
gefunden werden, wie dad feindlidhe Ausland zu glouben vorgibt. SdHuld
datan ift die Ubjdnfirung unfever Ausfubr bdurd) bie fogenannte ,englifche
Blodabe”, bdie Cinjtellung unferer Handeldidhiffahrt. fowie bie Unmiglichleit,
iiber bie meiften unferer Auslandsforberungen zu verfiigen. Die Cinfuhr aus
neutralen Staaten bauert demgegeniiber, wenn aud) jtarf Herabgefett, nodh an.
Sp erwirft da8 Ausland in ber gleiden Beitfpanne mehr Forberungen an
und, wie wir and Ausland. Da fomit bet und der Vebarf an auslindijden
Bahlungsmitteln das Angebot fiberjteigt, muf deren Kurs fteigen. So miiffen
3. B. fiir 100 Hhollandijdie Gulden Heute 239 Mart bezahlt werden, wogegen
feither nuc 169 Marf; und 100 Shweizer Francd gelten Heute ftatt 80 MWart
nid)t weniger al8 117. Unter den DYeutigen Berhdltniflen, wo grdpere Aus-
landSanleihen uns nidt gewdhrt werden, ijt riidficdhislofe. Golbausiuhr dasd
eingig witfjame Mittel, um fiiv und Auslandsguthaben zu begriinden, unfere
LBaluta zu Heben und fo und unfere Ginfuhr um 30 big 40 Progent zu ver-
billigen. Giner willfiivlidien Cinridtung, der Dritteldecung zu liebe, hat man
bis jept mit der Golbausfubr juriidgehalten und bdie {dHweren Sdhddigungen
per Valuta-Entwertung in Kauf genommen.

Sn Wahrheit aber braudjen wiv dad dangftlich behiitete Gold gar nidt.
Wir Hhaben audy frither immer unfere Auslandsrednungen bdurd) Gegen-
rechnungen, fei es fiir Waren, fei es fiir Leiftungen, fei es fiir Kapitalzing
begleichen onnen, Gold BHaben wir bazu nie gebraudt. JIn den lepten
* 30 Jabren vor dem Kriege hat im Gegenteil das Ausland uns nod) immer
Sabe fiir Jahr Gold gezablt, indgefamt an 8 Milliarden, und bdies, objdhon
in den leten Jabhren alljdhrlid) wohl mebhr als 1 Milliarde beutidhen Kapitald
ind Ansdland flof.

Nad) dem RKriege werben wir auf die Dauer mit dhnlidher Entwidlung
vedyuen [dnnen, und wir miiffen e8 aud), bdenn wir diirfen auf die Dauer
nicht mehr vom Ausland nehmen al8 wir hm geben. Jtun witd allerbings
unmittelbar mit Friedend{@lup ein befonders ftarfes Cinfuhrbediirinis nad
Robjtoffen und Lebensmitteln auftreten. Dann aber werben wir in der Lage
fein, su annehmbaren Bebingungen Auslandsanleihen aufjunehmen, um bie
InfangSeinfuhr 3u begahlen, und dbamit wird fih and) ber Stand unferer
Baluta wieder regeln. Jept ift Golbausdfubr unfer bejtes Mittel. Nad) dem
RKeiege witd dag Gold 30 bis 40 Progent weniger flir und wert fein wie
jept, und wenn etwa andere Linder vor und fid) von ber Goldowdhrung ab-
wenben und ithren Goldjdhat auf ben Weltmarlt werfen wilrben, fo wiitde
e& qud) bier Deifjen: ,Den lepten beiffen bie Hunde”, d. h. wir {dhen unjere
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3 Milliarden Gold entwertet. Der Wahn, weldjer glaubt, Gold zur Erhaltung
ber Bablungsfibigleit gegeniiber bem Auslamd zu bebiirfen, Hat den Golb-
produftionslénbern, indbejondere Gngland, weldes zwei Drittel der Weltqold-
produftion in jeinen Kolonien befipt, ungeheure Summen jugefithet, England allein
alljdpelich etwa 1,2 Milliarden Marf. FNidjt der Sadhwert ves Goldes bringt
bies zuftanbe, fondern nur Der Umftand, bdap es al8 Wahrungsmetall von
alier Welt begehrt ijt. :

Gngland felbjt erfennt fehr wohl den Borteil, welden ihm bdie Weltherr-
fhaft der Golowdhrung verjdhafft. @8 fest alled daran, die Dertjdjaft bdes
®oldes aufredht zu erhalten. Wdhrend ed fid) durd) ein weit ausgebautes
Sdhedt- und Abrechnungsfyjtem im Junern vom Golde unabhingig madyt, fonn
e8 fiir feinen geringen Notenumlauf eine ftarfe Golddedung vorweijen unbd
fogar bie Golbgablungen aufredht exhalten. €8 Hat von Kolonien und BVerbiin-
peten tiefige Golbmengen nac) Loudon gegogen; aber e begnigt fich nidyt, ven
®oldbefis prosig vorguweifen, e8 madt thn aud) der Wirtjdhaft nupbar; e3 hat
sut Bezahlung der Kriegdmaterialeinfuhr Golomengen allein an Amerifa ab-
gegeben, weldje in die Milliarden gehen. Nur dadburd) hat es den Sterlinglur3
auf annéhernder Patitdt halten ¥onuen. Unter BVeibehaltung einer formellen
Golbwihrung Hat es fidh dod) bie Borteile ftdrifter Goldbausjuhr gu nupe ge-
mad)t. Wit dagegen vergidjten auf diefe Borteile ju Gunjten der Aufrecht-
erhaltung eines blogen Anfdheind ber Golbwdhrung®).

©s wirtd Reit zum Pandeln; denn bald Idunie e3 gu pdt fein. Sdon
Haben neutrale Lander wie Schweden und Spanien fih gegen weitere Andauer
pes ftatfen Golduflufjes geftrdubt in ber ridtigen Crfenninid, dap unvermin-
perter Sufluf von Gebraudisgiitern und die Hodhhaltung ihrer BValuta ihnen
wertooller ift, al8 ein Hejonders Hoher Goldbvorrat. Aud) die Ameritaner haben
beteits in Diefer Ridhtung Grwigungen angeftelt; von gweiunbdneunsig Pro-
fefjoven und Boltswirtidaftlern, die hieriiber gefragt wurben, haben allerdingd
fimfundadhtsig die — in ihrer Allgemeinheit wohl fider gutreffende — Gr-
fldvung abgegeben, bap die Goldwdhrung den RKrieg iberleben miivde. Dem-
gemdB werden die Umerifaner ihre allein wahrend gweieinhalb Kriegsjahren
brei Milliarden Mart fiberfteigende Golbeinfuhr wohl nody eine Weile fortjepen.
©3 gilt su handeln, ehe ifnen die befjere Einfidht fommt, wa8 auf die Gold-
anfdaunngen aller anberen Rénder obne weitered juriidwirien mitte. Darum
heraus mit bem Gold!

MWie wir Gold nad) den Grfahrungen bdiefes RKrieges fiir den Jnlands-
vetlehr nidht Groudpen, jo brauden wir e3 aud) nit dem Ausland gegen-
fiber, wobei natiiclidy offen bleibt, dap in Dbejonderen Fdllen dad Gold ifmmer
als MWare befthafft werden fann. Das Gold ift dod) nur ein von den Lien-
jhen gejdhaifenes DHilismittel zur Durdhjiihrung der Giiterumfipe. €8 mufp

= ) 1iber bie Preidgabe bder Goldwihrung in Frantreidh und Rufland, bgl. Dalberg
a0 9. 6, 547,
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alg eine Anweijung auf alle verfduflichen Giiter und Reiftungen der Nation
angefehen werden in Hohe des auf dem einzelnen Geldjtiid genannten Betrages.
Gin Stoffwert ijt unwefentlich. Die Einwendungen der Metalliften gegen bdasd
Gtaatdpapiergeld bhier im eingelnen zu widerlegen, geht iiber den Rahmen
diefed Aufjabes hinaus. E8 fei hierzu auf vorangegangene Ausfiihrungen desd
Berfaffers vetwiefen™). Dernorgehoben fei nur: Bom Gtaatspapiergeld nur
ver Gidjerheit mwegen Golbdecfung su verlangen, geht nidht an, nadydem bie
Staatsjchulven insbefonbere nad) ben Kriegdanleihen ein vielfaches bes Vetrages
der umlaufenden Geldjdieine erveid)t hHaben und troh mangelnder Goldbedung
ald fider gelten. PWarum follen benn aud) die Glaubiger ded Staated ausd
®elbjdeinen durdjaus bevorsugt werdben gegenfiber bden Anleihegléubigern?
Fiie die Geldjdheine ift die jeberjeitige Ginlosharfeit zwar nidt in Goldb, wohl
aber in Staatsleijtungen, beven ein jeder bedarf, gewdhrleiftet, wie im Poijt-
und Gifenbahnverfehr, fowie in ber Gignung zur Sablung von Gteuern, Ee-
bithren und Bdllen an den Staat vermendbar zu fein, und endlich in ber BVe-
reitjdaft bed Staates, fie in versinsliche Anleihen umzutaujden, was im Kriege
al8 bas widtigfte erfdeint. So braudt ber Berlehr nie mehr Sdyeine juriics
. subalten, a8 er jur Bejahlung ber Umfdpe bendtigt. Cine Jnflation — eine
iiberfdttigung des BVerfehrs mit Jablungsmitteln — it fo gar nidht moglid,
und ebenfomentq find bie von der Goldviheorie baraus hergeleiteten ungiinftigen
Wirtjdhaftafolgen moglich.

Die Cntwertung des Geldes, wie wir fie jept wdhrend der Kriegszeit er-
Ieben, ift fomit gar feine Folge der Uberproduftion an Bahlungdmitteln, fon-
dern vithrt von den natfitlichen Crideinungen der Krieqdwirtihaft her: Grdgere
Bernidhiung, ftarlever Verbraud) an Giifern gegeniiber geringerer Probultion
unter ungiinftigeren Bedingungen und eingefdyrdantter Cinfuhr, wobei Dbie
burd) bic Rriegdwirtihaft verurfaditen Einfommenverjdhiebungen nod) entfdei-
bend mitfprecdjen**). Hier liegen aud) die Urfachen, welde in ber Bergangen-
beit Papiergeldlrifen verurfadyt haben. Wenn vilige Cntwertung erfolgte (Affig-
nate), fo lag bas bdaran, dafy die heute vorhandenen Riidflufmoglichieiten in
pie Gtaatsiaffent fehlten und eine unvergindlidie, uneinldslide Staatsjduld, die
der eingelne Gcjein verldrperte, wertlod war, jobald fein Vedfirfnid mehr vore
lag, ben Sdein jum BahlungSausdgleid) zu vermenden. Jum Preisproblem
muf man fih aud) bariiber far werden, daf alle Giiterpreife Verhaltniszahlen
sueinandetr bedeuten unb die Geldeinfeit nur den gemeinfamen RNenner dafiir
abgibt. © Die Urfad)e der Preidveridhicbungen liegt immer in der Giiterwirt-
fdhaft, nidht beim Gelde, audgenommen nur bie {hweren Fille, wo bie Ttoten-
audgabe Dei verhinderter Midflufmdglichleit das Berfehrsbebiirfnis fiber:
fdyreitet ***).

*) Dalberg, 0. a. O. &. 78 fi.
) Bgl. 0. a. O. &. 60 fj.
#E) Nihered a.a. O. &. 58 ff.
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Unfere 3ablungsfdbhigleit gegeniiber einem an Goldbwdhrung fefthaltenben
usland bleibt aud) ohue grofjen Goldjdas unangetaftet. Diefe hangt von
ber Gefunbheit der bdeutfdhen Bolidwirt{haft im gangen ab, nidht bavou, ob
groge ®olbbeftindbe vorbanben find. Wie wir in der Vergangenheit immer
nur ®olb eingefithrt Haben, alfo unfere Schulden ans Ausland mit Waren-
lieferungen, Leiftungen und Jindanfpriiden aud Auslandslapital beglihen Haben,
fo werden wir das aud) in Julunft vermigen, oder vielmehr, wir miiffen es,
wenn  unfere Wirtjdaft gefund bletben foll. Aud) mit Goldwdhrung onnten
wir dod) nur eine befdhrdnfte Jeit lang bas Ausland mit Gold bezahlen, ba
fi) ja unfer Goldbeftand fo aufzehren wiirbe. Die Warenbewegqung und bie
RKapitalbewequng fiber die Grengen beftimmen die Wirt{daftsiraft cines Bolfes,
nidyt die verhdltnismdpig o geringe Goldbewegung, welde immer nur offen-
gebliebene Poften ausd jemen zum Andgleidh bringt. E8 ijt eine Selbjttdujdung,
die (Gold-) Sahlungsbilany ald8 bdie Dauptjadie anzufehen. Alerdings fonnen
wir fet, wo wir einen Goldjdhas von 21/, Milliarden in bdie Wagjdale werfen
[onnen, einen gang wefentliden Ginflufy auf dbie Kurfe erzielen, wenn wir nun aud
witllid) gur Ausfuhr jhreiten. Dasd ift bann aber nur eine einmalige Wirtung
auf die Wedhfelfurfe, folange al8 bie Ausfuhr anhdlt; tmmerhin bdiitfte fie nod
iiber den Srieg hinaud wirfen, Danacd) miihten und Idunten dann die Wedhjel-
furfe burd) zielbewupte Devifen- und Cffeltenarbitrage ber Reidhsbant, jowie
nleife-Politit requliert werden, weldje Mittel ja auch bisher die wefentlichen
Faftoren gewefen find, nidht bad Eold.

Fiir die Jnlandswirtihaft wiirbe bdie Abfehr von der Goldwdhrung die
Folge haben, daf dauvernd fo viel Sahlungdmittel audgegeben werben fdonnen,
wie fte der Verfehr benstigt. Die Reichsbani with nidht mehr, wie bei den
gefteigerten Wechfeleinreihungen in bder Hodjlonjunftur gezwungen, weds
Ourdhhaltung der Dritteldedung ben Disfont zu erhihen, und {o eine Berrin-
getung ber Kredite, Cinfdhnitrung der Gefdaftdtatigleit und Riidflul der Noten
angufireben — ein Gewaltmittel, weldhes den Bufommendrucd) der gquten Kon-
junftur Berbeifiihren muf, wie fidh) dbasd julept im Krifenjahr 1907 qufs Harjte
gezeiat Bat.

1lbrigend mwitrde e8 aller BVorausficdht nadh anch nur mit grofen Opfern
nad) dem RKriege moglid) fein, eine volle Goldbwdhrung miederherzuftelen.
Wenn bei wieder Hergeftelltem freien Golbumlanf bie Reidhsbant einen allen
- Unforderungen entfprechenden Golbvorrat weiter Balten follte, fo miigten wir,
wie Heyn gefdhipt hat, fiir etwa 1500 bis 1700 Millionen Mart Gold nen
einflihren, alfo in Hohe diefes Betvaged auf die Ginfuhr der uns fo ndtigen
Robjtoffe und Lebendmittel verzichten. Die Beibehaltung einer Golbfernmwdhrung
wie jeht wiithe aber nur dbann einen Ginu Haben, wenn bder Goldlern audh
ofne weitgehenbe Ritctfidht auf Bantnotendedung jur Verwendung, d. h. Ausfulhr,
fommen und fo reidlidhen Ginflup auf die Wahrung gewinnen wiitbe. Der
blofie Befit ded Golbes und der Hinweid darvauf tut e nidht.
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Wenn wir auf bdie Verwendung des Golded als Wahrungdmetall ver
gidhten und babei dod) ein geordneted Fahlungsmwefen durdfithren, werden aud
bald anbere Rinder die Vorteile goldfreier Wirtichaft erfennen und unjerem
Beifpiel folgen, zum Sdaben der Goldprodultionslinber, bejonders Gnglanbs
mit jeinem Befib von zwei Dritteln der Weltproduftion. Sie wiirden RKapital-
verlujte von oielen Millinrben erleiden. Biel jhwerer wire aber fiir Gugland
oer Sdlag, den e8 in feiner Gigenfdaft als Weltbantier und Weltunternehmer
ethielte. Die finanzielle Bormadt Englands beruht nidht allein anf feinem
Reidtum; ba3 Bollsvermbgen Deutjhlands gilt ald grdfer. Gine Hervor-
ragenbe Urjache mup in Dder Fliiffigleit De3 englifthen Geldmarttes erblict
wetden, und bdiefe beruht sum wefentlidhen Teile auj der Moglichleit, das all-
jabrlid) neu gewonnene und in der gangen Welt gleidhmdkig gefdaste Gold
borthin rollen zu lafen, wo e8 wirtidaftlidhe und politije Friidhte verjpridht.
Wenn wir aber ung bdie Crienntnis su eigen maden, dap flitffiges Kapital
nidgt vom Golbe abhdngt, jondern vom Sadygiiterbefis, der nur der papier-
mdpigen Mobilifiecung durd) verpfandungsartige Progefle bedarf, und wenn
wit demgemdf unfere Umlaufsmittel ftatt auf dem Metall auf dem Bolls-
vermdgen begriinden, fo jteht 3u Boffen, dak aud) auf einem von der Gold-
feffel befreiten internationalen RKapitalmarft bdie viel bewdBrte deutihe Kraft
ber Drganifation bie englijhe Ronfurren; aus dem Felde {dhlagen wird.
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