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Reidhstriegsidhages im Bergleid) zu ihrer finangpolitijhen Be-
beutung - allsufehr in ben Hintergrund getreten. Die amtliche
Begriindung findet fich stemlich furs mit diefen fitr unjere Wahrung

. und Banfoerfafjung ungemein widtigen Borfdldgen ab. Jn der
Distuffion fpielen” fie vollends eine fetundive Rolle, was nidht wundernehmen
fann, wenn man einecfeits bie Schwierigleit ber wdahrungspolitijhen Frage in
Betradit zieht und anbderfeits das fibermwuchernde politijhe Jnterefje an ben
fibrigen gewidtigen Aufgaben der Wehrvorlage in Redynung ftellt. BVon Ddiefem
Gefidhtspuntte aus fann man bedauern, dah wegen bes inneren Jujammen
Hanges man e8 fiir ndtig befunden hat, Ddiefe wdhrungs- und miingpolitifche
Mafregel ugleich mit der Heeves- unbd den Dedungsvorlagen gur Crdrterung
und gur Befdluffaffung zu ftellen. G8 fann gar nidht ausbleiben, daf gegen-
{iber der Qeidenidaftlichleit, mit welher bie Decdungsfragen evdrtert werden,
fig aud) fermerhin nur ein befdjranttes Jnteveffe (fiic Geftdhtspunite finang-
politijfer Matur witd aufbringen laffen. Gine folde Gile wire nidt notig
gemefen, da bie vorgejdlagenen fnberungen erjt in einer Jfeihe von Jahren
gur Durdfithrung gelangen follen, mithin fitr eine f@leunige Bejchlupfafjung
gar fein Grund vorlag. ©8 wdre weitaus vorjugichen gewefen, wenn man
biefe Bermehrung bdes Reidhsfriegsfdapes, die mit der Heeresverftdrfung nuv
dufelid) sufammenbingt und eine gang anders geartete Frage, ndmlid) die der
finangiellen Qriegsbeveitihaft betrifft, von ber grofen Heevedvorlage getrennt
und ifhre Bevatung ruhigeren Beiten vorbehalten Ditte.
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Die finangiele Riijtung Deutidlands foll dadurd) eine nampafte Stirfung
erfafren, dafp der Reid)siriegdfchap Ddes Spanbauer Julindturms auf basd drei-
fadje erhiht wird. Das ift ein Jtel, bad gang unabhingig von ber gegens
wértigen Deeresvorlage und beren Urfadjen als duperft winjdjensmwert unbd
dringlic) begeichnet werben muf. Denn die 120 Millionen, weldhe man feiner
seit aus der frangdfijhen Kriegdentidhddigung fiir bie Jwede eines Hinjtigen
Rriegsidhapes ausgefondert Hat und in baarem Geld in Spandau verwahrt,
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tethen im Genjtfall nidht im entferntejten aus, die erjten Kojten ber Mobil-
madjung gu beftreiten. ©8 bejteht bdaviiber allfeitiqes Ginverfténbnis. Aud
haben ungd bdie Grfahrungen ves vergangenen halben Jahres zur Geniige er-
fennen laffen, daf unfere finangielle Milftung aud) nach anderer Richtung einer
Gtérfung bedarf. Die bedrohlichen Cricheinungen auf dem Gelbmartt, die 11ber-
anfpannung ber Reich)sbant, bie villige BVerfagung ded Anleihemarttes in Seiten,
bie swar politifd) beunruhigend waren, aber nidht mit bem Ausbrud) eines
Rrieges in Parallele gefept werden fonmen, zetgen Ddeutlid), weldje Gefabhren
und drofen, wenn 8 eined Taged wirklic) ernft werden follte. Die Reichsbant,
bie in ben vergangenen jhweren Monaten fajt am Enbde ihrer Leiftungsfdhigleit
st fein fohien, mup fiir den Fall ecines Kriegsausbrudhes einen derartigen Rid:
Balt Haben, baf fie den ungeheuren Anforderungen nacy Sahlungsmitteln, die
bann auf fie einftiirmen, gewappnet gegeniiber jteht. Soweit bie Vebiirfnifie
bes Gtaates infolge ber Mobilmadjung dabei in Frage fommen, ift dev in baar
vorhandene Reidhslriegdjdhaty eine trefflihe Sicherung filr bdie Banf, wenn er
eine ausreihende Hibe befist. Denn feine Bejtdnde, in die Trefors der Bant
fiberfiihrt, befihigen diefe, bem Berfehr dafitr bie dreifachen Betvdge in Noten
aur Verfliqung 3u jtellen. Wird aljo der Kriegsichay von 120 auf 360 Millionen
erhiht, fo bedeutet Dag die Miglichleit einer um eine reichliche Milliarde jtirferen
Notenaudgabe. Damit fonnte aud) fitr vecht betrdchtliche Mebrbediirfnifje Dbes
Yugenblicts vorgeforgt werden. Grideint fomit dbas Biel flar und einfad, {o
ift boch) Der Weg, auf bem es gu erveihen ift, rvedh)t fdwierig. Denn wober
bas erforderlihe Geld gur Stirfung des Reidhstriegsjchages nehmen, wo dod)
jhon bie Neichsbant einen adhen Kampf gu fiihren Hat, um ihre Beftdnbe im
Ginffang mit den normalen 2nforberungen bes Bahlungsverfehrs u halten?
Gine direfte ober indirefte Schwdidhung der Banf muf vermieden werden; daber
ift aud) die fofortige Aufbringung ber erforderlihen Summe purd) eine inneve
Ynleihe ausgefdloffen, da bdiefe am Gnbe nur bazu fithren Idnnte, das erforber-
liche Gold den Bejtdnden der Bant zu entnehmen. Der an fid) gegebene Weg
per Aufnafme einer Anleihe im Ausland verbietet fid) durd) die Lage des inter-
notionalen Geldbmarttes wie burd) politijhe Crmdgungen.

G8 bleibt alfo nur {ibrig, auf bie inneven Golbrejerven des Verlehrs uriid-
sugreifen. Die Vorlage tut dies in eincr eigentiimlichen und neuartigen LWeife.
Die Verjtdrtung des Kriegsjhaes foll daburd) erfolgen, dafy gwei NReferven
gefchaffen werden, eine Silber- unbd eine Goldrejerve von je 120 il Marf, Die
Silberrveferve witd dburd) Auspridgung von Scheidemitngen fiber bas bisher gefelid)
feftgelegte Mafs hinaus Dhergejtellt. Die notwendigen RKoften (etwa 54 Mill.
Marf) werden aus den Miinggerinnen dev laufenben Stlberpraqungen beftritten.
Die Goldreferve dagegen will man durd) Nenausgabe von 120 Millioren
Reidhstafjenjdjeinen befthaffen und gwar bevart, daf eine Reihe von Jabren Hin-
durd) von ben Neuausprdgungen an ®olpmiingen beftimmte Summen, bie bisher
in den inmeven Berfehr itbergingen, einbehaltenr und ourd) Kaffenjdeine erfebt
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werden. ©2 werben alfo, nidht auf einmal, fondern allmdphlich im Lauf mehrever
Sahre 120 Millionen Kaffenfdheine dem Berfehr zugefithrt, Die Vermendung
ber Deiben Meferven ift dDerart gedacht, daf sunddhjt bHeide als ein unangreifbares
Depot bed Reidh)s bei der Bant lagern; dafy die Goldreferve dbann im Kriegdfall
genan wie der bisherige RKriegdihat unter den gleihen BVorausfehungen in die
Bejtdnde der Banf fiberfithrt with, mwdhrend bder Gilberbeftand aud) {hon in
andeven Fdllen bei auBerordentlihem Bedarf der Bant zur ﬂ}erfugung geftellt

werben fann.
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Diefe Vorfdldge bilden fomit in ihrer Gefamtheit eine giemlich tomplizierte
wahrungspolitijhe Mapnahme. Sie verlangen eine Priifung nad) brei Rid)-
tungen: St bdte ftarfe Vermehrung unfunbdierten Staatspapiergeldes rdtlich?
Gtehen ber vermebhrten Silberprigung Bebenfen entgegen? Und welde Wir-
fungen werben vorausfidhtlich beibe Mapnahmen auf die Notendedung ber
Reihgbant Haben ?

Die BVermehrung der Reidstaffenideine ift nun Funddit ungweifelhaft eine
Mapregel, die man nidht auf die leichte Achfel nehmen follte. Schon der Betvag
per jept umlaufenden 120 Millionen ift ein arger Sdhonbeitsfehler unjerer
Waheung, der nur daburd) ertrdglich erfdheint, dap die Summe eine befdhrintte
ift und bder Umlauf in normalen Jeiten durch bdie Beftinde des Reichs-
Prieg8ihapes — nicht vechtlidh), aber faftij) — gebedt erfdheint. Anbers,
wenn jept biefe Summe verdoppelt werden foll. Dann fjtellen bdie 240
Millionen Mart {hon einen beachtendwerten Faftor im Geldumlaufe Deutid)-
fand dar und man witd fidh dann mit dem Hinwei8 auf bie
@olbbejtinde ber Kriegdreferven nidht beguiigen bilrfen, weil diefe ja im Crnft-
falle nidht zur Ginldjung der Kaffenfheine, fondern zur Sdaffung neuer
Bablungsmittel beftimmt find. Die Kreterung von Staatspapiergeld in fo nam-
Haften Betvagen fann man nidht nur alg einen Sddnbeitsfehler in ber Wihrung
begeidhnen — fie fjtellt eimen wafren Fremdidrper dar, beffen Vorhandenfein
die bedentlichjten Storungen Hervorrufen fann und vielleidh)t hervorrufen muf.
Man darf ndmlic) diefe 240 Millionert Staatspapiergeld nicht al8 eine ifolierte
Mafsregel betradten.

Gte wire aud) ald foldye jdhon bebenflich genug; nun aber fommt Hingu, daf
wir dburd) bdie ftarfe Vermehrung der Silberpragungen (20 Marf auf ben Kopf
per Bevdlferung), bdie zubem nad) dem votliegenden Plan nod) eine weitere
Grhohung erfahren follen, und durd) bdie forgierte AusSgabe fleiner Noten den
Berlehr mit unterwertigen Jahlungdmitteln zu diberidttigen im Begriff find.
Das Gilbergeld ift belanntlih), ba e ftarf untevwertig ift, infoweit ein uns
funbdiertes Rueditgeld. ©8 bejteht daher die dringende Gefahr, daf diefer ftarfe
Wmlauf an unterwertigem Geld nad) einem befannten wirtjdajtlichen Gefes das
vollwertige ®old fiber bie Grenzen wanbern [dBt. Diefe Gefahr wird verftdrkt
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burd) bie Ausgaben ber Heinen Joten, bdie fid) bdie Reichsbant fo angelegen
fein ldft und mit der fie — faft unbegreiflichermweije — faft nirgends auf
einen ernjtlichen Widerfpruch geftohen ijt. Mit den fleinen Noten verfolgt die
Reid)sbant das Jiel, bad im freien Verfehr im 1bermaf girfulierenbe Gold in
ihre Qaffen 3u leiten. Rleine Toten bleiben ndmlid) wie Rapiergeld im Berlehr
und finben, einmal in benjelben eingedrungen, nur in bejchrdanttem WiaBe den
Ritdweg sur Bant behufs Einldjung. 9us bdiefem Grunbde wirfen aud) bdie
fleinen toten, wenn maffenhaft in Wmlauf, dhnlid) wie das Papiergeld. Die
Bant erhiht zwar anfingli) ihre Soldbeftdnde, aber bie 1lberfiillung bes
Berlehrs mit Diefen Joten mup eine Abdrdngung des sictulierenben Goldgelbes
nad) dem Auslande gur Folge haben. Wir {dlagen paber einen abjdhiffigen
9Beq ein, wenn wir mit allen Krdften untermwertige Jahlungsmittel in ben
Berlehr prefjen. Die Reichdbanf Hat fdhon gegen Cude bed vorigen Jabres
nidt weniger als 350 Millionen fleiner Soten bdem Berfehr aufoftroyiert,
obwofl tht dagu eine ausbriidlidhe Befugnis nidt gujtand. Sie hat fidy formlicy
baran gewdhut, in diefen fleinen MNoten ein A0peilmittel gegen den Golbabflup
su erblicfen. Gine qefdfrliche Anjchauungsmweijel Dtan darf bdiefe Bebenlen
nidht damit befdhmwidhtigen wollen, daf, augenblidlid) von einet inflationiftijden
Wirfung zu jprechen, eine 1bertreibung fein wiirde. Naturgemdf geigen ftch
bie Wirhingen einer Gelbveridhlechierung erjt allmdplih und fpdter, um banu
in fritifen Diomenten fich befonbers verberblich fithloar zu machen. Mit
aller Gntfchiedenbeit mup man darauf Hinwetfen, dap Paptergeld, iibermaBiger
Umlauf an Sdetdemiingen und fleinen Noten tatfadlich eine Verfdhlechterung
per Wabhrung darjtellen. Die Folgen Idunen unmbglid) ausbleiben, denn wirt
ihaftliche Gefepe ollzichen fih mit unerbittlicer Notwendigleit.

3u biefen Bebenten gefellt fidg nun nod) bad weitere, daf infolge Der
Bermehrung bes Silbergelbes und ber Nusgabe von RKaffenjdeinen aud) bie.
NMotendedung der Reidhsbant verjchlechtert werben muf. Denn bie Drittel-
bectung Der Noten wird faltijd) aufgehoben, wenn in diefe unterwertiges Silber
ober Papiergeld in erheblichen Gummen . a8 voll eingerecdhnet wird. -Die
Totenbecfung in bar Hat nur bann einen Sinm, wenn fie in Wahrungsmetall
porhanben ift. Sdon jest it daher die sugelaffene Ginvedynung von Scheives
mitngen und RKaffenjdeinen eine Durdpbredyung des Pringips. Diefe Durd-
bredyung wiitde aber einer villigen ufhebung gleichfonmen, wenn Fur RKrifen-
seit die Gilberreferve fdjlechtiveg als Notenbedung vermandt wird.
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Man fann alfo die Borjdlige der Reichsregierung Hinfichtlich der Ber-
mehrung bes Reichstriegsfdhapes nur mit geteilten @efiihlen betvachten. Die
Frage, ob fid) denn etwas Befferes an beren Otelle fegen ldgt, it natiielid)
nidht leidht su Deantworten. 9Renn aber dod) jhon bie Klinfe ber Gefes-
gebung in Ddie Hand genommen werden mufi, fo ift es vielleicht befjer, Ddies
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mit dem ndtigen Vorbedad)t und an der ridhtigen Stelle u tun. Der Shhmwer-
punit der Mabregel liegt, wie geseigt, auf dem Gebiete ber Wahrungs- und
Banfpolitit. Am Banigefes wdre daber wobl am ridtigjten ber Hebel anju-
fegen. Man founte vielleicht baran venlen, bdurd) eine Inbderung des Bant:
gefeed ben gur Auffiillung ded Kriegdjhabes erforderlichen Goldbvorrat bden
Beftanden bder Vanf zu entnehmen, indem Ddiefe 3u einem Darlehn an das
Reid) verpflichtet wird. Die Unfammlung ded Fonds Idmute, um bdie Bant
nidgt 3u jdhwdden, genau jo almdhlic) erfolgen, wie died jeht vovgefehen it
Die theoretijhe Furcht vor einer Verquidung von BVanf und Staatsfinanzen
bitrfte Hierbei faum einen Gegengrund abgeben. €8 wdre wohl aud) miglich,
eine Abtragung der Reids{chuld durd) Aufredhnung der Gemwinnanteile
pes Meichs in Ausfidht su nehmen und man Eonnte jogar in Crwdagung ziehen,
diefe Forberung an den Gtaat gang oder teilweife in bie Jiotendectung einzu-
redhnen. Jebenfalls Dietet fich Hier ein TWeq, basd erwiinjdhte Jiel zu erveichen,
ofne unfere Wahrung anzutaften. Die CSdwierigleit der Fragen erheifdht
aber eine griindliche und bedacdhtfame Priifung. Diefe fann nur gewdhrleijtet
werdenr, wenu biefer Teil der Regierungsvoridlige nicht im Baujd) und Bogen
mit ben iibrigen Borlagen erledigt wird, jondern einer fpdteren Vervatung vor-
behalten bleibt. Gin jolcher Aufjdhud ift unbejchabet ber Widtigleit und
Dringlidfeit der Angelegenheit durdhaus moglidh und rvatjam. Spectator
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