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(Bom 28. Auguft bi3 3. September)

Jnnere und auswdrtige Politif

Biederaufnahme dev BVerhandlungen ifiber Maroffo — Linge der Verhandlungen —

Notwenbdigkeit der Geheimhaltung — Spanifde Forderungen — Jtalien vefinnt fih —

Deutjhe Anfrage in London

Hert Cambon ijt am Donnerstag in Berlin eingetvoffen. Gr Hat Herrn
v. RKidetlen fofort nady feiner Riictlehr- feine KRarte gefchictt, mit der Bitte bdie
Berhandlungen wegen Maroffo erft Montag wieder aufzunchmen, da er fich
teoh johneller Ulberwindung der afuten Srantheit nod) vecdht angegriffen fiihle.
Gs fanbelt fid) tatfad)lich um feine Diplomatentrantheit, wie Hier und da
gemutmapt wurbe, und es liegt fiir fie aud) fein Grund meft vor, nadbem
ein Verfud), die Vefpredyungen in Parid zu ver|dGleppen, dant Herrn Cambons
ungweideutig gum Ausdbrud gebradten Cnijhlufp, fidh nidht sum Agenten
Gnglands Herabfepen zu lafjen, gefdjeitert ift. Am Montag wird der Staats-
fefretdr Des Auswdrtigen Amts vermutlid) dbie Inftruttionen fennen lernen, die
Herr Cambon mitgebradht Hat, und fomit biivften vor Ablauf bder eben
beginnenden Wodje Cingelheiten iiber den Stand bder Berhandlungen Ffaum
befannt werben — voraudgefest natiirlich, dap nicht wieder an der Seine Halbe
Jnbigtretionen begangen werden. Wir haben indeffen Grund zu der Annafhme,
bap aud) bie frangdfijhe Diplomatie in ber friiher beliebten Art, mit Halben
Jndistretionen - in Der Prefje u avbeiten, ein Haar gefunden hat. Das Sel
diefer Mandver, die deutjhen Unterhindler aus dem Bau zu loden ober einen
ber wenigen deutfhen Journalijten, die Gelegenheit Haben, den Verhandlungen
etwad ndber 3u ftehen, su einer Cntgleifung su vevanlafjen, wurde nicht erveicht.

Bei einiger Unbefangenbeit im Urteil mup man aud) gugeben, dap dag
beutidje Spftem bdev abjoluten Geheimhaltung der Verhandblungen ficy bHigher
al8 dag beffere ermiefen Dhat, wenn aud) gewiffe Jntevefjengruppen und die
Genfjationspreffe fid) suriicfgefett fithlen. Gilt e3 dod) nidht nur Gingelwiinjdye
st befriedigen, fonbern bem Gefamtwohl gu bdienen und vor allen Dingen das
nattonale Wirtjdhaftsleben vor Gridyiitterungen zu bewahren, wie fie leidht im
®efolge diplomatijher Berhanbdlungen auftreten nnen.

Wenn man bebentt, wie viele Inteveffen bei einer Frage wie Dder
matoffanifden gufammentreffen, wieviel Berufene und Unberufene und Clemente
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mit gweifelafter Legitimation fih einftellen, um bdie Gunjt des Augenblids
hochft eigenniiig auszujdlachten, witd man jugeben, dap alled vermieden
werden muf, was die Luft zu fpefulieren begiinjtigen fonnte. Wie einmal bdie
Stimmung ijt, wiixde jede Nadyricht, der man den Stempel amtlichen Urfprungs
anhdngen fonnte, zu wiifter Spetulation audgenupt werden, und was nod
{hlimmer, e3 wiirde eine Nadhrichtenfabrifation einfepen, die feine Grengen hitte.
Schon fept tauden an der Birje von gewiffenlofen Leuten langierte Geriidyte
auf und wirfen auf die Kurfe, und eine gewiffe Prefle ift nur allju gern
bereit, bem Genfations- und Spielbediirinid nadzugeben. Dad Gebot grdpter
Buriidhaltung with um fo ftirter, je langer fich derlei BVerhandlungen hingiehen.
@8 ijt nidht angunehmen, bdaB  die BVerhandlungen vor Ablauf von Donaten
st Gndbe fommen. DMan iiberfehe nicht, baf e8 fidh um ben Abjdhlup eined
neuen Gtaatsvertrages Handelt, ber Verhiltnifie su beriictfichtigen und Gegen-
fage auszugleihen Hat, die in fiinfaigjdhriger Cntwidlung Dherangeveift find.
) habe bie Genugtuung, mid) mit meinen Auffaffungen iiber die politijde,
ftrategifhe und wirtidhaftliche BVebeutung Maroffos fiir Deutidhland nunmehr
aud) in ber guten Gefeljchait bes Grafen Reventlow zu befinden. Der Herr
Graf Deift bas Vorgehen ber deutidhen DViplomatie qut. Jdh) nehme an, daf
bie Alldeutjhen ben Namen diefes audgeseidhneten nationalen Sdriftitellers nun
nidt aud) al8 ,Sdhwadlopi” oder ,DOffizidjen”, wasd nad) ihrer Terminologie
ungefdhr basdfelbe ift, auf die Projfriptionslijte fepen werben, dap fie ‘vielmehr
erfennten werben, wie fie von einigen ihrer Vertvauensmdnner zum LWerfzeug
fitr wirtjdaftliche Sntereffen einer verjdmwinbend FHeinen Jahl von Perfonen
gemadjt worden find, die vor etwa gehn Jahren faum gewuft Haben, wo
Maroffo liegt, gejdhmweige denn, Daf Ddort etwas su verbienen ijt. Die
Mannesmannprefie (Rfeinifdh-wejtidlijhe Jeitung, Poft und Taglidhe Rundidau)
ift in erfter Qinie fiir die Jrrefiihrung bes deutihen Publitums verantwortlidy
st machen, die wegen unferer Abfichten in Maroffo eingetreten ijt, und e3
with wohl demnddyft angebradt fein, die Faben blopsulegen, die die genannten
bret Blétter mit ben Herven Mannedmann veriniipfen. Heute fei nur eine Ent-
felung der Tdglichen Rundijhau suriicfgewiefen. Jn Jr. 413 Deipt e8 in
ber Wodenfchou: ,Sn den Grengboten werden wi belehrt, wie torvicht die
Crpanfionggeliifte des unleugbar fich inmer nod) vermehrenden deutjdhen Bolfes
find, bas nidjt wie andeve Nationen mit geringerer Kinbderzahl euland braudt,
fonbern blof bie Liineburger Heide und Ddie Obldndereten Wejtpreupens ju
folonifieren ndtig Hat, um volliges Geniige in fidy felbjt u finden.” Sold
. cin Bledh) hat in den Grengboten nod nie geftanben, wobhl aber wurde un.tet
Hinweis auf die {ible Wenbung in der Ditmarfenpolitif ber inneren Kolonijation
bag Wort geredet. T

Dic etwa jwangigtigige Paufe — die Poit fagt: der Waffenitilljtand —
Bat ber deutidjen Stellung bei den Berhandlungen nid)ts gejdhadet, man fann
fogar fagen: bie Deutfdhe Pofition ift befjer geworben. Den Dant dafiie fonnen

®rengboten 111 1911 61
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wir uneingejdirantt an Gngland ridten. Denn es find in erjter Linie Folgen
per JSnirigen Konig Gbuards mit Herrn Delcajjée, die nun ihre Friidhte tragen.
Stalien und Gpanien, feinerzeit durd)y Ebuards bes Siebenten Liebendwiirdig-
feit und im Gegenfas zum eigenen Jnterefle auf die Seite Franfreidhs gebradyt,
beginnen ihre Fehler vom Jahre 1906 eingufehen. Nun treten fie an ben
Bunbdesgenoffen von Algecivag mit Forberungen Heran, bie diefem augenblid=
i) recht unbequem fein miiffen. Die Jtaliener wurden feinerzeit gemwonnen,
inbem bie frangdfifhe Regierung ihnen verfprad) dbem DBorgehen in Tripolid
feinetlei Schwierigleiten su beveiten, — mit anbeven Worten, indem man auf
pen Bufammenbrud) der Tiirfei fpefulierte und Jtalien Redhte {dentte, ftber bie
man bod) nidht verfiigen fonnte. Fun erfennen bdie Staliemer, daf fie genase
fithet wurden und zwar um fo mehr, ald e8 immer Deutlicher jutage fritt, wie
ber englifhe Cinfluf aud) in der Tiirfei suriicfgegangen, feit die Jntvigen, bdie
den Bagbabbahnbau aufpielten, gur Kenntnis der tiirfijden Regierung famen.
Stalien forbert jept bdie Juerfennung des Rechts feinen Cinfluf bi8 an den
Tfabjee ausbdehnen zu biirfen, deflen fruchtbare ndrdliche Ufergiivtel befanntlich
von den Frangofen befept find. IHhnlich jteht es mit Spanien. A8 die Englinbder
burd) Bertrag vom 8. April 1904 den Franzofen die Oberhobeit iiber Marotio
einvdumten, verjaumten fie nicht, die ben Frangofen deinbar gern iiberlajfene
Pofition bdurd) ein Sonberabfommen mit Spanien von vornberein zu unter-
minieren. Der fdhmwade Freund fonnte im giinftigen Augenblid fehr wohl
gegen ben ftarfen ausgefpielt werden. Jn feiner blinden TWut gegen Deutjdh-
land bemertte Herr Delcafiée natiiclich das faliche Spiel nidht und tappte in
bie Falle. Jept prifentiert Spanien Wedjjel, die e8 im Jahre 1906 unter
pem Ginflup Englandd nod) nidht Hervorsuholen wagte. E3 beruft fidh auf
einen Bertrag mit Maroffo aus dem Jahre 1860, ber ihm das Redht auf
Befepung eines Hafensd fiidli) von Agadbiv einrdumt. Bisher hat Spanien von
biefem Redht feinen Gebraud) gemadit, angeblidh weil die territorialen Grengen
nid)t mit ber erforberlidhen Genauigleit angegeben waren. Jeht fordert e den
Hafen von Santa Cruz de Mar Pequena etwa 150 km {iidlid) von Agabdir.

Der franzdftfen Regierung fommen wie gefagt bdie Forberungen Dber
betben bisherigen Freunde Hochft ungelegen; fie hat jeht bei den BVerhanbdlungen
ftetd8 mit brei Gegnern zu redhnem, drei Fragern zu antworten, dret Fronten
im Yuge zu behalten ofne fidh auf Gngland verlafjen ju fonnen, dad feiner
bisherigen Taftif gemdf feinen fjtdrfiten Kolonialgegner in Nordafrifa fchaben-
frof im Gtid) lapt. TWenn Franfreid) flug ift, benubt ed endlid) bie Gelegen-
Beit su einer veftlofen Berftdndigung mit Deutidhland. Am Ende behdlt bodh
nur der Starfe und Fleifige Redht und nod) fo fein eingefddelte Jntrigen ger-
fgellen an ber Mad)t wirflich vorhandener Tatjadjen.

Sm allgemeinen 1Gft fidh) in der Prefle eine allmdhliche Beruhigung wegen
ber Marotfofrage fejtitellen. Die befonnenen Stimmen gewinnen immer mebhr
bie Dberhand. Nur bie Mannesmannprefle tobt weiter, ofne einfehen 3u
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wollen, wie unwiirdig ihr Spiel ijt und wie fehr geeignet, das Anfehen bder
beutithen Preffe im Ju- und Ausland su fdhidigen. Selbjt die Sebanfeiern
mufiten bazu Herbalten, die Regierung su Jup und Frommen bder Herren
Mannesmann 3u verunglimpfen. Die Pojt IaBt jogar einen Offizice aus-
fprechen, am Gedantage follten Kornblumen wmit Trauerflor getvagen werden!
Warum?  Weil unjere Diplomatie angeblid) die Wiirde des Reiches nicht 3u
wahren wiffe, weil unfere Diplomatie fidh bauernd auf bem Riicfsuge befinde.
Man braud)t fid) nur zu vergegenwdrtigen, wie grof dber Landbzuwad)3
Deutdhlands feit bem Riicttritt Bismards gewefen, wie fid) die Hanbelsbilangen
mit ben usjuhrlandern geftaltet Haben und wie eiferfiidhtig die Reichsleitung
aufmerft, daf ja auf dev Welt nichts gefdhieht ofme die Mitwirfung Deut|d=
Tands, um die altlofigleit foldher Behauptungen eingufehen. Wir tinnen fomit
bie eimumboierigite Wiederfehr bes Tages von Sedan mit bemn  gehobenen
Bewuftfein feiern, daf von den Grrungenjdhaften jenes Tages nichts eingebiift,
ja, baf auf ihnen ehrlich, tapfer und erfolgreid) weiter gebaut worben ijt.

Auf weldjer Bafis die Maroffoverhandlungen weitergefithrt werden {ollen,
weif heute nod) fein Menfd). Here von Kiderlen erfdhet die franzdiifchen
Snijteuttionen erft am Montag und Heve Cambon bdiivfte nur bann berubigt
fiber die Distuticrborteit feiner Forberungen fein, wenn bdiefe fidh) inhaltlid) an
bie Bereinbarungen vor der Paufe anfdhliefen. Alfo Geduld und feine theo-
tetifden Grdrterungen. Dies um o mehr, ald wiv glauben, dap Deutfdhlands
ausmirtige Politit gegenwirtig in den Hinden eines Mannes liegt, der mnidyt
nur einen tricdtigen Begriff von ben materiellen Vebiirfniffen bes Reidhes,
fondern audh ein fehr feines Bevjtandnig fitr iveelle Werte Hat.

ie 3u ermatten ftand, hat Heve von RKiderlen wegen der Ausfithrungen
bes Sir Fairfay Cartwright in London angefragt. Eine ntwort biirfte in-
beffen bisher nod) faum eingegangen fein, ba die in Qondon mafgebenden
Perjonen fidh teils auf Reifen, teild auf dem Lande befinden. ®. €L

Bant und Geld

Birfenberoute und Jahlungdeinjtellungen — Gpetulationen an audiwdrtigen Borfen —
New-Yorfer Kurdberlujte — Budetfhops — Miftrauen und Pejfimidmus — {Abee
fpetulation in Fndujtviewervten — Die augenblidlide Wirt{dhaftzlage und bdie Ause

fichtenn Der nachiten Jutunft

Die Bilang des Auguftmonats lautet fiiv ie Borfe redyt Detriiblidh). Bahlungs-
einftellungen, Selbjtmorbde, Depotunterjhlagungen find bie dupeven Kenngeidhen
fiir die @rofe des Sujammenbruds, der fidh vollzogen hat. Und fibeveinjtimmend
geht bie Reftjteliung in allen Fdllen bahin, dap es nid)t Verlufte an der ein-
beimijden Birfe, fonbern folde in London und SMew Porf find, welde dasd
Unbeil angeridjtet haben. Dian erfennt baraus, wie fid) das Spelulieren an
auswirtigen Bibrfen, weldes dem Publifum in per ungliidlichen Periode des
Birfengefepes anergogen worden ift, gu einet unausrottbaven Gewohnheit gejtaltet
Bat, einer Gewohnheit, von der bie verberblidhiten Crfahrungen nidt abjujdreden
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vermogen. Jahr fiix Fahr ecleben wiv Perioben, in denen ein ploslidher, meijt
gang unvorhergefehener Kursjtury an der Jew-Yorler Biorfe eintritt und alle
mit fidh reifgt, die unvorfidhtig genug waven, fich fiber ihre BVerhdltnifjfe in
amerifanijden Werten u engagieven. Die rvafjden und unvermittelten Kurs-
bewegungen in Wallftreet Hieten eine jtarfe BVerloctung fitr jpefulative Jaturen;
grofie Geminne {deinen bet giinftiger Konjtellation in ficerer Ausficht su ftehen
und fallen tatjadhlich) oft den vom Gl Begiinjtigten in den Shoh. Das Ge-
faprliche liegt aber darin, dafy ber amerifanifde Markt durdhaus in den Handen
der grofien Faifeure ift, ,manipuliert’ wirtd, wie man fagt. Die Finanzmagnaten
fedyten auf dem Boden der Borfe nidht nur ihre eigenen Jntereffenfdmpfe aus,
bei benen eine fiinftlid) infsenierte Devoute ihnen ebenfo oft ald Waffe bient,
wie ein Aufpeitjchen des Martted durch hoher und hioher jteigende Kurfe, jonbern
aud) ihre Bwijtigleiten mit der Regierung in Anjehung der wirtidhaftlichen Gefjes-
gebung. Die Borfe ijt fitr fte ein wivtjdhaftlides und politijhes Kampfwertzeug.
Daraus ergibt fid), dap die KurSbewequng niemals mit hinlinglidher Wahr-
{cheinlichleit voraudgefehen werden fann. €8 wirfen zuviel Momente auf fie
ein, bie mit ber allgemeinen Wirtfdhaftslage in feinem ober einem nur [ofen
Sujammenhang ftehen und ausd der Ferne nidht beurteilt werden fonnen. Die
Borfenfurie jhlagen daher oft eine Nidhtung ein, die der augenbliclichen Kon-
junftur {dnurjtrads suwidberlduft — wie die8 eben jeht im Uuguft der Fall
war, wo alle Welt fih auf ein Steigen der Kurje eingeridhtet hatte und jeber
glaubte, fic) beeilen ju miiflen, um von bem 3u erwarvtenden goldenen Segen
aud) fein Scherflein ju erhajdien. Und bas Rejultat? SKursverlujte, die nady
den Angaben eined Finanzblatted bie Hohe von mehr ald gwei Milliarden Mart
erreihen und an denen leider Deutjhland mit einem erheblidien Betrag beteiligt
ift. Hier ift in einem Monat mehr verloren worden, al8 wdhrend ber gangen
aufjteigenden Periode an den heimijdhen Bibrfen verdient werden fonnte. Diefe
Berlujte treffen fowohl bie Bibrfe al8 bad Privatpublifum, leptere8 aber in
weit ftarferem Make. Denn zu jeder Jeit find bie ber Vibrfe fern ftehen-
pen Kreife nidht nur waghalfiger und unternehmungslujtiger al8 bie berufs-
miigen Spefulanten, fonbern fie halten aud) an vorgefapten Meinungen mit
groBer 3dbigteit feft und verjtehen nidht, wie ber Birfenmann, ihre Operationen blis-
gefdhwind ben verdnderlichen Forberungen ded Tages angupajjen. Dabei jtehen fie,
weil jdlechter untervidhtet und von den Creignifien fajt jtetd iiberrajdht, dburdhaus im
Dintevtreffen, Ennen giinjtige Konjtellationen nur felten in vollem Mafe aus-
nugen und miiffen ungiinjtige in ihrer gangen Schwere tragen. Man tonnte
fih wirtlich dariiber wunbern, wie gering bdie Urteil8fraft und die Einficht nicht
nur ber grofen Maffe, jonbern audh fonjt verjtdnbdiger Leute ift, belehrten uns
nidht bdie Tatfaden bdaritber, dafy in Deutjdhland eine gevabesu unerjdhopfliche
Bertrauensfeligleit und Unerfahrenbeit in finangiellen Dingen bejteht. Dieje
Beobadhtung foniraftiert freilich felffam zu ber Rolle eined Jnduftrier und
Handelsjtaated von dem Range Deutidhlandd und niht minber jeltjam zu der
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vollenbeten Drganifation unfered Banfwefend. Und dodh ift fie richtig. Wer
bavan jweifeln wollte, Hat nur ndtig, fidh die ndheven Vegleitumitinde des
Bujammenbrud)s der Banffirma Kwiet u. Gans vor Augen gu halten, um fid
eines Bejferen zu belehren. Gine ,Banffirma”, die mit gangen 10000 k.
Rapital ihren Betrieb anfingt, in Fadfveifen feinen Kredit geniept, tropbem
abet jich einen Kunbentreis erwirbt, ber in furzem die Firmeninhaber anjdjeinend
au rveidhen Mdnnern madht, His der Konfurs die vdllige Mittellofigleit offenbart
und Betlujte bes Privatpublitums in Hihe von gwei Millionen Mart zutage
treten! Ginem Gejdhdft, das den reinen Typus des Bucketihops darftellt, weldyes
am Plage fo jdlect offveditiert ijt, daf mit Leidytigleit ausreichende JInfor-
mationen iiber feine RQualitdt hiitten eingegogen werben fdunen, werden von
Privatleuten zwei Millionen in Har und in Wertpapieven anvertraut! Dasd ijt
bod) nur denfbar, wenn in weiten Kreifen der Kapitalbefiber eine vollige Welt-
frembheit obwaltet, eine totale Unfenninis aud) der einfadjjten Grundregeln bes
Banl- und Birfenwefens. Unter Den Dbetriibten Gldubigern finben fid) joldye
mit Forberungen von nahesu Hunberttaufend Marf und nicht nur blindgliubige
Dinterwdldler, fondern Minner von Rang und Wiirden. Man fieht alfo, dex
Kampf gegen diefe Parafiten der Borfe, den ber Jentralverband ded deutjchen
Banf- und Banfiergewerbes feit einiger Seit mit Cuergie aufgenommen Hat, ijt
ein folder von hochjtem Algemeininteveffe. Mian darf fid) aber nidht davauf
befdrinfen, eingelne Schdbdlinge, wo man deren gerade Hhabhaft werden fanm,
audgurotten; widjtiger noch wére eine fortgefepte Auffldrungsarbeit unter Mit-
bilfe der Prefje. Nun unterftiipt die leptere ja freilih hiufig die Bemithungen
bes Rentralverbanbes, indem fie zweideutige Fivmen, namentlid) bes Auslanbesd
brandmarft; fiberfliegt man dann aber den Jnfevatenteil, fo findet man, nidht
vereingelt, jonbern in gangen Gruppen jeme anviidyigen Angeigen, in Denen
ungenannte Wohltdter ,abfolut fidhere” Informationen fiber in- unbd auslin=
bijthe Wertpapiere anpreifen. Diefe Infevate find eine dev beliebteften unb,
aus ihrer Paufigleit zu fdhlieken, wohl aud) wirfungsvolljten ethoben bes
Gimpelfangs. Die Preffe follte unbedingt danady jtreben, diefe indirefte Mit-
witfung an bem Treiben ber Wintelbantiers su vermeiden und folchen Snjevaten
die Yufnahme verjagen. Daf bdies Dbei gutem IMillen moglich ift, zeigt das
Beifpiel einiger grofen Jeitungen, die ihren Snferatenteil von diefen verdichtigen
Roftgdngern gefaubert haben.

@8 ijt Degreiflicy, bafy unter bDen gegenmwdrtigen Berhiltniffen ein weit
verbreitetes Gefithl ver Nnficherheit und bes Miftvauens fid) vegt. Mandjerfeits
witd fogar ein villiger Umjchwung der Dinge und das Eintreten einer Srife
propheseit. Sun LAkt fidh allerdings nicht tn Abrede ftellen, baf augenbliclid)
gefahrbrohende Momente vorfanven find, deren Jufammenwicfen einen vedht
nadteiligen Ginflufy auf dbas gefamte 9Rivtichaftsleben ausitben fann. Junddit
bleibt jo leiber die Unficherheit der polittidhen Qage nod) auf weiteves beftehen.
Der Maroltofandel wird aller Vovausficht nadh nody auf Wochenr, wenn nicht
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Monate hinaus eine Beunruhigung und Bedrohung bilden, bie bei der ohnehin
gefpannten und unflaven wirtjdaftliden Lage cinen ftarfen Drud auéiiben miifjen.
Fiir die Borfe ift diefe Sachlage bejonders bebentlid), weil das Publitum nod
mit Jnduftriemerten su exorbitant Hohen Kurfen fiberladen ift. Tie borfenmdpigen
Gngagementd find eingefdhrénft worben, aber ben Vefib von Kajjawerten hat
bas Publifum bisher nach Mdglichleit feftgehalten. €8 liegt alfo die Gefahr vor,
bafy Dei erneuter ftarfer politifder BVeunrubhigung oder bei erheblicher BVerteuerung
der Geldjdte ein empfindlicher Kursjtury auf bem Gebiet ber Indujtriewerte erfolgt.
Daber Hanbelt der weife, ber bei der augenblicflichen Iritijhen Sadilage fidh
suriidfzicht und nidht dem Unwetter zu troben verfudht. Sieht man aber von
dert politifhen Bedenfen ab und rvedhnet mit einer giinftigen Lojung ber
Maroffofrage, fo jdeinen mir ausreidhende Griinde fiir eine pefjimijtijche
Beurteilung der Wirtidaftslage nidht vorhanden zu fein. Die Auffafjung, dap
die feit etwa anberthald Jahren Herrfdende ,Hodhfonjunftur” im Begriff ftebe,
in ihr Gegenteil umgujdhlagen, wird durd) die Tatjachen nicht unteritiipt. Freilich
tritbt mancies augenbliclich dbag Bild eines gldngenden Aufjdymwungs.

S Ymerila madjen fidh Seidhen einer unverfennbaren wirtjdyaftlichen
Gridylaffung geltend, in Deutidhland vermag der 2Abjap weber der gejteigerten
Kohlenforberung nod) der Roheifenprobultion ju folgen, die Frage ber Crneuerung
der LVerbdnbe riidt nidht von der Stelle, und bdie fdhier uniiberwinbdliden
Sdywierigleiten bei der Jujammenjdweipung bes Robeifenfyndifats zeigen, wie
grof bie Hemmniffe finb, die fidh) einer umfaffenden BVerjtdndigung entgegen-
ftellen. Gndlid) wird die Lebendmittelteuerung, die Fuiternot, dag Bradyliegen
ber Gdiffalrt zu einer Stodung in ben Abjaverhdlinifien, u gefteigerter
Krebitinanfprudnahme und bdamit gu teuren Geldfdgen fithren. Ungiinjtige
Momente genug, in der Tat! Aber auf der anbeven Seite fehlen bdod) alle
die dyaratterijtijhen 2Anzeichen, weldje dbem Kunbigen anbeuten, dap bas Wirt-
fohaftsleben feinen Hohepuntt itberdritten Hat, dap eine liberanfpannung der
Krdfte vorliegt, die in einer Krifis ihre Auslbjung judgen muf. Dasd fiderfte
und untriiglichfte Seichen fitv eine foldhe Berfajjung des Wirtjdhaftsiorpers ift
su allen Seiten die Lage bes Gelbmarttes. Sndujtrielle berprodultion und
{beranfpannung find nidjt bdenfbar obne erhebliches Wachstum ber Krebdite,
ofne Gridhopfung der fliffigen Mittel, ohne ftarfe und bHedrohliche Berteuerung
ber Gelbfdge. Fun ift szwar unfere Probultion in den lehten Jahren bderavt
gewadfen, bafy fie die Periobe der leten Hodyfonjunitur ziffernmdpig nidt mue
exreicht, fondern {don gefhlagen Hat. Aber unfer Geldmarit hat eine gang
andere Berfafjung al8 in den Jahren 1906 und 1907. MNidht dbas geringfte
Beidhen einer Ilberbitung it an diefem univiiglichen Manometer abiulefen!
Wir Haden einen NReidhdbanidistont von 4 Progent; die Ultimogeldjdte des
legten Monatd beliefen fidh gar nur auf 8°/; Progent, die Devijenturfe ftehen
afinftig unb die MReichsbant ift im Befif eined Barvorrated, wie fie thn Jeit
ihres DBeftehens nod) nidht aufweifen fonnte. Cpridht das fitr eine ber-
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anfpannung der wirtihaftlidhen Kedfte? Gewip nidt. Die finangielle Ritjtung
Deutfchlands ijt in den lehten Jahren erfrenlichermeife jtdvfer geworden. Eine
Probuftion, bdie wir vor fiinf Jahren nur mit wirtidaftlider Criddpiung
erfaufen fonnten, Dewdltigen wic heute, ofne dariiber den Atem gu verlieven.
Wir Haben daher aud) feinen Anlaf, jhwars su fehen. ZTritt eine Stodung in
bem lebhaften Pulsidlag bes wirtdaftlichen Lebens ein, fo wird fie nicyt einer
RKifis, jondern einem Gammeln ber - Krvdjte zu mneuem Anlauf gleichen.
Freili) wire gu wiinfhen, daf von allen Seiten in fHaver Erlenntnis ber
Sadlage gujammengearbeitet wiirde, um bie gegenwdrtig auftaudyenden Gefahren
beigeiten abjumenden. Sadje der Regierung ijt e8, durd) geeignete Mapregeln
ber Qebensmitteltenerung abzubelfen. OO Dbie Offnung  der  Grengen ober
Gufpendierung der Jblle, wie fie hier und da empfofhlen wird, von Rupen wire,
mup dabingeftellt bleiben, da aud) bas Ausland unter bder Diirre leidet
unb die eingetretene PreiSerhohung auf alle Lebensmittel Fum gropen
Feil auf das Gejchiftsgebaren ber einheimifdhen Detaillijten suriicsufiihren it.
Nur durd) energifthes Gingreifen fann dem Verfiegen bder Kauffvaft, neuen
Lobniampfen in  der Jnduftrie und ben Ddamit verbunbenen Stirungen
bes Produftionsprogeffes norgebeugt werben. Sadje Dber Virfe ijt e,
burd) Mafhalten und eine Ginjdjrinfung der Opefulation auf ein all-
mahliches Juriifgehen des Kursniveaus BHinguwirfen, bdamit nidt durd
einen pliglichen und ruindfen Sujammenbruc) Gefahren fiir die gejamte Volts-
wirtjdhaft Hevaufbefhmworen werden. Sade der Avbeitgeber und Arbeiter ift es
enblidh, eine Berfténdigung ftber Lohn und Arbeitsbedingungen Dherbeizufiihren,
bie fowohl den Jnterefjen beiber Tetle al8 der gegenwdrtigen Wirtidhaftslage
Redymung trégt. Hier liegt vielleidht die dringendite Gefahr fiir tiefergehende
Gtorungen vor. Denn o Iurgficdhtig es ijt, eine augenblicliche Depreffion durd
Ausiperrung ausnupen ju wollen, fo legt dod), wie der Gang der Berhand-
Iungen im Metallgewerbe geigt, bei einem Teile der Fabritanten Neigung 3u
foldhem Gyperimente vor. NMod) ift es ja allerdings gu einer Generalausdjperrung
nidht getommen, weil der Ausjhuf des Metallverbandes vorldufig den Ausgang
ber Gintqungsverhandlungen abwartet. Begeichnend aber ijt, daf er ben 2Ab-
{hlufy von FTarifvertrdgen feinen Mitgliedern qrundfaplid) unterjagt. Die grofse
Creungenfdyaft unferes fozialpolitijden Jahrhunderts, ber Tolleftive Arbeitévertrag,
der in Zufunft die Grundlage der gangen indbuftriellen Produftionstitigleit bilben
with, ift leiver einftweilen dem Berjtindnis eines guten Feils unferer Unter-
nehmer nod) redht fremd geblieben. Syectator
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