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Auswadrtige und innere Politif
Bizmard und Franfreih — Der Grofe Genevaljtab — Fafdhoda — Die Marotfofrage

eine wirtfhaftlidhe ngelegenheit — Haltlofigteit Dder altbeutfhen 2Avqumente —
Die fdwargen Avmeeforpsd feine Gefahr — Jnnere Solonifation — &ir Fairfay
Cartivright

Wenn je, fo muf e8 jest dem bdeutjcdhen Politifer sum Bewuptjein fommen,
wie jdwermiegend und weittvagend der Entjhlup wav, al8 die deutfde
Diplomatie im Jahre 1898 bdie Frangofen der Macht Albiond preidgeben
mugte. €8 bedurfte eined Worted von deutider Seite und Frantreich fonnte
ofne Qvieg iiber Gngland triumpBieren. Fronfreich fonnte gubem bon der
Chrlichfeit der beutihen Politit fibergeugt iwerden, ofne dafp Deutjhland einen
Goldaten mobil madte und aud) nur einen Ouadratfuf Lanbed preidgab.
Die Redbe, die am 25. Augujt Sir Feirfar Cavtwright gebalten, Biite verbis
mutandis im Degember 1898 der deutjche Botjdhafter su Parid halten miiffen. Dann
ftanben iwir Geute nicht bor der Dreiften Heraudforderung ber VBriten, unbd bdie
maroffanijhe Frage wire wabrideinlich nidht gu dem ungliidlichen Stadium
gefommen, in dem fie fid) Geute befindet.

Bismards Politif Franfreid) gegeniiber war von dem Tage nad)
©eban an getragen von Ritdfichinahmen und dbem Bejtreben, die RWunben vernarben
st laffen, die er felbft Dem Feinde {chlagen mufte. Bismard BHat fich felbft
nicht gefchent, in Dingen nadzugeben, in denen er Bitte fordern bdiirfen, um dad
®efiihl der Frangofen au jhonen. Dod) wibhrend jeiner Amidgeit bot fid) feine
Gelegenheit, bei ber er hatte dburd) die Tat beweifen fonnen, mwie ehrlid) e8 ihm
um die Freundjchaft JFvanfreichd su tun war. Sm Gegenteil, die Herausdforbernbde
Daltung der frangdiijhen Nationaliften und bie fhon im Jahre 1875 ernithaft
einfegenden Bemiihungen, ein Biindnis mit Rupland guftande gu bringen, gwangen
ihn, auf der Hut gu fein, gwangen ihn, den Grengjchup im Weften befonderd im
Muge gu Balten und chlieBlich den Dreibund gu jdyaffen. A8 der Reichsfchmied
dbann in ben Rubeftand irat, wor Deutjhland vorbereitet gum Bweifrontentrieg
und ber Groge Generalitab DHatte nebeneinander gwei Schulen von Truppen-
fithrern ausgebildet, deren eine fiix den Qrieg gegen Rufland, deren anbere filv
ben frieg gegen Jranfreidh eintrat. Vei der militdrifd durchtranften Struftur
unfere8 GStaatdwefensd, bei dem engen Sufammenarbeiten gwifhen dem Grogen
®eneralftab und dem Audwirtigen Amt mupte nad) ded Altmeifterd Riidtritt mit
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Togifcher Notwenbdigfeit das Werfzeug gum Selbjtzwed werden und die groge Jdee
suriidtreten, Derenivegen bie beiden Schulen gefdhaffen waren. AB dann im
Sabhre 1898 der Major Marchand Franfreid) nad) Fajdoda gefithrt Hatte, war
in Deutjhland vergefien worben, dap Bidmard nicht de8hald gegen Franfreich
vitftete um e8 im geeigneten Augendblid gu iiberfallen und gu bdemiitigen, jonbern
um e8 bon einem Angrifi auf Deutihland abubalten. Der enbdgiltige Friede
awifhen den beiden Nationen follte auf Grund gegenjeitiger Hodadiung moglid)
werdent. Deutjchland iiberliel die Frangojen bei Fajdodba ihrem Shidjal. Neben
romantijdhen Anjdhauungen, die in der Stammedvermandifchaft wijden Briten
und Deutichen ihren Audgang fonben, fpielten hofijche Ritdfichten mit; aber aud
reale, wirfjdhaftliche Crmwagqungen fpielten mit. Franfreihsd Art gu Folonifieren
unb die folonifierten Gebiete gegen jeden nidht frangdfifjhen Hanbdel abzujdhliepen
ermunterte nicht gur Unterftitbung gegen die Englinber, die im allgemeinen die
ihnen angefchlofjenen ®ebiete liberal bdem Welthandel Offneten. ©o wurde
Fajdhoda eine Sdlappe fiir die Frangofen, — wie DHeute fejtftedt,
eine fehr jdnell itberiwundene Schlappe. Franfreid) und England fommen zu
Bertrigen, durd) die fie fih Afrvifa teilen und Cngland fonnte jogar, bvon
Frantreich unbehelligt, die Burenrepublifen niederringen, wihrend Franfreid) in
Maroffo die ,Tunifierung” vborgubereiten vermochte.

Der gitnftige Augenblid, der Franfreich auf Jahrzehnte auf die deutje Seite
gegen ©ngland bringen fonnte, ift unwiederbringlid) vorbeigeeilt, und Deutjhland
wird durdh) Herrn Cartwright unliebjam an eine Jede erinmert, die am 7. De-
gember 1898 SHerr Monjon al8 englijcher BVotjdafter in Parid gehalten Hat.

Durd) dad Huftveten Cartwrightd in Wien ift bdie Mavoffoangelegenbeit
ploplich in ein gang neues und gefahrliches Stabium getreten. War fie am
24. Augujt nod) eine wirvtihaftliche Jrage, ein Redjeneyempel, jo ift fie Heute
" eine Ghrenjache ded deutjden Bolted. Das unglaublicher Weife durd) eine deutjdhe
Qorrejponden, bdie Unfpruch) exhebt eynft genommen au werben, probogierte
Dementi dndert an der Tatjache nichtd. Nur eine biindige Crtlivung, dap der
Serr Botfdafter iiberhaupt nichts — weder bdiveft nod) indiveft — mit dem
rtifel au tun Habe, fonnte und {iberzeugen. Jm iibrigen ijt e8 gleidgiiltig, wasd
jet nod) wegen Des Artifeld borgebradht wird: er hat, wie die frangdfijde Prefie
aeigt, die gewollte Witfung gehabt, indem er e8 den Frangofen nocd) mehr mwie
bisher erjdhmwert jachlich au verhandeln. Und darin liegt die Gefabhr, die Heren
pon Riderlensd freimiitig-entgegenfommende und body beftimmie Art zu berhanbdeln
bigher gebannt Hatte. Die Berhandlungen awijden Heren b. Kiderlen und
Serrn Cambon werden voraudfichtlich nicht vor Ende bdiefer Wodje twieder
aufgenommen wetben. €3 ift darum gut, einmal nodh in aller Ruhe barzu-
legen, wad eigentlic) Realed in der Maroffofrage ftedt und wo bdag Beiwert
anfingt; dann witd e8 aud) moglic fein feffuftellen, wo bdie RKriegBgefahr
herfommdt.

Die Maroffofrage war vom ZTage ihred Crideinend an fiir
Deutfdhland eine rein wirtfdaftlide Frage, und unfere Diplomatie Hat
fie niemald anders Hehanbelt ald im Rahmen ded Pringips der offenen Tilr, dad
fie in allen Qanben ur Geltung zu Dbringen ftrebt. Diefer Gebanfe bifbet bdie
Grundlage e Abfommend vom 3. Juli 1880, bag nod) Bidmard abgejdhlofien,
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ebenfo mwie Dded deutjh-maroffanijden Handeldvertrages bom 1. Juli 1890, mwie
ber NlgeciraBafte bom 7. April 1906 (Art. 105), wie bed bdeutjd)-franzdfifhen
Maroffoabfommend vom 9. Februar 1909, mwie {dlieplidh) Dded frangoiijch-
maroffanifhen Abfommend vom 4. Mitry 1910, dad wefentlid) unter dem Drud
ber beutjchen Diplomatie auftande gefommen ift. Dem Pringip der offenen Tiir
ftellte Raifer Wilhelm der Siweite feine perfonlichen Dienfte sur Verfiigung, ald
er am 31. Mirg 1905 in Tanger landete. Studiert man die angefithrien Atten
ber Maroffefrage und was bagu gehort unbefangen, jo befommt man aud) ein
ricdhtiges Bild von der Aufmerfjamieit, mit der unjere Diplomatie von Anfang an
und nod) lange Gevor deutjche Unternehmer fich in nennendwerter Babhl fiir dad
Qand am Atlad intereffierten, die Borgange in Nordwejtafrifa verfolgte. Crjt im
Qahre 1904 verftand 8 ber fihne ThHeobald Siegler, die beutjchen Induftriellen
fiiv Maroffo lebhaft zu begeiftern, und erft dad Jahr 1906 brachte einen der
Herren Mannedmann gelegentlich feiner Hochgeitdreife gufillig in bad Land dev
Serifen. Nachdem aber 3. B. Herr Thyjfen erfannt Hatte, dap in Mavoffo
Borteile fiir feine indbuftriellen Unternehmungen Herausgujdhlagen feien, arbeitete
- er mit Zheobald Siegler einen diplomatijdhen Feldgugdplan aud und verfudhie,
bag Auswirtige Amt au gwingen, ihn fidh) fiir jein fernered Vorgehen in Warotfo
aur Richtichnur su nehmen. Tyfjens Vorfdlige liefen darauf hinaus, Deutjdhland
folle feinen Rampf um die offene Tiiv ermweitern gu einem Kampf um den politijden
Cinfluf in Marotfo, und dort gerade bie Mittel anwenden, die e bisher Franfreid)
gt vermwehren firebte. Nuf Grund jeiner Renntnid bder Hiftorijhen Entwidlung
ber Maroffofrage ebenfo wie in vidtiger BVewertung ber inner-maroffanijden
Bujtdnde lehnte Jyiirft Vitlow bderartige Borfchlige ab und verwied die deutfdhen
Quterefjenten. auf den Weg, ben bder bdeutjhe Hanbel feit ber IReidhs-
griindbung mit wadfendem Nuen gegangen iff, auf'ben Weg Dber freien Kon-
furrenz. Und nun Hegann die beutjhe Preffe Jeter und Mordio gu fdjreien wund,
gany befonders nad) dem RKaiferbejud) in Tanger die Diplomatie der Shandung
beutfcher Ghre anguflagen. Jn Wirklihfeit fonnte weder im Jahre 1905 nodch
fann jest bavon bdie Rede fein. Dad bdeutfche Reichs- und Boliginterefje lauft
nidht immer parallel mit den Winfdhen und Unternehmungen -eingelner, und
wenn aud) jeder eingelne Staat8biirger im Auslande fidh auf die Wahrnehmung
feiner Jntereffen dburd) das Reich muf verlafien fomnen, jo Haben bie opberften
Reidhsinftangen doch in jedem Falle abgumigen, ob nidt die Unterfliiung eines
eingelnen bem Wolle der Gejamtheit suwiderliuft. Diefe Auffafjungen find ben
Serven Mannedmann Hargelegt worden, und da fie dagegen nid)td haben gut
eintoenben fonnen, Haben ifre journaliftifchen Helferdhelfer Wege gefucht, auf benen fie
alauben, dag Cingelinterefje der Herven PMannedmann mit dem der Gefamtheit Fu
beden. Wie jolhed gefdhehen, Habe ich bereitd in Ne. 32 der ,Grengboten” angedeutet
und Habe aud) gegeigt, auf weldje Avgumente fich bie Blitter der Schwerinbuftrie und
einige Unentiegte bei ihrem Borgehen in der Maroffofrage ftithen, um fie gu einer
allgemein beutichen zu exfeben. Wie i mit Genugtuung fejttellen darf, Hat
Befonbers der Hinweis auf die Unmbglicdfeit, Menjden in geniigender Jahl aus
Deutichland au exportieren, feine Wirfung nidyt verfehlt. Heute barf id) bie
Beiben mweiferen Grimde unter bdie Supe nehmen, denen guliebe Deutjchland
einen Weltfrieg beginnen foll. A8 dad widtigite Argument wurde bHie
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Grwerbung ber Bergbaufonseffionen anerfannt. Nun ergiplt und aber Albredit
Wirth, nad) Mitteilungen deutjher Geologen fei Deutjchlands Bedbarf an
Gifeners fitr etwa gweifundert Jahre durd) Inlandsjdhdke gebect. Enifpricht
biefe Angabe der Wirflichleit, danm fillt jedbe Beforgni8 in bdiefer Begiehung
in fih gufammen, und vor allen Dingen eine gewifienhafte Diplomatie begriinbet
dbarauf nidt ihre Der Gegenwart dienenden politijhen Mafnahmen. Gewid
exdffnen die Berhandlungen mit Sthweden gelegentlich bes lehten Hanbdeldvertrages
mandje unangenehime Perjpeftive, aber fie beredhtigen und nod) lange nidt dagu,
unfere Reichdpolitif lediglich danad) au orientieren, wo fih auf ber Erbe bdie
Gralager Definden. Jn gweifunbdert Jafren find entweder bie Jollgrengen givijchen
Deutichland und Sthweden lingft gefallen ober die bdeutjde Chemie madt unsd
Gifen au ben Abfillen der Stibte. Mit andeven Worten: auc) die Sidyer-
ftellung Ded Ergbediirfniffes rechtfertigt eine Abenteurverpolitif in Maroffo nidt,
iie fie ung von ben Albeutfchen vorgejhlagen wird.

Gin Argument, dad in Den lepten Tagen wieder fiirfer in den BVordergrund
gefchoben wird, wurbe in Heft 32 nicht berithrt: ein militdrpolitijdes. Unjere
PRatrioten fiivditen, Franfreich werde gugleih mit der Gewinnung Mavoffod die
Moglichteit erfalten, drei Armeeforpd mehr an bdie deutjdhe Grenge su
fdhiden; aud Marofto werbe e8 allein neungigtaujend gute Soldaten aiehen
fonnen. Diefe Auffafjung ift gedanfenlos aus dem Matin iibernommen, bder fie
gelegentlich in bie Welt fehte, um einer frangdfijhen Finanggruppe die Fillung
ifrer Tajchen au erleichtern, und vielleiht auch, um in Deutjdhland gu beunrubigen.
Da biefer Unfinn aber von bdeutfhen Generalen geglaubt und in der Ddeutichen
Preffe ernfthaft erdrtert wird, mup er aud) an diejer Stelle ernfthaft abgetan
werben. — Maroffo, ein Land fo groB wie Franfreid), hat etiva fieben bi3 adt
Iillionen unfultivierter Ginwohner, die, ftaatlich nur jehr lofe organifiert, einander
bauernd befimpfen. Seit ungefihr dreifig Jahren find Frantreih und Spanien
pemiiht, die Refte des volfijhen Staated8 gu befeitigen und euvopiije Cin-
ridtungen an ihre Stelle u fegen, nicht ohne einanber dabei su beliiftigen. Wie
aud den Befprechungen, die feinerzeit gum Sturze Delcafjéd fithrien, gu erfennen
ift, glaubte diefer frangdfijche Minifter, die Arbeit Franfreihd werde etva um 1934
fo weit gediehen fein, Daf bie FRepublif von Maroffo Befip ergreifen fonnte.
Selbjt angenommen, bdiefer Texmin wiirde eingehalten, fomnte fomit Franfreidh
friieftens in awangig Jahren mit der Organifation maroffanijdjer Regimenter
Beginnen und fritheftens nac) Ablauf weiterer gehn Jahre mit einer bid gu gemwiffen
‘®rengen audgebilbeten maroffanijden Truppenmadit redimen. So lange Hat e3
ungefahr mit den Suaven aud Algier gedauert. Ob bdicje Truppenmadt, die mit
Ridfiht auf die Ausbildbungsfchwierigleiten doch in erfter Qinte aud JInfanterie
Beitehen fonnte, aud) jhon fo gut diggipliniert wire, baj fie mit Rugen bdie weifen
Truppen im Feuergefedht erfegen fomnten, mddie id) nicht entfheiden. Biele
militarijd-tednijche Momente fprechen dagegen. Die Turfod und Juaven aber
Haben fih vor viersig Jahren gut gejhlagen. Dagegen muf bdie Tatjache unan-
gefochten Dbleiben, Dap ein eben anneftierted Qand, Deffen Bevdlferung jo aus-
gefprochene  $Heimatliebe geigt wie die maroffanijhen Stimme, einer ftarfen
Truppenmacyt bedarf, um bdie Jnfereflen de8 Ujurpators zu fjdhitken. Darum
jviirde Franfreidh in der Stelle bed Ujurpatord fitr neungigtaujend audgehobene
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und nad) Guropa verjhifite Marotfaner mindeftens dreifigtaufend Frangofen nad
Afrifa entfenden miiffen, gang abgejefen von ben Truppen, bie im Siiden bereit
s Balten wiren, um bdod aud Maroffo verdrangte Spanien in Refpeft zu
Dalten. Der Absug weiBer Truppen mit guier Ausbildbung von ber Oftgrenge
wiitde fomit unverhiiltnidmafig viel groper fein, ald der Busug fhwarger wieder
gunehmen fonnte. Jm mobdernen Kriege gibt fiberbied die Sahl nur dbann eine
lbermadht, wenn fie von geniigend geiftigen und moralijdhen Gigenjdhaften erginst
wird. Jm Beitalter der Shnellfeuergejchiitbe und Yeroplane fpielt Dber fdhlecht
jhieBende Infanterift eine nod) geringere Rolle al8 frither. Selbft wenn Frantreid)
Beute jhon neungigtaufend Mann aus Maroffo iehen wollte, fo wiirbe ih dbarin
feine Gtirfung, fondern eine Sdwidung feiner Oftavmeen fehen. Diefe im
Feuerfampf ungeiibten, Glecht ausgebilbeten halbiwilden Soldner iirben nieber-
gemift von den Gefdofien bder deutfchen rtillerie und Snfanterie, wie einjt
englijthe Gefchofje die Derivijthe im Subdan vernidyteten. Dod) wie gegeigt, Ddie
®efabhr ift gar niht afut, fie drobht fritfeftens in fiinfundswanig bis dreiBig Jahren!
®ibt ¢8 da wicklic) fein anderes Mittel, al8 die Befepung Maroffos, ald den
Welttrieg, um ihr die Spige gu nehmen? Jh meine, wenn DHad deutiche Bolf
breiftig Sahre Hindurd) planmifig innere Kolonijation treiben wollte, tenn bie
Aldeutichen alle Qungenfraft, die fie su Nug und Frommen ded ®eldbeuteld dex
Serren Mannedmann und fonjtiger Grog- und Kleinunternehmer aufgewendet
Babent, in Den Dienft einer Propaganda fiir innere Kolonijation fjtellen wollten,
danm wiirben fie in gwangig b8 dreifig Jahren dem jhemenhaften Solonerheer der
Srangofen ein gahlenmifig ebenjo groBes bdeutfches Bolf8heer, erwachien in
ben Bauernhifen der Oftmarf, entgegenjtellen. Wenn ber Maroffohanbdel diefer
uffafiung zum Giege verfelfen fjollte, wenn aud dem Streit der ®eifter um
Maroffo der Wille entftehen Fonnte, Herrn v. Bethmann au den gropen nationalen
NAufgaben in ber innerdeutjhen Politif uriidgufiihren, dann ivive der Kampf
nidht umfonft gewefen und mwir gewonnen und obendrein nod) dasd Menfchen-
material, um fpater nachdriidlich audh an foldhen ftrategijchen Puntten der Erde
su folonifieren, deven Befis und alddann notwendig erfcheinen wird.
©o eng im Sujammenfang mit unfern deutihen Bebiirfnifien betradhtet,
seigt ung bie lepte Phafe der Entwidlung der Maroffofrage, wie unendlid biele
Jehler von feiten unferer nationalen Politifer infonderheit von den Albeutjdyen
begangen wurden. Man fann fid) des Cindruds nicht erwehren, ald juchten fie
bie Bebeutung des Marotfofandeld gefliffentlich an einer andern Stelle, alg mwo
fie tatjachlich su finden ift. Pean fcheint lediglid) in einem Striege gegen Franfreid
bie Qbfung gu erblicden und durd) eingebilbete und wirfliche Krinfungen geblendet,
foheint man au fiberfehen, dap Der Feind gang wo anberd ftept. Man bdringt
gegen Jranfreich) und jdyeint garnicht su merfen, dafy man von England gefdoben
wird! Und dod) miikte jedem Deutfchen dad Bewuftiein bereitd in Fleifd) und
Blut iibergegangen fein, dap Albion fein Mittel unverfucht [aft, um die natiir-
lihe Gntwidlung Deutichlands au hindern, um Deutidhland guv Preisgabe feiner
in jdhwever ehrlicher Arbeit errungenen Seltitellung 3u gwingen. Natiirlich, ohne
jelbft qudy nuv eimen ©hup bafiic absugeben! Im gegenmwirtigen Augen-
blict [iegt bie Begriindete ABficht vor, Deutjdhland durcd biplomatijhe Schadhsiige
gepaart mit Drohungen au einem Riidzuge 3u swingen, der fachlich mit den
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Maroffoverhandlungen nur fehr lofe gujammenhinge, aber Deutichlands Anjehen
in ber gangen Welt Herabieben miigte, wdhrend England ald madtooller Lenfer
Der Weltpolitif daftinde. ©o au fprechen erlauben mir die Husdfiihrungen
bed britifhen Botidafters, ded Herrn Cartwright u Wien, die fich in
der Neuen Freien Preffe finben. In Form einer Warnung vor dem Kriege wird
hier gewiffenlod bder Rrieq gefdhitrt. Denn bie an Deutjdhland von unberufener
©eite gerichtete Aufforderung fich gefalligit vor Franfreich guriidzugiehen, 3wingt
und erjt redt bie Kriegdwaffe in die Hand ju nehmen und dem bdreiften Burjdhen
bie Tiir gu weifen, nidht wm den Krieg su beginnen, jondern ihn durd) Fejtigheit
gu berhindern. WaB bdie Neidhregierung angefihis der Herausforderung gu tun
gebentt, ift nod) nicht. betannt, dodh darf angenommen werden, dap fie in London
um ufflarung erjuden wird. Borlaufig Heijt e8 abwarten und dem NAuslande
flaxr madjen, bap Dda8 deutjhe BVolf wie ein Mann gefdloffen Hinter feine
Regierung tritt, fobald eine Gefahr an feine Landedgrengen podht. Seine RKritif!
fein ©dmahen! fondern nur einmiitiged fidh) fiigen! Der Wille Hed bdeutfden
Bolted fih von England feine Vorjdhriften madjen su laffen, follte in midtigen
Afforben dad Erdenrund evzittern machen! Dann bleibt und der SKrieg, den fein
Deutjder fitrdhtet, erfpart. ®. €l

Banf und BGeld

Der Liquidbationdproge an der Birfe — Erzwungene EGtatditellungen und Berlufjte —
Ritdwirhung der Birvfentendeng auf die iwirtihaftlihe Lage — RKurdrildgang der
Jeidhsanleihe — Finangielle Kriegdbereitidaft und furje der Staatdpapiere — Deutide
RKolonialgefelfchaft — Enttaujdhungen — Diamantengoll

Der Liquidbation8progep an ber Borfe ift im rvafhen Fortjdreiten
begriffen. Beitweije gewann bdie Situation fogar ein red)t unbehaglidhed Anjehen,
ald die filhrenden Werte, vor allem bie Montanpapiere KurBriidginge erlitten,
weldje fonft nur gugeiten einer Panif aufzutveten pflegen. Den Anfto gu diefem
Preidfall gab ein Borjengeriicht itber eine Verjdiarfung der Gegenjibe in bex
Marottofrage. Jndeffen war bdie8 nur ber duBere UnlaB, Tatfadlicdh tritt jest,
unter bem Bujammenivirfen verjchiedener Umitande, politijcher wie wivtidhaftlicher
Natur, dad ein, wad RKunbdige fdhon lingere Jeit voraudgefehen BHaben: eine
Neaftion gegen den fo lange Beit unbejdhrantt Herrfdenden Optimidmus, der dasd
Sursniveaun infolge der jpefulativen Kaufe de Publitums hoher und Hoher getrieben
Bat, ofne auf die wirtjhaftlichen Berhilinifie Riidficht gu nehmen. Auch an diefer
Stelle ift fhon vor geraumer Jeit auf die llberlabung ber Spefulation Hingemwiefen
worben. Jn8bejondere am WMarfte ber gegen Kaffe gehandelten IJnbuftriepapiere
fannte dag Publifum feine Selbftbejhranfung mehr. Ale Warnungen twurden in
den Wind gefhlagen, und nun der Umjdywung eingetreten ijt, {djeint eine gleid)
groge Mutlofigleit und Bedngftigung bdie Herridhaft au iibernehmen. Dad wire
enig gerechifertigt, da, ivie wir wiedberholt betont Haben, bdie allgemeine mwirts
{haftliche Lage gerabe jebt eine Deffeve Ausdficht fiir die Bufunft su bieten fheint,
ald nod) vor einigen Monaten. Allerdings ijt zweierlei nicht su iiberjehen. Ein-
mal, daf ein eingeleifeter QiquibationdprogeB von bdem gegentvdrtigen Umfang
nidyt leicht sum &Stillftand gebradht werden fonn. Ein Keil freibt Hier den andevern.
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Die Notwendigkeit, Nadidifle auf die mit Bantfredit gefauften Wertpapiere gu
leiften, bie Furcht, den exlittenen Berlujt ing Ungemefiene wadyjen gu feben, bie
ablehnende Haltung der Banfen und Depofitentafien, weldhe ploslid) in der fredit-
gemihrung ebenfo rigorod werden al8 fie vordem freigebig eridhienen, ergwingt
immer neue BVerfiufe. Diefer Progep wird fich daher, wenn auch unter Schwan-
fungen, fo lange fortesen, i3 ecine geniigende Reinigung bded Marited von
fhwachen Glementen erfolgt ift. Diefen Seitpunft vovaussujehen ift natirlid)
unmdglid). Gridmert wird jebenfalls die Situation daburch, baf bdie gleidhaeitig
in New Yorf auftretende Devoute dem Publifum auperordentliche Berluite gugefiigt
bat. Der Kurdritdgang in New Yort fam jo iiberrajhend, war anjdeinend fo
" unmotiviert und nahm fofort derartige Dimenfionen an, dap ein Riidzug nidt
mehr mbglidh war. Wenw man bebenft, dap dad Kurniveau der Hauptidd)-
lihften amerifanijhen Spielpapiere um 10, 15 ja 20 Progent binnen bierzehn
Tagen gefallen ift, dafy au diefen Werten u. a. aud) die Kanaba-Aftie gehort, bie
man auf Grund ihrer befonderen BVerhilinifie ald ein Papier von fajt unbegrengter
Gteigerungsfifigteit beiradten wollte und deshalb mit Borliebe gur fpefulativen
Unlage wahlte, jo ift e8 nicht jdwer eingujehen, dap die erlittenen BVerlufte
gang betriichtliche findb und die Wiberftandsiraft gegen die Sdwanfungen an ber
Peimifhen Borje lahmlegen miifien. Und al8 gweiter Punft fommt Hinfichtlich
der Beurteilung der Gejamtlage in Belvad)t, daly eine ftarfe und dauernde Ber-
fhlechteriing ber Bovfentendeng in ber Regel eine ungiinftige Ridwirfung auf bdie
allgemeinen wirtjhaftlidhen Verhdliniffe ausdiibt. Die Birfe Hat einen jtarfen und
naturgemigen Cinflug auf die Konjunftur, jo lebhaft man dag aud) von getifjer
Geite beftreitet. ©ie wirft fuggeftiv. Dasd geigt fidh fowohl im Stadium Dber
Aufwartdbemwegung, ald befonders {harf beim Niedergang. Nicht nur die materiellen
Berlufle, welhe die Birfe felbft und in weit Hoherem Umfang dad Privat-
publifum exleiden, fommen alg eine {hwerwiegende Cinbuge an Nationaleinfommen
und Qauffraft in Betradt, fondern mehr nodh der Riidgang ded Vertvauens, der
wirtihaftliden Juverficht, dad Sdhwinben von Unternehmungsiujt und Tatfraft.
Soldhe piydhijhen Buftinde find anjtedend und fie verbreiten fidh) nur allgujdnell
von der Birfe aud in die freife von Handel, Gewerbe und Jndbujtrie, vornehmlich
bann, wenn aud) die Banfen, diefed widhtige Mittelglied gwijchen Probuftion unbd
Geldbmartt, in ihrer Gefchiftspolitif und Kreditgewdhrung erfennbare Juriidhaltung
su iiben anfangen. Diefe Gricheinung ift jhon jest in Amerifa deutlid) evfennbar.
Die Birfenderoute Hat den Gifenmarft, der gerade einen friftigen Anlauf gur
Befferung genommen Hatte, auf dad ungiinftigite beeinfluft, wie aus bem lepten
Bericht des Iron Age zu erfefen ift. Und bdiefer ungiinjtige Marftbericht ver-
fharft nun wieder feinerjeits die Mipftimmung bder Borfe. €3 wire bdaber gu
wiinfchen, daf bdie augenblicliche unerfreuliche Biorjenlage nidht in ein fchleichendes
Slehtum ausarte. Bielleiht, dak die giinftige Sofung bed Maroffofonfliftd, bie
in bevorguftehen jheint, und bdie leichte Dispofition ded Geldbmarftd der Borfe bie
Rraft verleifen, die Krifid johnell gu diberwinden.

Gine Bejonbers unerfreuliche Begleiterjheinung ber viidgingigen Borfenterdens
war e8, dbaf aud) unjere dreiprogentige ReichBanleie mit in den Strudel
ber Bemwequng gegogen wurbe. War aud) die KurBeinbufe von einem Halben
Progent, den fie am fritijhen Tage erlitt, abjolut genommen nidht betviddilich, fo
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fallt fie bagegen um fo mefr ind Gewidht, wern man den augenblidlich niedrigen
Qursftand ded3 Papierd in Betvadyt ieht. Bleibt diefer doch um fajt 3 Progent
gegen Den Januavfurd guriid und um nidht weniger al8 17 Progent gegen ben
Hochiteurs, den die Anleihe im Jahre 1895 evreicht Datte. Begeichnend ift e3, dap
man bdiefen Riidgang auf politijdye Griinde und namentlid) auf grofe Berfiufe
von frangdiifdher Seite guriidfiihren wollte. Ein jolded oftentatived Cingreifen
franaofijher Finangfreife in die furdbewegung dev Reidh3anleihe war fdhon einmal,
bei Beginn der Maroffoaffave, verfudht worben, ohne gu einem dauernden Crfolg
su fithren. Damal8 ftand die BVerliner Bidrje diefer politijdhen Streitfrage atemlich
gelafien gegenitber; der leichte Geldftand vermehrie die Nadfrage au Unlage-
sivedent, ie die Babl der Mebreintragungen in bdie Staatdjdjuldbiider betweift. *
Sener Ungriff auf den Kursftand der ReidhBanleihe fonnte daher mit SHilfe einex
weitergehenben Jntervention der Seehandlung und ber Banfen leicht abgejchlagen
werber. Wenn nun der BVerfudh, den Audtrag der politijdhen Diffevengen aud
auf bad finangielle Gebiet gu verlegen, fid) in einem fritijdhen Deoment tiederfholt
fat, und mit etwad grofevem Augenblidderfolg, fo lenfen bdieje Borgange bie uf-
merffamfeit auf die wicjtige Rolle, weldhe der Kuvdftand unferer Anleifen in An-
fehung der finangiellen Rriegdb eveit{daft jpielt. e ungiinftiger der Kurdftand
fehon in normalen Beiten ift, um fo jhwieriger wird fid) die Lage dbann Bei Ausbruch
eined Qrieged geftalten miiffen. it ein foldher fohon an fich unaudbleiblich mit
ciner Grichiitterung ded Kurfes verbunden, fo wird, wie die gegenwirtigen Bor-
giinge lehren, bon gegnerifher Seite fein Mittel unverjucht bleiben, um bem
Gtaatsfredit einen jhweren Stoh gu verfeben und duvd) einen nariff auf den
ofnehin wanfenden Kurd der Staatdanleifen finangielle Vertvirrung Bernoraurufen.
@3 gilt joldhen Moglichfeiten tunlichit voraubeugen. €5 mag dabin geftellt bleiben,
ob Die von gewidtiger Seite vertvetene Anficht, daB in einem aufiinftigen SKrieg
Deutichland bdie vorldufigen Koften nicht durch Anleihen, fondern durd) Steuern
und Notenaudgabe mit Smwangdfurd aufbringen miifie, ridtig ift oder nidt. €8
fpricht mandhed fiir diefe Auffaffung. Bunddjit die ungweifelhafte Tatjache, dak
Deutihland die erforderlichen Anleifen nur im Inlande aufnehmen fonnte, und
bafy, wie dag Beifpiel der Kriegdanleihe von 1870 zeigt, patriotifche Begeifterung
einen finangiellen Mikerfolg nicht gu verhiiten vermag, wenn die realen Voraus-
feungen eined Grfolged mangeln. Godann bdie Wahridheinlichieit, baR e8 ber
Reihsbant, ebenjo wie 1870 der Bant von Franfreih, mdglich fein wird, ben
Bwangsfurd der Noten ohne ein erfhebliched Disagio derfelben fiir die Dauer eined
Qrieged durchaubalten. RNiber auf diefe Streitfrage eingugehen ift Hier nicht der
Ort: aber qud) wenn man fich jener Anfidyt anfchliefst, o erfdeint e aud) von
biefem Gtandbpunft aus faum minder widhtig, bet Beiten fiir eine entfprechende
usgeftaltung unferer Staatdanleiben au forgen. Denn fdlielich wird frog
anderer provijovijher Magregeln ein Buriidgreifen auf den Anleihelredit fid) nidht
permeiden laffen. Anderfeits aber Hat der Staat aud) ein vitaled Interefie daran,
baf die Bewertung und Beleifung feiner Anleihen, die er ohnehin durd Crrichtung
Befonberer Rriegdlombardfafien unteritiisen mup, nidht mit jhweren Bermogens-
einbuken in einer fo fritijchen Beit verbunden ijt. Die gegenwiirtigen Erfahrungen
werden dafer wolhl die Regierung beftimmen, mit gropter Gntjdyiebeneit den Plan
au verfolgen, durd) Qerangiehung der Sparfajfen und Berjiderungsgefell-
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fhaften ben Abnehmerfreid unferer Staat8papiere su erweitern unbd die Mark-
verhalinifie derfelben zu verbefjern. Wir Haben exft jiingft iiber diefe Abficht,
fomweit die Sparfafjen in Jrage fommen, bevichtet. WaB die Verfidjerungdgefell-
fdhaften betrifft, jo gibt der joeben erfdhienene Jubildumsberiht ded Aufjidyts-
amted fiir Privatverfiderung quten Aufjhlup iiber die Bwedmipigfeit und
bie eventuelle Zragiveite einer folhen Mafregel. RNad) Dden Feftitelungen ded
Amted beliefen fich Cnde 1909 die gefamten RKapitalanfagen der ihm unterjtellten
Berfiderung@gefeljdhaften auf 5,1 Milliarden Darf, wovon die LebenBverfidherungs-
gefelljhaften mit 4,3 Miliarden den SLwwenanteil Deanfprudien. Bon diefer
Gefamtanlage beftanden 79,7 Progent in Hypothefen und nur 7,8 Progent in
Wertpapieren. Bei den LebenBverficherungdgefelljdaften it dad BVerhaltnid nod)
ungiinftiger, weil Hier die Hypothefenanlage bi8 auf 85,5 Progent jteigt und ber
Wertpapierbeftand auf 2,7 Progent fintt. BVon dem 4,3 Milliarden betragenbden
Sypothefenbeftand entfdallt der weitaus iiberwiegende Teil auf BVelethungen in den
®rofjtadten unbd gmwar vorjugdweife in Berlin. Namentlid) die Millionendarlehen
find genau wie bei Den Hypothefenbanfen faft gang in Berlin untergebradt
(43 von 54 Gingeldbarlehen). Betradhtet man diefe Fejtitellungen, fo wird man
nod) mehr wie Dei den Sparfaffen su der nficht gelangen miiflen, bap eine
Cinjdhrantung diefer Hypothefarijhen Anlage gugunften eined groferen Beftandesd
in GStaat8papieren durdaus winjdendwert und durdfithrbar ift. ©8 mwiirde
eine foldhe Vorfdhrift fich, genan mwie bei den Sparfaffen, Jelbjtverftindlich in
berniinftigen ®vengen BHalten miiflen, um nicht dad GefdidfiBertragnid bdex
BerficherungBgefellichaften gu beeintradtigen, fie grofen Kurdverlujten audzujesen
und bie BVerfidherung felbft ju verteuern. Die Gefelljhaften pflegen fich dbuvrd) den
Hinweid auf bdiefe moglihen Folgen gegen bdie beabfichtigte Borjdhrift zu ver-
wafhren. Solde Folgen find aber durd)aud nidht su erwarten, wenn fid) die
Bmwangdanlage nur auf einen Sap von fiinf bid gehn Progent befhrantt. Fiix
den Marft ber StaatBanleihen wirve [dhon eine jolhe Anlage eine bebeutende
Unterftitgung. Wdre dod) mit einem allmidhlich au bejchaffenden Bejtand von
etia 400 Millionen und mit jahrliden Bugingen von etwa 50 Millionen zu
redhnen. Eine Veeintradyligung bed8 Gejdhdfted der Berfidherungdgefeljchafien ift,
wie gefagt, nicht su ermarten; follte aber dag Rejultat dbod) eine Verminderung
der Gewinnbeteiligung der Berfiderten und damit eine Verteuerung der Berfidherung
fein, fo miifte eine folche eben in den Kauf genommen werden al3 ein berhaltnis-
mipig geringed Opfer gegen die im Ernftfalle auf dem Spiele jtehenden Gejamt-
intereffen.

Die deutfhe Kolonialgefellfdhaft fiir Gibdweftafrifa Hat mit den
Crgebniffen ihres Gefdhafisbericdhted dem fdhrantenlofen Optimidmusd ber Kolonial-
fchtodrmer eine arge Gnttiujdhung bereitet. Dev ALfHIuB ber deutjhen Diamanten-
gefelljhaft, ded Todterunternehmens dev erfteren, welche den Abbau ber Diamant-
felber Betreibt, Bebeutet a8 Bugrabetragen der malofen Hoffnungen, welde fidh
an_bdie Cnidecung der deutjdhen Diamantvorfommen antniipften. Diefe Gefellichaft
fchiittet eine Dividende von gangen 5Y. Progent gegen vorjibhrige 10 Progent an
ifre YmteilSeigner aus. 137000 Marf Jahredeinfommen, faum bdie landeBiibliche
Berginjung filr dad inveftierte Kapital, ift alfo alled, wad von dem beriichtigten
Hunbdert-Millionen-Gefdhent des Herrn Eraberger iibrig geblieben ift, wikrend der
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Fisfug doch im Wege Ded8 Wertzolld und der Forderabgaben nod) eine Einnahme
pon 1,6 Millionen fich fichern fonnte. RKldglidher ift gewiB niemald eine mit jobiel
Aplomb und Selbftiiberhebung in die Welt gefeste Finanafritit ad absurdum
gefithrt worden. Seider haben ben Schaden gunddyft die Anteil3eigner der Kolo-
nialgefellihaft gu tragen, die den Wert der Anteile fih) um mehr als die Silfte
Baben bermindbern fehen, und angefichts des nod) immer hohen KurBftandesd weitere
GinbuBen befiirchten miiffen. Die Situation erjdheint jo unbefriedigend, dap bie
Sntereffentenfreife alle Hebel in Bewegung fesen, um eine Crmiapigung besd
Diamantengolled Herbeigufiitpren. Diefer ift jest ein Wertgoll in Hohe von
331, Progent und liefert mit rund 10 Millionen Gejamibetrag ben Hauptteil der
etva 18 Millionen Dbetragenden Cinnahmen bes Schupgebieted. Ev ift aber jo
fodh, Dap angefidhid der rapide jteigenden Produftionsfoften ein grofper Teil ber
Borfommen nidt mehr abbauwiidig erfheint. Man wiinjdt aljo eine Ermagi- .
gung diejer Solllaften und anjdjeinend ift dad Reich3tolonialamt diefem Berlangen
nicht abgeneigt, joweit eine BVerdnberung ber Verzollung — etwa in einer Be-
fleuerung ded HMeingewinnd mit fteigenden Sigen — fich ohne BVerfiimmerung der -
Ginnahmen Ded Fisfus durdfiihren [aht. Die Enijdheidung tixd vbon fehr jdhwie-
vigen Borfragen abhangen und iwohl aud) zu parfamentarifden Audeinanbder-
fegungen fithren. iir die ruhige Cniwidlung unjerer bielverfpredjenden Rolonie
ift 8 jedenfall8 ein ®liid, dba Ddas fdhon fo bebroflidh aufgeloderte Diamantfieber
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