Q Staats- und

Universitatsbibliothek
Bremen

Staats- und Universitatsbibliothek Bremen

DFG Projekt Die Grenzboten

Die Grenzboten

Berlin u.a., 1841 - 1922

Eyssen, Jan: Finanzen nach dem Kriege

urn:nbn:de:gbv:46:1-908

Visual \\library



Sinanjen nady dem Hriege
Don Jan Eyffen

Bag] coesmal, wenn Deutfdland gu einer neuen Anleibe fhreitet, geben
gl fih) bic ,Sachoerftandigen” in Lonbon und Paris vedlide Miike,

vor einer finangiellen Kataftrophe ftiinben. Jweierlei Hoffnungen
Rt 1perhen eben auf Dem anderen Ufer gefegt: dba wir entweber
finangiell ober Bfonomifd zujemmenbrechen. Ober beides zugleid). Gxft am
29. Augujt bradhte bder ,Telegraaf”, bdeffen Abhangigleit vom England-
blod befannt ift, einen Aufjat iiber Deut{hlands neue Crnte, deffen Schlup-
fise bie bejtimmte Grmwartung formulierten, Dap Dbie Grnte von 1917 un-
bebingt ben Jujommenbrud) Deutjhlands bringen miifle. €8 fehle an Kunft-
dlinger, befonders an Gtidftoff, ferner reidjten auf die Dauer bie Arbeitsirdfte
nidht aus, um ben notwenbdigen Umfang der Produltion aufrecdjtzuerhalten.
Die Redynung ift jo nicht new, und wicr wiffen aud), wie fie entftanben ijt.
Jn Gngland find Aussiige aus den Statiftijdyen Saphrbiidhern fiir bas Deutidhe
RNeid) in Mberjepungen verbreitet, bie dartun follen, baf Deutidhlond unter allen
Umftdnden einmal den Sujtand dtonomijder Crichdpfung erreichen miiffe, LWenn
nidt in swei, damn in drei ober vier Jahren. Voridub Hat diejer Anficht andy
ein Auffap im ,Nauticus” 1914 geleijtet, der leider nod) rechtzeitig nad) Gng-
land gelangte und ber mit vielen abwegigen Shliiffen bewies, dap Deutidhland
mit einem Drittel feines Nahrungsmittelbedarfs auf bas Ausland angeriefen
fei, Dafy eine vollftdndige Blocfade unsd alfo wohl niederringen [dnne.

So lange dag nidyt erveidyt ift und wi wiffen, daf diefer Buftand niemals
evreidht wird, wenn wiv nur gelaffen bleiben, Ginjdrintungen rubig hinnehmen
und ben von ethijhen Hemmungen jeder Art befreiten RKrieg8profitlern bdie
Riefengemwinne durd) Sujchlige bei dev Ginfommen- und Bermogensitener redht-
deitig wieder abnefmen, fo lange werden bie Gelehrten Der Lomboner City fiiv
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ben eigenen Gebraud) immer wicber vorhalten, daB wir unfere finansiellen
Hilfsquellen volftdndig audgefddpft Hoben. Tatjacdhlich Hat der Krieg bem
Blocf dber Jentralmddite abfolut und relativ weniger finanzielle Lajten auferlegt
ald Gngland und feinen Verbiinbeten. Bor bdem Krieg war der Stand Dber
Gtaatsjdyulven :

Milliarden Maxt Milliarden Mart
Deut{chland (Reid) uund Englonde- Sl als, 14,4
Bunbesftaaten)™) . . 21 Franlretd' Loin i 26,3
Ojterreid - Ungarn . . . 15 RuRlomD s 90—
Tiitfei, Bulgarien . . . 3 Sralens s DR 12,—
39 Rumbaten . . . ... .- 1,6
i 74,8
RKriegsanleiben feit 1. Augujt 1914:
Milliarden DMart Milliarden Mart
Deutfdhland . . . . . . 36 Gngland . . . . .. .. 46,—
Diterreich - Ungarn. . . 11 Feanlvetdy S T 32,—
Fhirfei und Bulgarien . 1 T e RS S 22,
48 Stalien rrn ity 5,4
1074

©ie verdnbderten ben Stand der Staatd{dhuldben am 1. September 1916
in folgender Form:

Milliarden Viart Milliarden Mart
Deutjhland . . . . . . 57 Crolond oot 60,4
Dfterretd - lingarn . . . 26 Frantveich . . . . . . . 58,3
Ziirfet und Bulgarien . 4 RuBlanny e et 44,—
87 Atalicm s T 17,4
180,1

Wdhrend bie Jentralmddyte ihre Anleihen hauptfadhlich auf langfriftigen
Terminen abjdhfofjen, Hhaben Cngland, Franfreid) und Rupland alte und neue
Reeditoperationen vornehmen miiffen, mit dem Grgebnis, daB rund zwei Drittel
ihrer Kriegdanleiben von 107,4 Milliarden Mart als flieende Schulben anju-
fpreden fiud. Alerdingd wirlt babei bie verfdhieden geartete Organifation ber
RKapitalmdrtte mit. Wdhrend Dentfhland vorzog, den Nettoiiberfhufy des Bolls-
einfommens in Heimifden induftriellen Neuanlagen, in Pfandbbriefen und Spare
faffen untergubringen, pilegten Gngland und Franireid) die RKapitalanlage im
Auslonde. Dap e3 infolgedeffen Den Weftmdchten nidht ober nur fhwer gelingt,
ihre Kriegsloften in feften Sdulben Zu funbieven, Bt nidht den SHlufy Fu,
al8 ob fte auf dem eigenen Marft nidht genfigend Vertvauen fdnden ober gar,
paf die Referven erfchopft feien. Die Sorgen ber City find vielmehr anbderer
Natur. Die Weftmddhte find nicht entfernt in der Lage, den Bebarf an Kriegsd”

*) Durd) den Wert der ftaatlichen Eifenbafhnen nuﬁeﬁu gebedt,
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materialien aller Avt felbft Hersuftellen. Dafiiv haben fie bdie beriihmte Formel
aufgebracht, daf ihnen bdie DHilfsfrdfte der gangen Welt jur BVerfiigung ftiinden.
Dad ift ridhiig, mit bem Nadfah, da ber Gebraud) ber Krdfte tewer bezahlt
werden mufp, fo tewer, daf er in abfehbarer Seit u einer finangiellen Crichdpfung
ber Weftmddhte fithrt. Sie ziehen e8 vor, ihre Operationen mit Den Vereinigten
Gtaaten binter didhten Schleiern vorzunehmen. Alein wir wifjen dod), dap
die Union feit Veginn des Krieges fiir rund 12 Milliarden Mart Krieg8material
aller Art lieferte, daf Cngland und Franfreid) fie bezahlten, indem fie Milliarden
an Yuslanbswerten abfithrten. Die Lifte der Auslandswerte, die dasd englifdhe
Sdhaamt als Siderheiten in TNew Yort hinterlegt, umfaft auper fiibamerifanijden
Werten aud) {dhon Stadtanleifen curopdifder Hauptitidte, wie Kopenhagen
und Stodholm. Das legt den SAHlup nahe, bap die Bejtdnde an Werititeln
der norbamerifanijen Union, dbie Gngland im Befip Hatte, erjhdpft find.

Das his 1914 in den Vereinigten Staaten angelegte englifhe Kapital
wurde auf 12 Milliarben Marl gefddst. Diefe 12 Milliardben miiflen alfo
wohl in der Hanptfacdhe auriidgefloffen fein, sumal bdie Lijte der norbameri-
fanifhen Werte fojt voljtindig war. Dad vor dem Krieg im Auslande (ohne
Rolonien) angelegte britijhe Kapital betrug rund 40 Milliarden Maxl. €3
wire widtig, feftzujtellen, wie hod) die Summen find, bie Cngland bis Heute
an Auslandswerten abgeftofen hat. Die Binfen unbd andere Dienjte der Kapital-
anlagen im Auslande waren bislang eine der Saulen der englijden: Sahlungs-
bilang. Wenn fie hwad) find, riittelt Dag an den Fundamenten der Londoner
Gity, dba Gngland mit ben Grivdgniffen der Sahlungsbilang nidht nur bas
Pafjioum bder Hanbdelsbilang decte, jondern aud) nod) einen Uber|chup befal,
ber in Der Negel immer wieber u Teuanlagen benust wurde. So wie Eng-
land die Technil Ded Finanzlapitald ausgebilbet Batte, bradhte ed ithm nidt nur
Binfen, fondern aud) Gewinne, dba mit ber Hergabe die Verpflidhtung gur Ab-
nahme englijther Fabrifate verbunben mwar. Auf biejem Wege madjt Cngland
gerade Den vielummworbenen fiibamerifanifden Marlt von fid) abhdngig.

M Hat das britijhe Schapamt neuerdings auf die Lifte der verpféndeten
Werte vornehmlid) fiibamerifanijche Anleihen gefept. €8 find darunter {amtliche
feit 1889 1in Qonbon abgefdloffene Anleihen Argentiniens, ebenjo die Chiles
feit 1885. Mt der Verfdhrfung diefer Werte an die nordamerifanije Union
fohveitet bie Gntwidlung Ffrdftig fort, die Gngland$ Hanbdelsfuprematie in
Qateinijdh-Amerila bredhen muf. Mipliebig Hatte e3 die Londoner City jdhon
aufgenommen, dap die A B €-Gtaaten ihren Kapitalbedarf in Walljtreet und
niht mehr in Lombarditreet decten. Runbd 350 Millionen Mart Hat New Port
bereits in Argentinien angelegt. 2Andere amerifanijche Banfen haben die fibrigen
A B G-Ctaaten pouffiert, wie bas Banihaus Chandler u. Co in Philabelphia,
bas mit der dilenijdhen Regierung im Juli eine Anleihe von 120 Millionen
Mart 3u 6 Progent abjhlof, die gum Bau von Gijenbahnen vermendet werden
follen. Sn Yrgentinien find Englands Kapitalinterefjen auf 7,5, in Brafilien
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auf 3,6, in Chile auf 3,2 Milliarben Mart zu {dhigen. Diefer Milliarden-
abfluf Bat gwar unmittelbar den Crfolg, daf er fiiv alle Welt fidhtbar den
Sterlingfurs halt, aber nur jo lange, al8 diefe auferocrbentlichen BVerhdltnifje
anbalten. Jnbeffen ift der Prozep der BVeridhdrfung bder Werte nicht beenbet.
Der Krieg foll nach englijdhen Berfiderungen nod) Jahre bauern. Der englifche
Sdyaplangler Hat vor einigen Wodjen im Unterhausd erfldrt, die Kriegsloften
wiitben Gnbe Mdrz 1917 fiir Altengland auf 69 Milliarden Mart geftiegen
fetr, wasd nidht su fdreden braudje, weil das britifhe Nationaleinfommen rund
56 Milliarden betrage. Dabei hat Dder ehrenwerte Herr bdie ecrjte Summe
crheblid) unter- unb bie zweite Summe i{tberjdhdpt. Die Kriegsloften Cnglands
und feiner Verbiinbeten Dbetragen jeht tdglich rund 280 Millionen Marf, bdie
Gngland in dber Hauptfadye unmittelbar ober mittelbar zu deden Yat, da {owohl
Rupland, ald aud) Franfreid) und Jtalien am Ende ihrer Krdfte angelangt
find. Filir ben Monat wdren aljo rund 8,4 Milliarden Mar! RKriegstoften u
dedlen, bie allerbingd sum Teil in ben Léinbern bder RKRriegfiihrenben fiir den
felbft Dergeftellten Bedbarf bleiben, sum anberen Teil aber nad) den Vereinigten
Gtaaten wanbern. €3 ift wahrideinlih, daf 6i8 Cnbe Mdrz rund 22 Milliarden
Marf nad) ber Union abgefloffen fein werden, sumal die Munitionslieferungen ufw.
feit Frithbjahr 1916 durdh{dnittlich rund 400 Millionen Marf fiiv den Wonat
betvagen. Dafp fid) die Amerifaner alled gut begabhlen laffen, riidfidhtslod die
Preife in dbie Hobhe treiben, bas ijt die Schattenfeite bes Gejdhdftes fiixr bie
literten und wofiir dbie probritijden Stimmungen in der Union nidht einen
gleidymertigen Grjap bieten. _

Snbeffen haudelt e8 fich fiir Altengland barum, ob e nad) bem RKriege
pie Abficht ausfithren fann, bdie verfdhdrften Werte mwieder einzuldjen. J[abhr
fiitr Jahr miipten Milliarden bdafliv mobil gemad)t werden, mit dbem Grfolg,
daf der Sterlingfurs auf Mew Yorf ungiinjtig ftiinbe. Dazu wickt mit, bdal
ber englijche Hanbel mit der Union inmumer paffiv war, daf 3 B. 1913 bex
amerifanifdhe Jmport ben britijdhen Crport nad) ber Union um vund 2,2 Milliarben
Mart itberftieg. Vor dbem RKriege Hatten die Veveinigten Staaten Berpflichtungen
au8 Kapitalanlagen, die durd) den Befipwed)iel amerifanijdher Werte im Kriege
einfad fortfallen. Steht aber ber Sterlingfurd auf MNew Yorf ungiinjtig, dbann
mufp Cngland den JImport ausd der Union erheblich teurer ald unter normalen
Berhdltnifjen begahlen. Diefer Umftand ift Hei ber Distuffion iiber den ,Wirt-
fchaftstrieg” fo gut wie gar nid)t beachtet worben. Die Waffe, die England
pamit gegen und jdymieden will, ift jtumpf. LWenn e8 mit feinen BVerbiindeten
in eine praftijch undburdfithrbare Zolunion trdte, fo miiten die Soljhranten fich
aud) gegen bdie Jentvalen ridhten. Jft ber Sterling8fued auf New Yorl ungiinitig,
und er muf es fein, wenn Cngland feine Pfdander auslbjen will, mup Eng-
land felbjt bie Halb- und Gansfabrifate in bder Union teuerer bezahlen, als e3
fie in Deutfhland erhalten fdnnte. 2Was wieder sur Folge Haben wiirde, dap.
Gngland auf dbem Weltmarft diftangiert wdre, weil e8 nidht mehr zu Fonfurrens:




51:1;1.nacn “_(}F[? t_t_em Krtege 357

fdbigen Preifen anbieten fann. Diefe Gefabr Hat die Gity allerdingd audh
etfannt, vevmeidet aber, offen baviiber gu veben. Der Abwendung der Gefahr
diente bie Parifer Konferenz, die die BVerbiindeten zu einer wedfelfeitigen Be-
frudjtung ihrer Stonomijdhen Gnergien veranlaffen foll. Allein Gngland verfolgt
aud) babei unmittelbar feine eigenen Jntereffen, wenn e8 fein muf, auf Koften
feiner Wajfengefdhrten von Heute. Beseidhnend hierfiir ift ein Aufjas, der am
9. Geptember 1916 im ,Economift” erfdhien. Jn afademifcher Form werden
in thm bie Hanbel8besiehungen Cnglands und Ruflands unterfucht, ermdhnt,
bafp Rufland einmal ber Weizenlieferant Altenglands war, daf es im Fall
einer Mifernte in Norbamerifa ober Auftralien fogar nodh 1904, 1905 und
1910 ausgefolfen habe. Der Aufjap entbedt dbann fdrmlid), daf Rufland als
Leferant von Nahrungs- und Genubmitteln und von Robjtoffen weit Hinter
pen Vereinigten Staaten ftehe. Dap die Dardanellen zuvor erobert werden
miifen, ift fiir ben ,Gconomift” mehr Tatjadhe als BVorvausfepung. Der Swed
ber 1lbung enthiillt fih) bamit: Gngland braudt fitr Nahrungsmittel und Rob-
ftoffe einen Rieferamten, bem e8 nicht verfdulbet ift; es will der Gefahr anss
weidjen, von bder nordamerifanifden Union abhdngig su werben. Und da
Rupland erhebliche Berpflidhtungen gegeniiber London Hat, dectt e bdiefe
gum Feil durd) Warenausfuhr. Mit Abdnderung des Abzudndernden gelten
diefe Berhdliniffe aud) fiir Franfreid). ©3 BHat ebenfalls einige Milliarden
in ber Union verpfandet; ber tatfdchliche Betrag [dkt fich nicht fejtitellen, ijt
feineswegs aus bden offiziellen Angaben zu entnehmen. Gher find SHliifie aus
der Hohe bes MNotenumlanfs in Franfreid) mdglich, wenn man die Neigung
der Frangofen gur Thefaurierung beriictfichtigt. Der Notenumlauf Hat 13 Milliarden
Maxt bereitd fiberjchritten, objdhon er nur fiir eine Bevidlferung von 36 Millionen
Deftimmt ift. Wenn trohdem die franzdfijdhe Valuta al8 relativ giinftig bezeichnet
werben fann, fo erhellt dbaraus, daB nidht bdie JInflation mit Papiergeld allein
oie Mrjache der gewidhenen Wed)felfurfe fein fann. Died behauptet unter anberen
aud) Profefjor Gujtaf Caffel in feiner Studie itber Deutjhlands wirtihaftliche
Wiberjtandstraft, in der er die Grfldrung fiir dbie ungiinftige Valuta Deutjdlands
in ber Uberflutung mit Papiergeld fudt. Das ift fdhon ald Tatfade nidit
tidhtig, weil ber Notenumlauf in Franfreid) relativ und abfolut hiher ift.
Zrobem bdarf nidht verfannt werben, Dbap ein Jujammenhang ber un-
giinftigen Baluta Deutjdhlands mit feinen Geldbverhdliniffen Dbefteht. Hier
offenbart fic) die Schadlichleit und Gemeingefdhrlichleit ber Preistreibereien.
Cngland Hat einen Hod) ausgebildeten bargeldlofen Jahlungsvertehr, der ihm
ermiglidht, bie Banlnotenaudgabe auf ein unerldplidies Map zu bejdrdnten.
Dok wir ebenfo zu diefer Sitte iibergehen miiffen, ijt nidht nur eine friegs-
wirtfhaftlic) gebotene Notwenbigleit, fondbern muf eine bauernbde Cinridtung
und Gewolhnheit bHleiben. Unfere Valuta beeinflupt bad nur mittelbar; ihre
Berbefferung wird die Aufhebung der Blocdtade und bden frefen Gingang ju
den Weltmdrften bringen. Wobet aber bamit su rvedynen ift, baf bie vor dem
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RKrieg geltenden Pariverhdltnifje nidht wieder exveicht werben, weil die inter-
nationalen Ver{dhiebungen auf dem Geldbmarft zu tief und gu nadhaltig find.
Die Leidtragenben find vornehmlich England und feine Verbiinbeten, weil die
wihrend bes RKrieges8 eingegangene Verfdulbung nadh dbem Kriege in bden
LWechfelfurfen zum Ausdrud fommen mup. Dad Hoicdftmal wirtjdhaftlicher
Grgeugung, bas wir vom Weltmarft abgefdloffen leiften, hat durch) die Preis-
treibereien zwar einen groferen LWert befommen, ber fid) aber nur gegen uns
vidhtet. Und bdiefer ,qrdBere” Wert Hat fein Spiegelbild in ben Wedfelfurfen.

Anderdgeartet find die BVer{dulbungen Ruplandd und Jtaliens, aber nur
im 3iel, nidht dem Grunde nad). Wdhrend Dbie Wejtmddte ihre finansiellen
Referven zu Gunjten der BVereinigten Staaten mobilifierten, jind Rufland und
Stalien BVerpflichtungen in Parid und London eingegangen, bderen tatjdcdhlicher
Umfang aud ben amtliden Berdffentlihungen nidyt feftzuftellen ift. NRupland
hingt allein in London mit mehr als drei Milliarden Kriegdpromefjen, wihrend
die Verfdulbung gegeniiber Franfreid) vor dem Kriege fdhon auf 17 WMiilliax-
ben Part berechnet wurde, su der fich wdhrend bes Krieges die von der Bant
von Franfreid) vorgejdhofjene Kuponzahlung gefellt, die mit anbern Leiftungen
sufammen etwa 2 Milliarden Mark betragt. NRuBland befist heute eine Staats-
fduld von 44 Milliarben Marf, zu ber allerdingd nod) Nadyiigler fommen
werben. Der ruffifdhe Staatshaushalt war fiix 1914 mit 7 Milliarben Mart
in Ginnahme und Ausdgabe abgeglichen; unter den Ausdgaben ftanben 1 Milliarde
fiir die Ctaats{huld an zweiter Stelle. Die BVerzinfung einer Staats{dhuld
von 50 Milliarden gu nur 5 Progent (fiir bdie RKriegsanleihen 51/, Progent,
fiiv ben Dreijahresiredit von 250 Millionen Mart in den Vereinigten Staaten
jogar 6%/, Progent) wiirde allein 2,5 Milliarden Mart erforbern, bdie aufzu-
bringen felbjt filr ein Rupland in den alten Grengen angefidhts der Kriegs-
serftdrungen unmdglid) wdve. Auch) nicht wenn man auf dad Altoholmonopol
surfidgriffe, bag bem ruffijen Reiche vor dem RKriege rund 2 Milliarden Mart
einbradgte. GCngland und Nordamerifa BHaben fich iiberdbies ber Bobenfdhdte
im Ural bemddtigt, fomwie fidh fonjtige Sidherbeiten fiir die RKrieglieferungen
erteilen laffen. Hier wird dag Shidjal Franireihs zur Tragidie, denn e
witb in erfter Reihe ben finanziellen Jujammenbrud) Ruplands bHi8 in die
Tiefen feiner Bollswirtidhaft fpliven. Zu der cigenjten Schuldbenlajt Franfreihs
von vielleicht 70 Milliarden Viarf nad) dem Kriege fommt der Verluft der
ruffijden Milliarben, bdie fein RKriegdglii mehr abzumwenden vermag. Frani-
reid, Dad vor dem Kriege fitr dbie BVerzinjung feiner Staats{dhuld 1,1 Miliars
ben Marf aufsubringen hatte, die allerdingsd hauptfadhlid) im Lanbe blieben, miifzte
nad) dem RKriege rund 3/, Milliarden Mart fiir diefen Poften zahlen, wdhrend
fein Haushalt im lepten Friedensjahr redhnungdmapig um 4,2 Milliarben Mart
Ginnahmen ausmwies. Jtalien fdmpft Heute mit einer Schulbenlaft von 17 Milliare
ben Marf, die nad) dbem RKriege auf vielleicht 25 Milliarden Marf anfdhmellen
witd, die bei burdhjdnittlid) 5 Progent BVerzinfung 1,5 Milliarden Marf ver:
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langen, wdhrend die Staatseinnahmen im lehten Friedensjahr laum 2,1 Milliar-
ben Mar! betrugen. Nun ift dbasd allerdingd nicht der Magjtab, an der bie
finangielle Tragfdhigleit Der Rriegfiihrenden nach) Friedensdhup gemeffen
werben fann. Wollte man cine dhnlidhe Redhnung fiir Deutjdhland aufmacen,
fo ftiinden wir vor 10,5 Milliarben Ginnahmen des Reidhd und der Bunbdes-
jtaaten, die freilih) durd) Ausgaben im gleidjen Betvage vergehrt werben. Alein
bie Gifenbahnen bHringen dem Neidh) und den Gtaaten jdhrlich fiber 3 Milliar-
ben Mart, ein Poften, den Frantreih und Gngland nidht fennen, wdibhrend er bei
Rufland vor dem Kriege 1,6 Miliarden Mart ausmadyte. Was unfere finan-
stelle Stdrle und Giderheit nad) dem RKriege gewdhrleiftet, ift, dap wir und
nicht an bas Ausland verfdulben mupten, dap die Kriegdidulden auf lange
Termine abgefdloffen wurden, bie fiix bie Dispofitionen unferes Gelbmarites
alfo befannte Grdfen find. Demgegeniiber find die Verhilinifie dev englijdhen
Finangen mehr ald undurdyficdhtig. MNidht nur muf der Abfup der Auslands-
guthaben einwirfen, fonbern aud) der wdhrend bes Krieged in England in
Shapideinen angelegten fremben Gelber. Gewif hat man fie jum Teil in
vier- und finfidhrigen Sdapicdeinen eingefangen, allein fie werden nad) dem
Rriege die Tendeny sur Abmwanderung haben, um anberdwo hoherversinsliche
nlagen zu fuden. Dem witd England zwar vorbeugen, vielleidt durd) An-
siehung ber Disfontidhraube, aber das wdre fein Mittel, um Dden beginunenden
Berfall ber Finangherejdaft aufzubalten.

Sdlieplichy hangt die Geftaltung der Finanzen nad) dem Kriege von Dder
unerjciitterten Produltionstraft ab, weiter davon, welde Verjdjiebungen die
Bahlungsbilangen bder friegfiihrenden Staaten erleiven. England und feine
Berbiindeten Haben die Hilfsquellen ber Welt in Anfprud) genommen, was
ihuen eine Rajt aufbiirdete, unter der ber ecine ober Der andere ber Parifer
Berjdhworenen gufommenbrecen mu. Daf e8 gerabe die Bereinigten Staaten
find, in die der Reidhtum bes alten Guropas abflo, wohlgemerit aber nur
ber unferer Gegner, erleidhiert den Jentvalmddien nad) dem Kriege die Auf-
nafhme der weltmirtiaftlichen Besiehungen. England und Franfreid) werben
ihre Robitoffe aus der Union fiinftig teuer begahlen miiffen, alfo aud) ent-
foedjend teurer produgieren. Das haben bie Urheber der Parifer Konferengen
vorausgefehen und deshalb beizeiten Borforge treffen wollen, fih gegen Die
giinftiger geftellte beutjche Gyporiinbuftrie durd) Solmauern gu hiigen. Nidt
Angrifiszicle hat der Parifer Wirtjdhaftsblod aufitellen, jondern Berteidigungs-
mittel erfinnen wollen, die dod) niemals fo grof und o feft fein fdnnen, um
bie fefr realen wirtidaftlidien Jntereffen be8 Weltmarte8 bden Sweden einer
fehlgefchlagenen Politif untersuordnen. _

Diefe Grwdgungen mitffen dagu flihren, die fiinte RKriegdanleihe 3u einer
neuen Waffe gu machen, bie England daj Sdhidjal bereiten DHilft, das Deutjd)-
land zugedacht war.
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