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Kompenfation fite dad BVerlangen nach) Aufhoren aller europdijdhen Criverbungen
in Amerifa: dafiiv greifen die Veveinigten Staaten auch niemald iiber ifhren
Weltteil hinaud. Dad ift villig Hinfillig geworden, denn mit Hawai Haben
die Umerifaner ein Stitct Auftvaliend, mit den Philippinen ein jolched Afiensd
erobert. Dad findet wohl feine {harfen Tadler, aber ernftlichen Cinflup auf
die Politit hHaben diefe nicht. Die jept in der Oppofition ftehende Demotratijche
Pavtei wettert gegen Roofevelts Jmperialidmus, gegen die auf den Philippinen
begangnen Graujamfeiten, gegen dic Koften, {ie verlangt BVevgicht oder BVerfauf;
wenn fie jeboc) in Den Befis der Macht fommt, Diitet fie fich, jolched aus-
sufithren.

Reform unjrer Rreditorganijation

D ie ungewdhnliche njpannung auf dem deutjdhen Geldmarfte ift
) Qg Di¢ Beranlaffung gewefen, daf im Degenber vorigen Jahred an
.-..l\;---:_ verjchiednen auslindijchen Birfenpliten Geritchte ausgeftrent und
L fleinen Hepblittern, aber auch von einem fithrenden eng-
Ve NZD) lijhen Fachblatte verbreitet wurden, die bie Kreditwitrdigleit
Deutjhland2 Herabjepen und die Grundlage unjerd gefjamten Wirtjchaftdlebens
ald ungefund darftellen jollten. €3 geniigt, diefe Uudftremungen niedriger zu
hangen, zumal wenn wiv davauf Himweifen, daf man in Borfentreifen die Ber-
anfaffung zu diefen Machenjchaften zum Teil unfern polnifchen Mitbitrgern
sufchreibt. Die Anfpannung auf den Geldmirften ift eine internationale, und
per wirtidaftliche Aufjhivung Deutjchlandd hat in den lepten Jahren weiter
unaufhaltjom Fortjhritte gemacht, um die und dad Ausland beneidet.*) €8
wire aber faljeh, die an RKriegdbidfont evinnernde Hohe ded Reich3bantsing-
foged allein auf die Krifis in Wmerifa zuritdzufithren. Daff die gerabesu ver-
brecdherijchen Handlungen amerifanifcher Truft- und Bantleiter nad) dem Ju-
jammenbruch) ded {hwindelfhaften Kreditgebiuded auf Curopa Furiichwivien
mupten, ift von €. Fitger tm Heft 50 der Grenzboten anjhaulich davgeftellt
worben. Aber auc) ofne diefe Nrifid iwire der Bindfup der Reidsbant am
Sabhredfhlufy faum unter feiner jepigen Hohe geblieben. Dad beweift die aud)
nach) der Crhohung auf fiebeneinhalb Progent nod) immer zunehmende An-
fpannung des Banfftatud, die Hauptidchlich durd) Kreditanjpritdhe der Heimifchen
Boltswirtihaft Hervorgerufen ift. Alle bidher verdffentlichten Jahlen, die eine
Beurteilung ded Wirtjhaftalebensd geftatten, laffen ein ununterbrochnes Auf-
fteigen gegeniiber dem Borjahre bis zum Jahredjchlup erfennen. Die ftarke

*) Bgl. hievsu die gemeinverftindlichen Kapitel iber Kapital, Geld und Krebit, Hanbdels:
bilang von Carl Jentidh) in feinen Grundbegrifien und Guundidhen dev Boltdwirtichaftdlehre.
Leipzig, Fr. Wilh. Grunomw, 1906,



Reform unfrer Kreditorganifation 213

Bunahme und BVergroferung der indujtviellen Unternehmungen, die Ausdehnung
Ded Handeld neben immer wadfender Bevilferungdzunahme muften den Ve-
darf einerfeitd an Betriebstapital, anbdrerfeits an Umlaufsmitteln ungewdhnlich
fteigern und fo auf bem Geldmartte Jujtinde hervorrufen, die fiber Hasd normale
Mafs Hinausgehn. Die gefunde Grunbdlage ded Wirtjhaftalebens biirgt dafiir,
dafy die Anfpamnung dHed Geldmarftes almihlich itberwunden werden wird
auch unter Beibehaltung der gegemwvirtigen Banf: und Kreditorganijation.

Dennod) ift e8 witnjchendwert, dafy wic nicht ftehn bleiben, jondern weiter
acbeiten an Der Ausdgeftaltung diefer Organijation, damit fie miglichit grofe
Bollfommenbeit exlange. Deshalb find die in den lepten Monaten in grofier
3ahl gemachten Reformvorichlage fehr willfommen. Sie find jedod) von der
Sachprefie gum Teil in einem Tone Fritifiert worden, wie ev gliiclichenveife
nue felten in Den Detveffenden Bliittern gu hiven it Am meiften, und zwar
i perfonlich gehiffiger Form, find die Vorjdlige ded Prifiventen der
Preugijhen Jentralgenoffenjhaftstafje Dr. Heiligenitadt*) angefeindet worden.
Diejer ftellt die felbftverjtindliche Forderung auf, daf die Triger des deutfchen
Oclomarttes, die Banten, vor allem guv Befjerung der gegenwdrtigen Lage
Opfer bringen follen. Daff nun gevade von der Banfwelt fo Deftiger
Wiberfprud) erfolgt, zeigt mit bedauerlicher Deutlichieit, wie wenig die Banten
gewillt find, ihre vein privatwirtjhaftlichen Intereffen hinter den Jnterefjen
ber Bolfswivtidhaft uvitdzuftellen. Heiligenjtadt nimmt vor allen Dingen
davauf Bebacht, die Stellung der Reichsbant su ftavfen durch Erhshung des
Gurundfapitals wnd ber Mindejtguthaben auf Givotonto fowie burdh Abfiihrung
bon ein bis siwei Progent dev fremden Gelder, das heift der Spaveinlagen
und der Kontoforventguthaben, aller Kueditinftitute an bie Reich3bant.  Hier
geht eine Berliner Tagedzeitung fo weit, ecine berftecte Drohung gegen bdie
Reichbant audzufprechen, indem fie davauf Himweift, daf aus der Berwick:
liung ber Heiligenftadtichen BVorichlige eine BVerftimmung zwijchen Reid)s-
bant und Bantwelt Hervorgehen Einue, dic it einer Pragis (joll Deifsen: fyfte-
matifhem Bejtreben) ber BVanten fithren iwiitde, bdie bie Bemithungen bdex
Reichsbant, Hihere Givoguthaben zu crhalten, durchfreusen tonnte, Diefe Cr-
drteving zeigt gany Oefonders, Ddafy cin freiwilliges Buritcttecten der Privat-
intereffen von den Vanfen nicht zu evwarten ift, daf affo auf dem Wege
der Gefegebung den volfdwirtichaftlichen Intereffen Geltung verjdhafft werden
muf, fie beweift aber audy, dafy bie Voridhlige Heiligenftadts im Pringip das
Ridhtige getroffern Haben, denn nuv weil die Uberzeugungsteaft jeiner Dar
fequngen fehr grof ift, ift auch die Rritif iiberlaut.

BWir ftimmen durdjous nidht allen Vorihligen Heiligenftadts zu, denn er
begeht felft Den Fehler, die Privatinteveffen dev Rreditgenofjenfaften hisher

") ,Der deutihe Gelomartt” in Scymollerd Jahebuch fiiv Gefepgebung, Bermaltung, und
Boltswivtidiaft im Deutjhen Reide.

Grengboten 11 1908 28
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ju ftellen al8 a3 Jnteveffe der Gejamtheit, wenn er bie Cinfithrung des Poit-
fdjectoerbehrd vevwirft; ferner wiitden aud) wic die Crhohung bed Grund-
tapital8 ber Reich3bant erft in lepter Reife befivworten, und ooch) ift audh
hierin Deiligenftadt infofern beizupflichten, ald8 Hundert Millionen Grund-
fapital der Reich3bant dem Gelomarte zum grofen Teil afs flitffige Mittel
burd) Umwandlung in Wedhfelform wieber jur Berfiigung geftellt werden,
biefe Summe alfo zweifellos bejfer angelegt ift, al8 wenn fig Das beutjche
Publitum gum Beifpiel Hunbdert Millionen jitbafrifanijche Minenaktien aufbitrden
laffen mup.  Gegen die Grhihung des Grundfapitald witd haufig angefithet,
ba in ftillen Beiten nicht geniigend Berwendung fitr dad Rapital gefunden
werden founte, daf fich infolgedeffen iibeveifrige Reichsbantfilialleiter verleiten
laffen wittden, Wechfel angufaufen, die als Notendecung ungeeignet wiven.
Die Reidgbant Hat 8 durchaus in ibrer Hand, bdiefe Gefahr abzuwenden,
wenn fie dag Vouwirtdfonmen der Beamten nicht von den eclangten Gewinnen
abhingtg madht, wenn fte haufiger Revifionen vornimmt, die Borfteher von
Reihsbantuebenjtellen befjer befolbet, ihre Stellung Hebt und immer grifere
Anforbevungen an die Vorbilbung der Beamten ftellt. Dann witd der Reichs-
bant u jeder Beit nur bas befte Wedhjelmaterial suflicen.

Aud) unabhingige Finanzfadhleute Haben teils die Vorjchlige Heiligenjtadtd
a8 rihtig unterftiipt, teild dahnliche Vorjdhlége in der PBreffe gemacht, find
aber Deshalb ebenfalld angegriffen worden.

Jn gwet Auffigen der Deutjchen Wirtjdaftszeitung tritt dev Finangjchrift-
fteller Bendix entichieden dafitc ein, dafp Mittel und Wege gejdhaffen werden,
um der Allgemeinbeit jehadliche Mafnahmen bder Gropbanfen ju fontrollieven.
Cr empfiehlt die Grimdung eines Distont- und Cmiffionsvereins dec Banten,
in bem ber Reichabanf eine bevatende Stelle eingerdumt erben mitffe. Auf-
gabe bes Bereing foll fein

1. bie regelmiifiige Feftfepung eines Minimaldistontjases,

2. gemeinfame lbernahme von Emiffionen frember Wertpapiere,

3. Feftiepung von bejhrintenden Beftimmungen fiir die gejamte Cmifjions-
titigleit bei einer gewiffen Hiohe des offiziellen Bantviskonts.

Bie gerechifertigt dev BVorjchlag unter Nummer 1 ijt, Haben die im De-
gembev an der Berliner Vovfe zutage getretnen Verhiltnifie wieherum Deutlich
geseigt. Der Privatdisfont, bdeflen Hihe von dev groften Bebeutung  fitr
die Wechfelfurfe, die Goldbewegungen und den offiziellen Reichabanfzinsfag
und dadurd) wieder fitv die Gffeften- und Wavenpreife, jomit alfo fitr bas
gejamte Wirtichaftsleben ift, wurde seitweife von den Vertretern 3weier Bant:
firmen Dauptfachlich mit Rirficht auf privatwirtidjaftliche Sntevefjen feftgefest,
cin Juftand, dev dringend ber AbHilfe bebarf. Dex Reich3banf oder irgend-
einer andern ftaatlichen Jnftany muf Gei der Feftiegung bdes Privatjages ein
gewiffer Cinfluf eingevdumt werben, damit Has Bentvalnoteninftitut die Gold-
bewegungen unter wirfjame Rontvolle befommt.
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Die Reichsbant ift gezwungen, auf einen moglichjt hofen Goldbvorrat Fu
halten, nicht nur, weil bad Banfgefep fordert, daf ein Drittel der umlaufenden
Noten bav gededt {ind, jondern weil fich dad Ausland nun einmal darvan ge-
wihnt Hat, den Stand ded Goldbvorratd in der Jentvalnotenbant ald Grad-
meffer fiiv die Qualitit dev Landeswihrung su betvachten. Db diefe Meffung
mit ober ofne Uberseugung von ihrem Werte gefehicht, bleibe dahingeftellt,
jevenfalls fommt in ber auslindifchen Finangprefie sum Ausdruc, dafy fich
a3 Audland durd) die jum Beifpiel in der Oftevveichifch-Ungarifchen Bant,
in der ruffijchen Staatd8bant und der Bant von Frantreich aufgeftapelten Gold-
borvdte blenden [ift, ohne davauf Riidficht su nehmen, dafy in Deutjchland
ber Verfehr mit Gold durchiept ift. Dafitr diene sum Beweife, baf an ftarfen
Wedhjeleingugaterminen dev Progentfay ded Golded von den Gejamtbareingingen
i Deutchland mehreve Progent betrigt, wihrend fich in Ofterreich dicfer Prozent-
fag auf 0,4 ftellt.

Seit Jahren fucht nun die deutjche Fachyreffe immer wicder Hervorzuheten,
dafy bie Banten die Reichsbant in ihrem Beftreben, den Goldvorrat su ftivten,
unterjtiipen, indem fie aud ,nationalen” Ritdfichten fein Gold ded Gewinnes
wegen egportieren. Wiv wollen wohl glauben, daf die Grofbanten feine Gold-
avbitrage treiben, dad heift, daf fie nicht danadh juchen, nach weldhem Lanbde
mit Gewinn egportiert werben fann (mittlere und auch groge Privatbantfivmen
bilegen die Avbitvage fehr), bemn dadurch wiirde 3u grofe Unrube in die Gold-
betegung fommen, jodaf Der Schaden audh fitr die Banfen felbft grifer fein
witvbe al8 der BVorteil. Aber auch ofhne Urbitrage fithren die BVanfen im
®egenfag su den Jnteveffen der Reichsbant Gold in grofen Summen aus.
€3 gibt in Deutjchland natiirliche Sammeljtellen fitr Gold, deffen der Berfehr
voritbergehend nicht bedarf. Dieje Stellen geben im Laufe Hes Jahred an
bie exportierenden Firmen mehr Gold ab, ald der Reichabant gum Erport ent-
nommen wird. Die Freiziigigleit des Golded foll zwar nicht unterbunbden
Werden, aber e8 wive dod) wiinfhenswert, daf dieje Sammelftellen auf irgend-
cine Weife veranlafit wittben, alled itberjchitffige Gold an bie Reichabanf ab-
sufithren, damit bag Gentralnoteninftitut in die Sage berjegt wiirde, eine wirk-
fame Rontrolle iiber die ©olbbewegungen audzuitben. Die Unyoltommenheit
der Qontrolle und dev geringe Ginfluf, den die Reich3bant auf den Privatjap
uBguiiben vermag — nur durd) BVerfauf von Reichsjchasanweijungen am
Offnen Markt fann fie in geringem Umfange auf eine Crhshung himwirfen —,
erjhieven die Durchfithrung einer Distontopolitif, die mur auf bag Allgemein-
Wobl Rirdficht nimm.

Die Theorie der Wedhfelfurfe lehrt, da Gold ausgefithet werden muf,
Wenn die Devifenfurfe, das heift der Preid fitr Wechfel auf bad Ausland,
eine gemiffe Oobhe itberfdjritten Haben, ndmlid) wenn o3 billiger ift, Gold an-
ftatt Wechfel nach dem Auslande su fdiden, um eine Schuld zu begahlen.
Uber bHie Banfwelt hat audh) eine Cntjuldigung zur Hand, wenn fie bei
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niedrigen Wedhjelfurien Gold ausfitht; fie jagt nimlich, fie tonne, jobald die
audlindijchen Gejdhdftdverbindungen Gold beftellen, den Cyport nidht ablehnen,
aud Furcdht, die miihjam erworbnen Verbindungen zu verlieven. Auferdem
fagt jede Bant fitr fich: lehuen wiv die Golbbejtellung ab, fo nimmt fie eine
Ronturrentin an. Und jo exportieven die Banfen auf Wunjdh ded Auslands
fitc bie niedrige Provifion von einhalb fitrd Taufjend unjer Gold nach dem
Yudlande. Dod) aud) der Hohe Stand bed Wechfelturfes fcheint und nicht
immer ein zuverldffiger Beitmefjer zu fein fitr den Augenblicf, wo die Aus-
fuhr von Gold zur Bezahlung von BVerpflichtungen an dad Ausland unver-
meidlid) wicd.

Die Frage der Wechfelfurfe bedarf unjerd Erachtend eingehender Veviict:
fichtigung bei der von der Regicvung befdhloffenen Enquete iiber dag RKrebit-
und Banfwefen im Deutjhen Reiche. Denn die Distontpolitif vichtet fich in
hohem Mafe nac) dem Stande der Wedhfelfurfe. Bei hohen Kurfen wird der
Bankdistont echoht. Infolgedeffen ftromt dad Kapital aud Lindern mit viel
nicdrigerm Sindjap nach Deutjhland, um die hohen Jinjen zu geniefen. Da-
purc) witd die BVerjhulbung Deutjhlands an das Ausland, die dad Steigen
ber Wechfelfurfe veranlafgt Hatte, vervingert oder gamy aufgehoben, die Kurfe
finfen, und 8 ftrdmt Geld ind Land.

Oteigt aljo der Kurs, ofhne dap diefed durc) den Stand der Jahlungs-
bilang gevechtfertigt ift, fo befteht die Gefabr, Dafy allen Criwerbtreifen Deutfch-
fandd bder Kredit duvch hohen Disfont zu Unvecdht vevtewert wird, falls in der
Banfpraxid Einfliiffe exiftieren, die imftande jind, die Wirtjambeit des Gefepes
von Angebot und Nachfvage auf dem Fremdwedhfelmartte aufzujchicben. Das
®efety aufzubheben, ift felbftverjtindlid) unmiglich. Wenn aber durd) irgend-
welde Ginflitfje der offiziclle Bantdidlont mit Rickficht auf die Wedhfelfurfe
aud) nuv wenig frither oder jpiter, ald unbedingt notwendig ift, exhsht wird,
jo fonnen bavaud fiic die gefamte LVolfdwivtjdhaft unnitige Schibigungen er-
wadfen. Solder Cinflitffe gibt e3 aber cine grofe Jahl.

Scon Gbjchen Hat in feinem grundlegenden Werfe ,Theorie der aus-
{dndijchen Wechjelfurfe” auf bdevartige Cinflitfie DHingewiefen: ,E8 ift nidht
notwendig, fich in andre Details fiber die verjchiednen Kunftgriffe und Bant-
manbver einzulaffen, deven fich bicjenigen Dedienen, weldhe auf die Wechfel-
furfe, b. §. auf bod Gteigen und Fallen der Wedhfel fpefulieven, um bdie
natiiclichen  Schwantungen derfelben zu Deeinflufjen ober ifuen entgegen-
guwicken.”  Das wirfjamfte Mittel zur Beeinflufjung desd Wechfelbures ijt
bie Gimvirfung auf den Privatdistont, da Wedhjelturd und Privatjah wihrend
bes gangen Safres faft genau diefelbe Rurve befchreiben. Prion tweift in
einem foeben erfchienenen Werfe ,Dad deutjdhe Wedhfeldistontgejhaft’*) auf

*) Qeippig, Dunder und Huinblot, 1907. Der Verfafjer ftellt verjdhicone jechon betannte .
Mingel in der Organijation des deutjhen Gelomartied und tm Bankwejen gufammen, weshald
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cinen Defannten Fall jolcher Beeinfluffung bin; al8 im Jahre 1905 Ddie
japanifche Anleihe durch die Deutjche Bant eingefithet wurde, juchten Menbdels-
johu und Go., die Vevtreter der ruffijhen Regievung, den Privatjah in dic
Hihe zu tveiben, um womdglich die Emiffion ber japanifchen Unleihe ju
beveiteln.

Terner werden die Wedhjelfunfe eitweilig dabdurd) beeinfluft, dap von
deutjchen Firmen Wechjel auf bdas usland audgejdhrieben und am offnen
Martte sum Verfauf gebracht werden. Diefe Wedhjel prdfentiert aber der
Riufer im Cinverftindnid mit dem Berkiufer bei Verfall bdiefem felbjt und
nicht dem Yuslande zur Jahlung. Dabduvch wird ein fimftliches Angebot
hervorgerufen, und die Kurfe werden hevabgedritdt. Sehr oft fann man an
der Berliner Bisrfe die Worte horen: heute madyt der Vevtveter der X-Bant
bie Wedhfelfurfe! Und dad Gewinninterefie macht e3 auch oft verftindlich,
baf bic Vanfen den Kurs zu beeinfluffen juchen. Befist sum Beijpiel eine
Bant einen grofen BVorvat von Wechfeln auf dad Ausland, den fie su Hohen
Surfen gefauft Hat, und ihre Kunden wollen ihr dieje Wechfel abtaufen, fo
witd fie mit allen Mitteln verjuchen, an der Borfe dben Kuvd jo Hodh) zu
tveiben, dafy fie ihre Beftiinde ohne Verlujt verfaufen fann; umgetehrt wivd
dpic Bant cin Intevefje an einem moglichit niedrigen Kurje Haben, wenn ihr
Wechfel zur Gutjchuift zugejehict werden, und gwar in beiden Fillen obhne
Ritckficht auf die in ihrem Portefeuille und am Mavtte vorhandnen Bejtinde.
Gine Beeinflufjung der Kurfe wird audh erleidhtert durch das Fehlen eines
Shectgefeped, denn jolange der Schectregrep nicht gefeplich feftgelegt ift, ijt
eine amtliche Notierung der Schectfnfe audgeidlofien.

Schliehlich ift noch, obhne baf wiv die Reihe der moglichen Eimvirbungen
crjhbpft Haben wollen, ber Ginflup Dev jogenaunten Finamjtvatten zu er-
wifnen. Ebenfo wie die Banfen dev deutjhen Kundijdhaft Kredit gewdbhren,
indem fic Wechjel auf fich ziehen (affen, Die die Runden DLei andern Banfen
verfaufen — jogenannter cceptfredit —, {0 gewibhren fie aud) ihrer aus-
(ndifchen Sundichaft, meift Banten ober Privatbantfivmen, in derfelben Weije
Wedhjelaccepttredit. Diefe Wechjel (e8 Lommen Hauptjachlich ameritanijche
Biehungen in BVetvacht) werden Finangtvatten genannt im Gegenfay zu joldhen
itberjecijchen Bantaccepten, die auf Grund eined Wavenanfaufs ausdgeftellt
jinb. Soweit mun die Finanztvatten den Jwed Haben, fitw fpater fillige
SJorberungen fchon wei big drei Ponate vor Filligheit dag Geld zu bejdhaffen,
it gegen ifre Berechtigung nichtd eimzwwenden; denn fie erfitllen dann v
bie eigentliche Aufgabe des Wechfeld. Uberjchreiten fie aber das bevechtigte

bas Bud) in Fadfreifen vorousficdhilicy lebhaftem Wiberjprud) begegnen wird. Wiv werden
ung mit diefer Neuerfdeinung nod) niher Gejehdftigen; dev Verfafjer hat veidhaltiges — wenn
audy meift Hefannteds — Matevial zur Nejorm bed Gelomarts fleifig jujammengetragen, obne
iedod) fein Thema zu erjchvpfen.
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Mafs, o vermdgen fie den Ausgleich der Bahlungsbilany zu verzdgern und
beeinfluffen die Wedhfelturfe in einer Weife, die der tatjachlichen Marttlage
nidht entfpricht.

Jtun wird behauptet, dafy Klagen itber Goldausfuhr deshalb unangebracht
fetert, weil Deutichland nach der amtlichen Statiftit bis 1906 jahulich mephr
Gold ein= ald ausdgefithrt habe. ©3 ift aber befannt, baf die Statiftif ded
Aupenhandeld nicht juverldffig ift und auch nidht fein fann; das trifit in ver-
ftavttem Mafe fite die Statiftit der Golbbewegung zu. Daf itberhaupt eine
jtacte Ginfuhr ftattfindet, ift bor allem auf die enevgifchen Vemithungen dex
Reich3banf uviictzufiihren.

Weiter wir behauptet, dap die Banten deshald Gold nicht exportieven
fnnen, teil fie fid) daburch felbft jchddigen wittden. Sie jeien jo eng mit
der Bollwirtjhaft verwachfen, dap eine Schidigung diefer jie gleichmafig
mittreffe. Dad ift unbeftreitbar richtig, doch Halt jeder eingelne Exportenr
bie verhaltnismafig geringen Betriige, die ev ausfithrt, nicht fitr audreichend,
bafy fte die Bolfdwirvtjhaft fchadigen fonnten. Die Summe der vou allen
in Betradh)t fommenden Fivmen exportievten Vetriige fann aber fehr wohl die
evwdhnten Nadhteile fitr dad ganze Land zur Folge Haben. Deshalb ift dev
Borjdlag von Bendiy, einen Disfontverein unter Mitwirfung dev Reidhdbant
gu grinbent, Dringend zu Dbefiivworten. Diefer Verein fonnte aud) auf bie
&oldbewegungen entjdheidenden Cinflufy ausdiiben.

liber die Bendirjchen Anvegungen DHinaudgehend verdienen bdie mutigen
Borjd)lage ded frithern italienijhen Schapminifterd Lugzatti zur Regelung dev
internationalen Golbfivdmungen die grofte BVeadhtung. Lugzatti fordert zur
Cinberufung einer internationalen Friedendfonferen; gegen den Kampf um dag
Gold auf. Dagd Crgebmis foll die Einjepung einer ftindigen Kommiffion fein
mit ber Aufgabe, durch Regulierung der Goldbewegungen dem internationalen
Geldbmarft und den eingelnen nationalen Mrtten grifere Rube zu verjdhaffen,
Geld= und Kreditfrifen nac) Moglichteit abzujdhwichen. Wir nannten bden
Borjdhlag mutig, denn Luzzatti weiff, daf Heute an den mafgebenden Stellen
noch dicfelben Anjdhamungen vorherrjdhen wie vor vier Jahren, wo von Amerita
aud der Vorjlag gemacht wurbe, eine internationale Abvechnungsftelle zu
{haffen.

$eute wie damald ftehn bie mafigebenden Uutorititen dem Vorjdhlag
swar fympathifd) aber ablehnend gegenitber, weil man nod) vor dem BVerjud)
datan zweifelt, eine Hﬁerem[ttmmung unter allen Staaten zu evveichen. Audh
iit bie ®elomarttlage fitr feinen BVorjhlag die dentbar ungiinjtigite, denn
UAmerita, England und Deutjchland werden dadurd), daf fie den BVorjchlag
ablehnen, den Unjchein vermeiden wollen, al8 beditrften fie in der augen:
blictlichen bedviingten Qage fremder Hilfe. England und Deutjchland Haben
natitelic) fremoe Hilfe nicht notig, und auch Amerifa wivd bei feiner enormen
Rapitalfraft die RKrifid bald iiberwinden.
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Wiv find der liberseugung, dap beibe Boridhlige nicht mehr von bev
Zagesordnung verjdhwinden und jdlielich aud) zur Wusfithrung gelangen
werben.  Verjdafft fich doch fchon jest der Gedante eines internationalen
Givoverfefrd immer mehr Geltung durd) Dad rihmenswerte BVorgehen der
diteveeichijchen Pojtiparfaffe, die einen jolhen BVertehr jhon mit Deutjhland,
Cngland, Jtalien und dev Schweis durchgefithrt hat. Die Pofticheckdamter dev
curopdijchen Staaten fdunten unjers Crachtend fpiter die Trdiger des inter-
nationalen ®iroverfehrd fein und wirden o die Moglichleit eines inter-
nationalen Cleavinghoufjed (Ubrechnungsftelle) dartun. Dezhalb ift e fehr zu
bedauern, bap immer nod) Stimmen gegen die Cinfiihrung des Pojtjhect
verfehrs in Deutichland laut werdben. Wir haben {dhon frither auf die Vor-
teile des Poftjichectvertehrd fitr den heimijchen Geldbmartt hingewicjen. Dasfelbe
Thema behanbelt foeben ber hervorragende BVantpraltifer und Gelehrte Pro-
feffor Dr. Rieger in der Deutjchen Revue*) und richtet hierbei eine beachtens-
werte Mahnung an die Banfwelt. Selbjt wenn dev Pojtihectvertehr das
Depofitengejdhdft der Banfen und Bantierd beeintrichtigen iwiitde (wag jedod)
nicht 1 befitvchten ift), ,fo miiten — ebenjo wie die Sparfaffen und Genofjen-
jhaften — auch die Banfen, die zudbem an einer BVerminberung ded Bargeld-
umlaufd aufs (ebhaftefte intevejfievt find, die Forderung des Gemeinwoh(s
bober ftellen al8 die eignen Jntereffen. Dad Gemeinwohl aber wird pier
dadurd) gefordert, Dafy ber gefamte Saplungdverfehr durd) mdglichjt ftarfen
Ausjhluf von Barzahlungen auf gejindere GSrundlagen gejtellt wird, wihrend
andrerjeitd, da Die Poft felbft die eingehenden Gelder zindbav anlegt, un-
geheuve Vetriige, die fonft brach liegen witrben, produftiver Verwendung U=
gefithrt werben.”

Die Mahnung ijt wohl angebracht, denn in der leten Seit jheint man
— aud guten Griinden — in Bantreifen dem Schectverfehr nicht mehr eine
allzugrofge Bebeutung fitv den Gelbmarft beimejjen zu wollen, jogar unter
Hinweid auf die amerifanifhe Rrifis, die durd) den ausgebreiteten Schedt-
verfehr nidht aufgehalten worben fei. Demgegeniiber fann feftgejtellt werden,
baf fich Rrijen iiberhaupt nicht auffalten, vielmehr muw durd) geeignete Gin-
vichtungen abjchwachen laffen, und jo geht aud) augd den aud Amerifa vor-
liegenden Bevichten fchon jeht Hervor, dap Die Rrifis viel weitere Kreife ge-
ogen und ungleid) grifere BVerheerungen angevichtet Hitte, wenn nid)t dev
Scecoerfehr in allen Bevolferungstreifen feft eingewurselt wive. Wie witrde
fich wohl das deutiche Publifum, bejonderd dev RKleinverfelhr verhalten, wenn
jih infolge Mangeld an Bavmitteln in allen Stidten NAbrechnungsftellen
bilden, und wenn diefe ftatt Bargeld ein privates Notftandsgeld in Form bon
Banfanweifungen audgeben witvben? Wir glanben, eine furchtbare Panit

*) »Die wirtihajilichen Biele und Borteile bed Sched: und Poftichedvertehrd”, Deutjde
Reoue (Januar 1908).
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wive unvermeidlid), wahrend fich dad amerifanijdhe Publifum bald an diejed
Geld gewdhnt Hat, da ihm feit vielen Jahren die Schedzahlung durdjaus vev-
traut ift.

Da die Reich3- und Staatsbehrden in der lepten Jeit die Beamten durd)
Birfulare immer wieder auffordern, fich ein Depofitenfonto evrichten zu laffen,
migen die Banfen wohl vorausfehen, daf fidh ber Staat fitv verpflichtet
balten wird, diefen Depofitengeldern miglichjt grofe Sicherbheit zu verichaffen.
Hierzu witd ein Depofitengefes unvermeidlich fein, durch das entweder die
Borjhlage Heiligenjtadts verwivtlicht (bie Krebitintitute filhren 1 bid 2 Progent
ber frembden ®elder als Referve an die Reichdbant ab) obder bejondre BVor-
jhriften fitv bie BVerwendung der Depojiten eclaffen werden. Daneben wird
su belictfichtigen fein, daf die Qage dev BVanfen nur dann al3 flitfiig su be-
tracdhten ift, wenn die Reichsbant ftamf genug ift, die Wedjelbejtdnde dev
Banten in fritifchen Jeiten zu itbernchmen. Demnach Haben die Banfen dad
grifite Snteveffe davan, die Stellung der Reichabant zu frdftigen und ju dicfem
Bwed Opfer gu bringen.

Reformbediicftig ijt auc) das Ucceptfreditgefchift der Banfen. E3 fehlt
yor allem die Miglichteit, den Acceptumlauf zuverliffig zu beurteilen. Die
Banfen Haben ein Jnteveffe daran, diefen Umlauf jo Elein iwie mbglich dar-
suftellen, da man ifmen bei zu groffem Umlauf ebenfo Mifgtranen entgegen=
bringt wie jedem Kaufmann ober Privatmann, der itber feine Rrifte Wedhfel
acceptiert. Deshalb benitpen die Banfen verjdjicdne Mittel, . die wahre Sad)-
fage zu verfleiern. Ginen Teil dev Accepte machen fie im Auslande zahlbav,
cinen andevn Teil geben fie nicht den Kumden guriicf, damit diefe ihn bet
anbern Banfen verfaufenr, fondern fie faufen diejen Teil bev Accepte den
Sunden jelbft ab und behalten ihn im eignen Wedjelportefenille. Dev Unteil
biefer eignen Uccepte am Portefeuille betvigt, wie Prion mitteilt, eta 3 bi3
5 Progent. ©3 befinden fich alfo unter den Wechielbejtiinden der Banfen,
die al3 feicht greifbare Forbevungen gegen Dritte gelten, bebeutende Betrdge
cigner Berpflichtungen. Diefe fimfjtlich) uritcgehalinen Accepte werden in
Beiten grofen Geldbedarfs ,in aller Stille” (Prion, ©. 91) purc) eine
Matlerfirma vertauft, nachdem alle etwaigen Spuren ihrvev Hevbunt forgfiltig
verwijeht find, ein Dringend weitever Auftldrung und der Reform bebitrftiges
Berfahren! Gang befondred Jnterefje haben Ddie Banfen davawr, dafy in dev
PBilany am Jahresjehlup der Acceptumlauf moglichit gering erfcheint. Dasd
wird Daduveh erveicht, daf ein Teil bes Ucceptireditd ither Den Jahresjhlup
pinaus afd Buchedit gefiihet und erjt fpiter in Acceptiredit berwanbelt
witd. Prion fithet (auf S. 232) nod) weitere Urten der Bilangverjchleierung
an. Die Art der Uufjtellung von Bantbilangen iberhaupt ift fehr veforms
bebiteftig. Undburdhfichtig und gang ungleichmiiBig aufgejtellt evichmweren fie eine
Beurteilung der wahren Vermigenslage auferordentlic).

Sm vorftehenden find nuv einige Mingel des Geldomartted und der
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Bant- und Keeditorganifation fury evwihnt worden. Dag Arbeitdfeld bdev
von Der Negierung zu berufenden Enquetefommifjion ift viel audgedehnter.
Wiv witnfden, dap die Jufammenfepung der Kommiffton eine vecht glitctliche
fein moge, damit bie jhwicrigen Aufgaben der Enquete reftlod geldjt werden
fonnen.

Der Baubureaufratismus und feine Punitfeindliche
Tendenj

ey te ftaatlichen und fommunalen Baubureauy verdanten ihren Beftand
vornehmlich einem dfonomijchen Grundjah der Staatdverwaltung.
Die Bureautratijiecung des Hifentlichen Bawwefens exgab fich aus
bem vechnerijchen Denfen der unperidnflichen BVerwaltung, die fich
4 a3 Bauherr vor allem mit der Frage Dejdhdftigt: Wie mache ich
e3 am billigjten?

Mit perfonlicher IJInitiative Deviefen einft die Fitvjten aud fiinjtlerijchen
Griimben jene Avchiteften, die ald Bautiinjtler im Hochiten Unjehn ftanden. Noch
im adtzehnten Jahrhundert umfafte die Atademie ald Pflegeftatte das ganse
Sunjt- und Qunjtgewerbeleden; jie war Bauatadbemie, und alle hohen und niedern
Riinfte, alfo auch das Handwerf waven ihr angegliedert. Die Staatdbauten
wicden von der Afademie ausdgefithet, die Schitler und Handwerfer, die bei
entfprechender Befihigung afabemifche Rimftler werden fonnten, Hatten Gelegen-
beit, fich an praftijchen Acbeiten zu bilden. Der Staat bejhiftigte feine Kimftler.
Sie waven freie Rinjtler, auch wenn fie den Titel Hofarchitelt fithrten. Die
Baubehrde war blofe Rechmmgsbehirde.

A8 der unperfinlich gewordne moderne Verwaltungsitaat dad Crbe der
Biijten angetreten Hatte, itbernahm der Bureaufratidmus bdie Funftion des
Architeften und [haltete die BVauafademie aud dem Jufammenhong mit den
Staatzbediirfnijfen aus. Die Afademic wurde ein Schattenbild; fie erzog freie
Ritnftler, die vom Staat nichts zu Hoffen Hatten. Der Staat evzieht jept zwar
Ritnftler, aber ev verwendet mur Beamte.

Die Baufunjt im Staatdiwejen tieg mit dem Ruhmedfinn ded perfinlichen
Bauherrn, aber fie verfiel durch den Sparfinn bed unperjsnlichen Bureaufratidmus.
‘«’_Bir fnnen die Konjequenzen aud der verdndevten Lage ziehen. €8 bieten fich
Bergleichapuntte genug, zu bemefjen, ob der Sparfinn des Buveaufvatidmus
dure) Umgehung der freien RKiinjtlerjhaft Gewinne ober BVerlujte gehabt Hat;
ferner, ob bieje Gewinme ober Verlufte fimftlerijcher oder finangieller Natur ober
beibed zujammen find. Um der vorherrjchenden BVetommg der Nitplichleit su
genitgen, migen die finanziellen Grgebniffe ded BL:teuufmtlic[)en Gparfinned in

dev Staatabauweife zuerft unterfucht werden.
Grengboten 1T 1908 29
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