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Deutjche Reichsanleihen und preugijche KRonfols

Don Abdolph von Flodher

pm cit Jahresfrift etwa ijt burch die wiederholten Debatten in den
§ Barlamenten bie Aufmertjamleit weiterer Kreife nachdritctlich auf
bie ungiinftigen und {c[)munfeubtu S“Emie unjrer Reichd- und
P4 Staatsanleihen gelentt worden, die in einem {deinbar jo jdhroffen
@ Gegenjate ju dem von dev gangen Welt mit Staunen betrachteten
1mrtic£]nfthdi)en Aufichroung unjerd BVaterlanded ftehn. Wenn auch i) als Nicht=
fachmann zu Reformvorjdhlagen meine Stimme zu erheben tage, fo gejdhicht
e3 bdeshalb, weil ich in meiner diplomatijchen Laufbahn in Lindern der ver-
fchiedenften Wihrung als Kaijerlicher Gejdhaftdtriger felbitindig itber die inter
nationalen Rredit= und Geloverhiltniffe zu bevichten Gelegenheit hatte, nachdem
i) im Jahre 1896 technijch auf dev Norddeutjhen Banf in Hamburg gejdhult
worben war.

€3 ijt flar, dafp Hauptjahlich die Kapitalbildung jowie die Nadhfrage nach
RKapital und mithin der Leihwert ded Gelded in einem Lande fiiv bie Kurje
der von feiner Regierung audgegebnen Papiere in Betvacht fommen, dafy da-
gegen alle andern Mittel — Jo wenig man fie aucdh) unterjchigen oder gav
vernadhliffigen darf — nur von nebenjachlicher Wirfung fein fonnen.

An und fite fich terden alfo die britijhe und die franzdiijhe Rente fo
lange im Werhiltnia zu den unjrigen Hohere Kunfe aufiveifen, ald bev
FNationalveichtum diefer Lander im BVergleidh zum Kapitalbedarf grofer ald bei
ung bleibt.

An dicfen Tatfachen, die fich allerdingd von Jahr zu Jahr zu unferm
Borteil etwas gemildert haben, Eonnen wiv mit fimjtlichen Magnahmen nidits
wefentliches dndecn.  Ale BVemithungen fHnnen vielmehr nur davauf gerichtet
jein, bie fefundiren Umftinbde, die die Kurfe uniter Staatdanleihen beeinfluffen,
o gitnftig su gejtalten, wie bad nuv irgend in unfern Rudften fteht, und unsd
viefe Politif Her Kleinen Mittel” nicht vevdriefen zu Lajfen. it doch jede
Politit im Grunde ein Rechnen mit gegebnen Gripen, und Dat doc) gevabde
vavin unfre Unterlaffungsfinde bejtanden, daf twiv bisher nicht einmal die Mittel,

die wir in der Hand Haben, fitr ung erfchidpfend auszunitben verftanben.
Grengboten 11 1906 8
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Augendbliclich liegen nidmlich die BVerhdltnijfe jo, baf in Grofbritannien und
in Franfreih feit Jahren duvcd) eine Gejondre Gefepgebung ein beffernder und
{tabilijierender Einflufy auf dbie Qurfe der Staatdpapiere audgelibt wordeit ift,
wihrend wiv jept eben erjt beginnen, in dhnlicher Weife fitv unjre Renten 3u
forgen, deven Rurfe und jGhon deshald nicht gleichgiltig fein ditcfen, weil fic)
in ihnen unfer Kredit dem Audlande gegenitber ausdriidt.

Die Crhohung ded Seehandlungdlapitald, die Abjhaffung der Gebithren
fitv Gintragungen in dad Reih3-, bad Preufijhe, dad Heffijche und dad Hom-
burgifche Staatdjchulddbud), die Erleichterungen fite die Jeichnungen Lleiner Kapi-
taliften bei Jewemijjionen, die vorgejchlagne Veftimmung, daf die Hifentlichen
Gpartaffen in Preufjen mindeftend 15 Prozent von ifhrem verzindlic) ange-
legten Vermigen in Shuldverjchreibungen ded Deutfdhen Neich3d oder Preufensd
anfegen miiffen, und endlich vielleicht auch die Ausdgabe von 50- und 20-Mart-
Reihdbantnoten (infofern ald Dierburdh eine Crhshung ded Goldvorvatd der
Reidhsbant Herbeigefithrt wird, die mibglicherweije grofy genug ift, in cinem
niedrigern Didfont Auddbruct zu finden) find Mittel, die in dem oben gefenn-
seichneten Sinne fhon angewandt worden find.

Die fernern Mafnahmen, die zu demjelben Hiele fithren tdnnen, fann man
in folgende Sategovien einteilen: 1. Verftivfung der Kapitalbildung durch wirt-
{aftliche Mapnahmen; 2. weiteve Cinjdranfung ded Vedarfd an Bargeld
ourch Entwidlung der Geld erfparenden Sahlungdmethoden; 3. BVerhinderung
ped jdnellen Anwachjend der Reidhd: und der jonftigen Staatdjchulden durc
Seeiftigung der Finangen und durd) verftictte Schuldentilgung; 4. gefteigerte
gitrforge fitv Heer und Marine, da biefe in ihrer Wirkung ald BVerficherung
gegen Kriegdgefahr unjern audwirtigen Kredit wejentlich beeinfluffen. Dagegen
rechiee ich nicht obne teitered dazu den Schupp und die Vermehrung ded
heimijchen Goldbvorrats.

Unter den wivtjhaftlichen Mafnahmen, durch die eine verftdctte Kapital-
bilbung erveicht werden famnm, verdienen die am meiften Jntereffe, durc) die
der Gparfinn der Bevdlferung geforbert und fjeine zwedmdpige Betdtigung in
ver Praxid erleichtert wird. Die Beiten, wo der fleine Mann feine Erfparniffe
im Gtrumpfe aufbewalrte, iweil er fie dort fitr am ficherften Dielt, find nody
nicht lange entjchoundert, und nod) immer Hort man von Falen, wo grofe
Peengen baven Gelded beim Tobe einer Perfon aufgefunden werden, die den
©parfaffen fein Vertrauen gefhentt und fieber auf die Binjen verzichtet ald
bad Geld aud dexr Hand gegeben hHatte. Diefe unwirtjhaftliche BVerwendung
von Crjparnijffen jdhuf, da bdie Fritchte fehlten, fitx dad Sparen feinen be-
fonderd ftavfen Unreiz. Cin Teil der fleinen Spaver ift allerbingd in das
andre Crtvem umgejchlagen, BHot jein Geld in audlindijhen Papieven, bdie
durd) hohe Binfen auf fie gewict Hatten, angelegt und Hat oft mit dem BVerlujte
Ded gangen ober dod) cined DLedeutenden Teild feined RKapitald fitr diefe Un-
erfabrenfeit bitfen miiffen.

Cine grimbdliche Befjecung diefer BVerhaltniffe fann mux dann eintreten,
wennt die dffentlichen Sparkafjen fo ovganificrt werden, daf fie abjolut liquide
und ficher find, daf fie die Ginfagen der Sparer indbefondre dirrch Abholen
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ber Betrige in den Wohnungen dev Kunbden erleichtern und die Eingahlung
per fleinften GSummen bei fic) exmiglichen.

Weiteve Glicder in der Rette der die Kapitalbildung fordernden Mittel
find der planmaifige weiteve Ausbau dev Genoffenjdaften aller Art und die
gefeliche Regelung der Entjchuldbung ded Grund- und Gebiudeeigentums.
Je mehr den Kleinbitegernt und ben acbeitenden Klaffen die Anjammlung cinesd
fleinen Rapitald und der Eriverb einer eignen Feuerftelle exmbglicht wirh, je
fihneller die wirtihaftliche und bdie {ittliche Erzichung biefer Kreife fort-
fehreitet, Defto eher witd man auch den Bielen niher fommen, die in e
foiferlichen Botjdaft vom 17. November 1881 in jo idealer Weife audge-
fprochen worden find.

Wie der fraunendwerte Aufjchwung der deutjhen IJnduftrie nur moglic
getvefen ift, weil die deutichen Vanfiers, anftatt vor allem grofe Gewinne im
Anslande juchen zu wollen, ifre peimatfiche Jndufjtric immer mit Swummen
untevjtiit Haben, wie fie von feinen Banfen irgendeiner andern Grofmadht zu
dhnlichen Bweden Hergegeben worden {ind, o mitffen wiv jebt den iweitern
Scritt tun und pringipiell dafite forgen, daf auch bdie fleinern Kapitalien
regelmifig in inldandijchen Anlagen untergebracht werden. Jn diefer Beziehung
finnen wiv von ben Englanbern und den Franzofen jo mandhe Mafnahmen
iibernehmen, die von ihnen zur BVeforderung der Anlagen der Fleinen Kapitalien
in Heimifher Rente und zur Anregung ded Sparfinnd getroffen worden find,

Ferner mitften, ebenjo vie die Sparfafjen, auch die Genofjenjchaften und
bie Verficherungdgefelljdhaften gefeplich verpflichtet werden, cinen beftimmten
Prozentjah ihred Vermidgens in Schuldverfhreibungen ded Deutjchen Reichs
und Preufend angulegen.

) fomume nun anf einen andern wefentlichen Umftand zu fprehen, der
einen indiveften Einflufy auf die Kurfe unfrer Renten audiibt, auf die weitere
Cinjhranfung ded Bedbarfs an Bargeld durc) die Entwidlung der Geld er-
jpavenden Bahlungdmethoden. €8 ift eine von allen Finangleuten anerfannte
Zatjacdpe, dafp wir in Deutfhland fitv den Verfehr noch immer viel zu viel
bared ®eld verwenden und hHin und Hev jchicken, anjtatt die feit langer Beit
erprobten Methoden Ded Geldverfehrd anzutvenden, ducch die eine BVerfendung
bon bavem Gelde miglichit vermicben wird. Eine bedeutende Crleichterung
wittde 8 dedhald fitv das Bejtreben der Reich3bant jein, ihven Barbeftand
3u {chiten, wenn fich in Deutjchland der Shect- und der Givoverfehr mehr
einbiicgern wollten.

Dag Dentidhe Reidh Hat auch jept noch fein Schecgefes, und die Bant-
treife driingen auch nicht auf den Grlaf eines folcgen, weil fie, ob mit Recht
oder mit Unved)t mag Dier Dahingeftellt bleiben, die gleidhzeitige Ginfithrung
ciner Schectftempelfteuer befitrchten. Die Pflege ded Givoverfehrs wubt jest in der
S;auptja([w noch bei Der Reichdbant und exfteectt fich bet ihr noch meijt auf die
mittlern und die grifern Gewerbetreibenden, SKaufleute und JInduftriellen.

Der Givoverfehr ift dagegen in Hamburg auf alle Gejchiftdlente, unter
Denen bie Heinften Rrdmer jind, und faft auf alle wohlhabenden Privatlente
Quigedehnt. Die auf diefe Weife ermbglichten Uberweijungen duvch Ansfiillung




60 Deutfche Reidfsanleihen und preunfijdhe Konfols

cinfacdher Formulave, die den Banfen itberfandt werben, erfparen den Kunbden
bag DHalten ciner Raffe mit bedeutenden Betviigen baven Gelded. Die [ber-
weifungszettel jind aber audy ficherer und billiger al8 die gewidhnlichen Scheds,
ba alle Uberweijunggzettel in einem eingigen Kuvert und in einem einfachen
Briefe an die Bant gejchictt werben, wibhrend die Schectd, auf die bared Geld
erhoben werben fann, ber Sidjerheit Halber in eingejchriconen Briefen ober
purch Boten an jeden eingelnen der Bahhugdempfanger gejandt werden miiffen.
Ferner exfolgt die Priifentation der Uberweifungdzettel fofort, wahrend die
beutihen Schectd jept oft exft nach langer Frift und mit langer Allonge ver-
fepen an bie Banf gelangen, wodurc) die Kontrolle ganz auperordentlid) cr-
jchwert wird. Allerdingd ift ed eine weitere Frage, wie lange e8 dauern witrde,
big fich dasd Publifum der andern grofien Stadte, dag ja unddft in Betracht
fiame, allgemein an dag newe Jahlungdverfahren gewshut Hitte. DOfterreich
ift una jchon 1888 mit dem Schectverfehr jeiner Pojtjparfafjen, und die Schweis
am 1. Sanuar . I mit ihrem vovtvefilich eingevichteten Poftjchect- und Givo-
berfehr mit gutem Beifpiel vorangegangen. Wir Deutjchen, die wir dod) jonft
in Pandel, Seefdhiffahrt und JInduftvie allen anbern mindeftend ebenbiirtig
jind, werden fobald wie miglich unjern Zahlunggverfehr ebenfo bequem und
billig geftalten miiffen, iie e8 unjre SKonfurrenten getan haben, wenn wiv
im internationalen Wettbewerd nidht uritcbleiben wollen, denn jeder &Still
ftand it im Welthandelverfehr cin Ritdjdritt. Daf aber dem Giroverfehr
bic Butunft gehiset, unterliegt fitv wich feinem Bweifel.

Auch) auf einem andern Gebicte werben wiv Verjdaumted nachholen miifjen,
wenn wiv nicht ernjte Gefahren fiix den Reichdtredit Heranfbefchwdren wollen.
Bizgmarc Hat bollbradyt, wad feinem vor ihm gelungen war: er hat Deutjd)-
land in Den Gattel gefelst; aber im Sattel bleiben fann Deutjdhland nur,
wenn ¢3 i) politijh und wictjhaftlich) den mobernen Aufgaben gewadhjen
seigt. Dazu gehdrt vor allem, dafy wir trog unferm jo Lomplizievten und
jchwierigen Reichdmedhanidmud endlich dbuvc) gefepliche Magnahmen dafitc
jorgen, daB Dad jdnelle Anmwachjen der NReich3- und ber fonjtigen Staats-
julden durch die SKrdftigung der NReidhsfinangen und duvch) cine verjtirtte
Sdulbentifgung verfinbert werde.

Die neuere Entivictlung ded internationalen Kreditvefend ermiglicht den
Gtaaten dad Schuldenmadhen in grofem Stile. Wihrend fjie frither gezwungen
waren, ihre Geldbeditvfniffe fiix Audgaben fofort durch cine entfprechende
Rontribution ihver Untertanen aufjubringen, ijt ¢3 jept midglich geworden,
ohne Erhebung neuer Steuern grofge Kapitalien einfad) durd) Audnufung ded
Staatsfreditd aufunehmen. Weldhen Mifbrauch) gewiffenlofe Staatdverwal-
tungen mit Dicfer Methodbe tveiben fonnten, Haben Ddie Deutjdhen Geldgeber,
benen an portugiefijcgen, griechifchen, argentinijdhen und andern Anleihen ihr
jauer erfpartes Geld verloven gegangen ift, zu ihrem Schaben exfafhren mitfjen.
©o angenehm 3 alfo aud) fiiv einen Staat jein mag, durch Schulbenmadhen eine
jofortige Grhfung der innern Abgaben und Stenern zu bermeiden, jo unjolide
ift e8 Dodh), wenn bdie Staatsjdhulden vermehrt werden, ohne daf fitv ihre Ver=
sinfung und Umortifation dburch neue Steuergefehe Sorge getragen wird.
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®egen diefen Grundfap Hat auch dad Deutjche Reich ungwweifelfhaft jchwer
geliinbigt, af8 e3 bie fozialen Berficherungdgefee annabhm, dad zur Decdung
ber burch fie vevurfachten neuen uagaben von BVidmarct beantragte Tabak-
monopol aber ablehute. Seitbem it ped Neidgjchuldbenmachend fein Ende ge-
wefen. Und Doch geniigt ein Blid auf bad franzbfijhe Bubdget, worin daz
Tabatmonopol cine 447 Millionen Sranfen Detragende Cinnahme aufweift,
und vor Augen zu fiihren, wie piel beffer ivir getan Ddtten, Den Rat unfers
gtofiten deutfhen Staatdmanned zu pefolgen. Alle andern bidher cingefithrien
Stenern und Abgaben find faum quaveichend gemwefen, dag Defizit su decken,
fonnten affo fitv eine verftirtte Sdulbentilgung nidht in Frage fommen.

G5 mag pavabox flingen, dap i die gefteigerte Fiirforge fitv Heer wund
Mavine auch unter bden Quebit verbefjernden Mitteln genannt Habe, witd Ddocl)
inmer ivicber bdavauf hingewiefen, Ddaff das Deutjdhe Reich nur dedhalb
finangiell auf feinen grinen Bietg fommen fonne, weil die Bubgetpoiten fiir
bie Heer- und Marineaudgaben in ftandiger Steigerung begriffen feien; Ddaf
jolche Argumentationen mnach Dden Grfahrungen der deutjchen Gefchichte aber
fitv vidhtig gehalten und geglaudt werden fonnen, ift fitc mich mur ein weiterer
Beweis dafite, dap fid) viele von und leider von Frangofen und Englandern
an Nationalgefithl und an Berftindnid fite grofe Politif itbertreffen Laffen.
Und dabei fiegt England auf einer unangreifbaven Jnfel und Frantreich am
RNande Ded euvopiijhen Kontinents, nur mit einer Grofmadht ald Nachbarn,
wihrend unfer Vaterland im Hergen LOW Guropa fliegt und exft feit cinem
Menjchenalter fo ftart geworden it pafy man feine Rviege mehr auf feinem
Boben 3u fithren wagt. IJn dem Augenblict, wo fegendeine Grofmacht auch nuv
pon der Wahrjdheinlichteit itbereugt wive, und Defiegen u EBunen, iwiirde man
wicber ftber und Herfallen. Dad ift cine Tatjache, die niemand Dbeftreiten
wird, der linger im Audlande gelebt und exfafyven hat, wie twenig beliebt und
wie hevglich Deneidet wir itberall find. Seber Grofhen aljo, den wir aus-
geben, um unfer Heer und unfre Marine auf der Hihe der mobernjten An-
forberungen au erhalten, ift eine Berficherungdprimic, die gu zahlen und dev
gefunde Menfchenverftand gebietet, und die irgendivie 3u bejchneiden und nue
ein unbiftovijcher, Heinficher Sinn vaten fann.  Jn der Berbindung der fon-
finentalen und der oeanijchen Politit liegt die Jufunft einer jeden Weltmacht
begritndet. Dad Deutfche Reich wird von Tag u Tag mehr Weltmacht
werden, wenn e unerfchittterlich jeine Wehr zu Waffer und u LQande weiter
audgeftaltet, aber ed fann nicht cinmal Grofmadht bleiben, fobald ed aufhirt,
alled an die Grfiillung dicfer Aufgabe su fepen. Der audwirtige Kredit bed
Deutfchen Reiches wird immer ein getveues ©piegelbild fein der grdfern ober
der geringern Wahridheinlichteit jeinev Befriegung durch) andre Michte.

Auper Den von miv vorgejhlagnen Mafnahmen find von einigen noch
anbre Forderungen zur Hebung und ur Stabilifierung der Kurfe unjrer
Reihs- und Staatsanleifen erhoben torden, fo ingbefondre bad Verlangen
nach einer ftévfern BWermehrung Dded Heimijhen Golovorvats. Grofe Golb-
borrdte eined RLanbed find in der Regel aud) die Begleiterjheinung niedriger
Bingjage und verhltnidmajig foher Rurfe feiner Staatdpapiere. Jm Falle
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cines Rrieged fpielt ber Goldvorrat, indbejondre bei Der Schuelligeit bev
Mobilmachung, cine grofe Rolle. Die vornehmfte PBlicht der Reichsbant ijt,
wic Cyzelleny Koch mit Recht tiederholt betont fat, bie Aufrechterhaltung
cined jo Hohen Golbbeftandes, wie fie ihn fiir notwendig Dilt, die Sicherleit
bed Dentjchen Geld- und Kvebitwefens, ber Reihdwiahrung und der Cinlss-
barfeit ihrer Noten zu gewdhrleiften.

Die Golbbeftiinde der Reichsbant betrugen purchjchnittlich:

1901 . . . . . . . 664 Millionen Maxt
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waren im vorigen Jahre im Durchichnitt jo Hodh wie noc) nie zuvor und
jtellten fich am 23. Februar 1905 jogar auf 904 Milfionen Mark.

Smgrofen und gangen wichft der Goldbeftand — den Berhiltniffen
entfprechend — ftetig.  Bweifellns ift unfer Goldvorrat fiiv bie oben ge=
jchilberten Bwede aber auch villig audveichend, wie 8 auch feftitebt, dafy u
jeber Beit alled gefchehen ift, was nur ivgendivie sur Stirfung ded Gold-
Deftanded gejchehen Fonnte.

LWenn man demgegeniiber auf die jebigen (Gnbe My 1906) Goldbejtinde

der Banf von Franfreih von . . . . . . 2867 Millionen Vaxt
ber Juiftien Staatdbant von . . . . . . 1578 " o
und dev Ofterveidyijd-Ungarijden Bant von . . 940

joivic auf ben angeblich 1 Milliarde Mart betvagenben Rricgdjdhaty in der
Peterpauldfeftung in St. Petersburg Hinweift, um den dentjchen Golbdbejtand
al8 au flein erfheinen zu laffen, fo wird dabei auper adht gelaffen, dafp der
preupijdje Staat bei der Koniglichen Sechandlung feine eigne Referve Hat, und
bafy die innere Goldjivfulation Deutjd)landd auf 23/, Milliarden Mart gegen
beifpichwetfe nur 11/, Milliarde in Sranfreic) und 17/, Milliarde in Grof-
britannien und Jeland gefdhiibt wird. Allerdings ift 8 richtig, Dag dad Gold
mehr Sraft Hat, wenn 3 zentralifiert ift, al$ wenn e8 in ben Lajchen dexr
Privatperfonen liegt.

Nun ift von deutfchen Finanzpolitifern gelegentlich) auf bie Gefalhren hin-
gelviefen worden, denen der Golbvorrat dev Reich8bant durch das Ausland ans-
gefept ift. Der verftorbne Unterftaatsfefretic von ©dyraut meinte fogar, es
witvde durchaus nidht aufer dem Bereiche der Mbglichleit legen, baf €3 am
Borabende grofer politijdher Spannungen eine Gruppe von Staaten in ihrem
Sntereffe finden michte, ausd den Golbbeftinden ihred Gegnerd mit Unter-
ftigung ftacfer Finanzfrafte und teo  oriibergehendben Unfoften bag Gold
herauszuzichn und demndchft im fritifchen Augenblict diefem finangielle Ber-
legenbeiten in beug auf feinen Kredit zu beveiten, eine ®efalr, die um fo
grifer werde, je mehr diefe Sondertoalition wirtjhaftlic) und finangiell iiber-
legen fei.

o geiftreid) dieje Hypothefe auf den erften Blict vielleicht erjheinen mag,
b fo anwenbdbar fie oft auf bdie gegenmwirtige Ronftellation zu jein jcheint,
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in der die in Guropa finanziell michtigiten beiden Staaten Getwehr bei Fuf
benmt Deutjchen Reiche gegeniiberftehn, dad ihnen dbie maroffanifhen und andre
Birkel in einer hnen fo unerwiinjchten Weife geftirt Haben foll, fo ift doch
i der Welt der Tatfachen jede guihere Goldentzichng ausd Deutjchland zu
jolchen Becten fchon deshalb ausgejgloffert, weil fie al8bald bemerft und
verhindert werden witrde, wnd weil fich erfahrungdgemdp irgendivie bedeutende
Goldmajfen im geheimen nicht anfocten lajfen. So ijt ¢8 auch, wie aus einer
Mitteilung der Schweizerijchen Kreditanftalt hervorgeht, nicht unbemertt ge-
Olicben, bafy fich die franzbiifche NRegievung purch) die Vant von Franlreid)
e Grhohung ihrer finanziellen Sriegdbereitichaft jchon feit dem Sommer 1904
viel ®old verfhafft Dat. Aud Deutjcgland {ind aber feine nennenswerten
Mengen Gold nad) Frantreich abgefloffen.

&3 gibt nun cine Anzahl bon fleinen Mitteln, durdh) die man den Gold-
borrat cines Qanded feftsubalten jucht, um Beijpiel die Primienpolitit dev
Bant von Franfreich, gegen die fich Helfferich in feiner befannten ALHanbdlung
mit 3wingenden ®viinden audgefprochen hat. Auch die Reich3bant exleichtert
gelegentlich) die Ginfuhr von Gold durd) bie Gewdhrung zindfreier Vorjchirffe
auf ®olbgufufren. Durch Verdnderungen tm WAnfaufd- und BVerfaufdpreife
von auslimdijchen Mitnzorten und Bavrengold Hat fie ebenfalls die Einfubhr
3 begiinftigen gejucht, abev Feinen durchichlagenden Crfolg mit diefer Maf-
nahme gehabt. GSeit 1881 ift nie wicder vou der NReich3bant Sold ju einem
Hihern Preife ald 1392 Mark fitv bas RKilogramm gefauft worden.

Jmnerhald der gegebnen Grengen mit ber Disfontpolitif, unter lm:
ftinden auc) burcd) bie Nedisfontierung von Schabanveijungen, eingugreifen
und bet ivgendivie wahrnehmbarer oder auch nur vermuteter auglindijcher Ge-
fabr boppelt vorfidhtig su Werte ju gehn, ijt die Pflicht der Reichdbant. Nod)
in ber preufijhen Hevvenhausdfigung vom 9. My diefed Jahred Hat Crzellen;
Roch) davauf Hingewiefen: ,Ein hoher Disfont habe nicht nur die wichtige
Sunftion, die Handeldwelt su warnen, fondern auferbem nod) einen andern,
nicht minder widhtigen Bwed, ndmlich den, zuv Crhohung und ur Stirkung
ded8 Golbvorratd beizutragen, und jhon in der alten Banfenquete von 1867
fei anexfannt worben, daf dbie Disdfonterhdhung dad ftdctite und dad wejent-
lichfte Mittel fei, ben Goldvorvat zu vermehren.”

Die Didtonterhshung wirtt angiehend auf dad latente, bidher der Find-
nuBung entzogne Gold im Jnnern ded Landed und ugleih auf die didpo-
nibeln Golbmengen bed Audlanbed. Da bad Geld am Marfte teuer iwird,
fomnen fich) Hanbel und Jndujtrie nicht mehr jo leicht wie Lidher die Mittel
su Unternehmungen verjdhaffen und mitffen dedhalb mandyes Gejhdft unter-
loffen, dag fich nun nidht mehr (ufrativ genug geftalten wiirde. Auch die
Cmiffionstatigleit dev Vanfen bort auf oder wird doch wefentlid) erfchivert,
ba fich as fitr diefe notwendige Geld bei einem Hohen Digfont- unbd dadurch
berurfachten hofen Bindfape am Markte beffer renticrt.

G5 ift bavum eine gang natiieliche Folge jeder Distonterhhung, daf fich
alle dicje Erwerbatreife fiber fie Letlagen. Dabei wird denn oft auf Cngland
und Franfreidh) Hingewiefen und Hervorgehoben, weldhem Druct die deutjche
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nationale Arbeit duvdh dad Anziehn bder Disfontjhraude audgefelst iverbe,
wihrend der Saf in London und in Pavid immer nicdriger bleibe ald in
Berlin,. Gany verfdhwiegen witd aber in der Negel, dafy ein BVergleich mit
biefen o viel fapitaltviftigeen Qindern nicht fo ohne iweitered angdngig ift,
und baf auferbem in thnen urzeit nicht entfernt von cinem jo ftavken wict=
fchaftlichen Auffhwunge wie bei und, der ofne weitered einen ftavfen Geld-
bebarf mit fich bringt, die Rede jein fann. Gerabe jept ift alfo in ber Didfont=
politif doppelte Borficht geboten. Dev jogenannte ,Goldpuntt,* dad heipt der
Wedhjelturd, bet dem der Golbexport aud Deutjchland ein lohuended Gejdhajt
wicd, betriigt Hier augenbliclich:

fitv Wechfel auf London . . . . 8 Tage (fiiv 1 Pfv. Sterling) 20 Marf 50 Pfennig
i " BaniB i o 8 , (., 100 Franfen) 81 ol
-, . , Gt Petersbuvg 8 , (, 500 Rubelnoten) 216 , 50

Gowie fich die Rurfe diefen Grvengen nébern ober {ie gar iiberfdreiten, it
alfo eine Distonterhhung unter Umijtdnden auc) dann notwendig, wenn fie
jouft in andern FTatfachen nicht begriindet ift.

Wenn i) dad Gejagte zum Schluf furgy zujammenfaifen darf, o {ind
meiner Anficht nach) der Schup und die Vermehrung ded hHeimifchen Goldbvor-
ratd widhtige Aufgaben der Neichdbanf, aber einen diveften Cinfluf auf die
Kurfe unfrer Reich3- und Staatdanleihen hat der Goldvorvat nidht. Deven Kinfe
Hingen vielmehr von den vorhin gejchilderten BVerhiltnifjen ab, und diefe giinftig
3u geftalten muf davum dag Fiel ber NRegierungen und der Paclamente jein.
Unjer unvergleichliched Heer, unjve jugendfrifhe Moavine, unjer eingig da-
ftebender BVeamtenftand {ind ftavte Gavantien fitr eine jhone Jufunft unjerd
Vaterlanbez. Geben wir davum Germania ju den fdrperlichen und den
geiftigen Waffen aud) die finanzielle Ritftung, damit wiv nidht (inger dad De-
fchimende Schaufpiel exlebenr, daf, wie der preufijche Finangminifter evflivte,
Junfre Gtaatdanleihenn, bdie ihrem innern Werte nach) die bejten der LWelt
find, viel tiefer ftehn ald bie englifhen und bdie franzdjifhen und jogar hinter
Denent von vielen Staaten nntcrgcurbucter DBeveutung guviicbleiben.”

’)f@'

Die Urfachen des @”)uiammenbrud)s Preufens
im Jahre 1806

Don &, von Bismarvc in Deffan
(Sdhluf)

=gy acd) Dem fechdundvierzig [ahre langen Davten Regiment bHed
728 Rimigs, das dem Volfe notgedrungen fdhmweve Opfer auferlegen
® mufite, atmeten die weiteften RKveife erleichtert auf, ald man
N jich vonr bem Dructe bed iiberlegnen, alle Verhiltniffe be-

: Ll (evvichenden Geifted Jriedrichd endlid) befreit jah. Schon wegen
ber ungewishnlichen Linge der Regierung witnjchten die Menfchen eine Ber-
dnberung Derbet.  Man hoffte vou dem Nachfolger ein milderes Regiment,
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