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Su den neuen Reichsiteuern auf das Einfommen
Don Regicrungsrat Ul Conrad
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@A ei Der Befpredhung ded Entwurfd dev KapitalertragBitenter tird fich
B Ml cin Gingehen auf die Eingelpeiten Ffiir unfere Smwecde eriibrigen

d Die grundiasliche Stellung biefem Gefessentivurf gegeniiber fant
@ ¥ bon der hier vevivetenen Auffafiung aud nur auf eine unbebingte
al Ablehnung gehen. Diefe Ablehnung ift vor allen Dingen pespalb
U e, A4 geboten, weil die RapitalertragBitener, wenn fie aud) ald Realjterer
aufiritt, bod) nichtd andeved ift, ald eime gehaufie Befteuerung ded Cinfommens.
Neben einer Einfommenfterter von folhen Dimenfionen, wie fie der Cinfommens
jteverentwurf bringt, ift jede iweitere Ginfommenbeftenerung al8 unertriglid)
abgulehnen. :

Die Vegritndbung zu der Kapitalertragdflener fudt diefe Stewer au red)is
fertigen, indem fie fie in Parallele ftellt sur Grunditener und zur Gemwerbejtener:
Dad fogenannte fundievte Cinfommen, aud GSrunbdbefip, VelviebSvermbgen un
Sapitalvermbgen, verirage mnebent bder allgemeinen Ginfommenfleuer, bie o3
Arbeitdeinformmen in gleicher Weife tvie dad funbdierte Einfommen treffe, nod)
eine Befondere Bejtererung. - Dad Cinfommen aud dem Grundbefiy und bem
gewerblichen Betrieb8vermogen iriigen bereitd die Grunbftener und bie Getwerbe-
flewer. iir bag bisher unbelaftete Rapitaleinfommen fei daber eine gleichariige
Belaftung geredhte Forderung. Sdon rein theoretifch ift diejer Gedbanfengang W
boppelter Sinficht faljh. Aus ihrer ,Gleichartigleit” mit dex Grund- und Ge
werbeftener fann bie Kapitalertvag8ficuer nidht begriindet werden. Die beident
exrfteven find ihrem Wefen nach von Der lehteren durdyausd verjdieden. Aud i}"b
bie Griinde der Befteuerung volfommen anbere. BVei ber Grundfteuer wird nicd)t
bad Ginfommen, jondern nur ber Wert be8 Grund unbd BVobensd Dbefteuert, gleich
gliltig, ob aud ihm fiiberhaupt ein Cinfommen, ein Grirag gegogen Ivird 0DCL
nicht. Auch bei der Gewerbeftenter ift dad Biel ber Vefteuerung nicht Cinfommen
aud bem Gewerbe, fonbern den Wert ded Geiwerbed gur Abgabe Herangugieher-
Die Gewerbefterter ift, jelbft wenn fie — teilweijel — nad) dem Crivage ded8 ©¢
werbe8 bemefien wird, bennoch feine Getwerbe-Cinfommenftener in dem Sinnt
ipie die SKapitalertragsfteiter immer nur eine Befteuerung ded Cinfommensd ol
pem Rapitalvermogen bleibt. Die innerliche Berfdhiebenheit der Geiverbeftertet
pon ber Stapitalerfragsftener witd ofne weitered flar, wenn man beachtet, DA
die Gemwerbefteuer vielfach nicht dem Erirag De8 Gewerbes augrunde Ilegh
jonbern gang anbere Mapftibe: bdie Hohe bed Inlages und Befrieh
fapitald, dic Sabl der bejhaftigten rbeiter und noch zahlreiche andere Geficht®
punfte. Die Gelwerbejtererordnurigen ber Gemeinben ergeben bhier ein auper
orbentlich mannigfaches Bild. ©8 Hanbelt fich bet den vexjdiedenartigen Steuers
makftiben immer nur um ben einen Grundgedanfen, den Wert bed Geverbe
an evmittelin und au treffen. Bei der Grund- und Gewerbefterer fpielt aufperbemt
die alte Steuertheorie ber Abgeltung befonberer oOffenilicher Leiftungen eine auss
jhlaggebende Nolle: bie bejonberen Leiftungen, bdie Staat und Gemeinde gur
Nuibarmachung, sur Sicherung und ald Folge ded Vorhandbenfeind von Grun
befis und Gemwerbebetrieh aufsuwenden haben, follen durd) eine bHejondere Abgabe
abgegolten werden. Solthe Defonberen Leiftungen find gum Beifpiel erho fe
Jrmen- und Sdhullajten infolge ber Unjammiung grogerer Arbeitermengen an
bem Gif des Gewerbebetriebes, Anlage und Unterhaltung von Stvafen-, Eifens
bahnen und Schiffahridwegen ofhne bdie eine Grchliefung ded Grunbbefitzes Ul
Biiihen ded Gewerbebetriebed nidyt moglidh ift, Anlage von Stanalifationgleitunge
Siderung gegen Feuer- und Wafferfdhaden und manched andere mehr. 5
Rapital al jolched aber erforbert feine anberen ufwendungen von Staat ul
Gemeinde ald fie fiir die Sidherheit von Perfon und Sigentwm im allgemeiren ¢
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forberlich find. @8 ift Dedhalb verfehlt, die Grund- und Gewerbefterter mit der
Sapitalerfragsitener in eine Linie au fehen und bie leptere aud einer inneren
Gleichartigleit mit der erfleren au begriinben. Cine Gleichartigteit beftebt nur
wjoferny, al3 fie zwijchen allen Steuerarten bejteht. e, direfie wie inbdirefie,
Yaben nimlich dag Gleichartige, daf fie aulest ivgendein Cinfommen befdhrinien,
aljo auf ihm ruhen. Und bei biveften Gtemern bleibt allemal die Begichung su
eimem beftimmien €infommen, dad fie freffen, ypraftifd) fithlbar. Dad ijt volfs-
Wwirtichaftlich nicht ohne Bedeutung, — wir werdben bdad weiter unten fehen, —
aber e8 Derechtigt nicht, dbarum von gleihartigen Steuern gu fprechen. Bunadit
it jedenfalld feftaufalten: Grundfteuer und Gewerbeftener find Wert- und Ab-
geltungsiteuern. Die Kapitalertragsdfteuer fann niemald etwasd anbdered fein ald
Berfleuerung des Jingertrages, dag heifit ded Cinformmensd aus dem Kapital, alfo
tine Cinformmenfteiter. Wenn man dad Cinfommen oud bem Kapital ,Erivag”
nennen will, fo ift b8 nidht8 weiter, als eine Wortdnberung, bie aber niemald
tin Jiedht gu einer ermeuten BVejteuerung geben fann. E8 bleibt alfo tmmer nur
die Frage, warum foll das Cinfommen aud Kapitalvermigen eine HiGere Be-
feuerung unter dem boch auch von der Vegriindung anerfannten Erforbernid dex
fenterlichen Gerechtigteit verlangen, ald bag Einfommen aus Arbeit. Der eingige
®rund, ber Hier angefiihrt werden fann, ift die jozialdemofratiihe Doftvin von der
@ngiihlid]fcit ober Minderivertigfeit ber Kapitalrente gegeniiber ber Arbeitdrente.
iﬁl’cic Doftrin hat ihren Grund aber audidliehlich in Anfichten ded Klaflentampfed:
Weil nmlich der Arbeiter glaubt, ex werde durch dad KRapital vergeivaltigt. Und biefe
gefiih(Bmagige Anfchauung judht er volf3wirtichaftlich bahin su begritnden, die Arbeit
leiffe fiix die Probuftion wehr ivie ba8 fapital. Diefer Sufammenhang darf
durch theoretijche Grwigungen nidht verjchleiert werdben. Der ©af3, bap Dbie
Arbeit mehy wert fei fitr die Produftion, ald dad Rapital, ift aber unridhtig und
fritt quch in Der neueren fogialbemtofratifhen Theorie wefentlich guriid. Fir die
Produttion findb Arbeit und Kapital gleich wichtig. Die eine vermag nidhitd ohne
a8 andere, und umgefehrt; ohne dad RKapital twird ber rbeiter brotlos, und
Ohne bie Arbeit bes Nrbeiter8 wird dbad Kapital wertlos. Nur durd) ben Hak
8 Qlaflentampfes ift dies8 Sufammengehorigteitsherhalinid berjdleiert, dasd ber
aefchlechilichen Gemeinfchaft vergleichbar ifi, ohne mwelde die Produftion einer
adhfommenihaft nicht mioglich. @Eine weitere gefithlBmiagige Stiige bhat bdie
Otalbemotratifche Doftrin in dber Geringichitung der geiftigen Arbeit gegeniiber
e fhrperlichen. Die fosialbemofratifche Bartei ijt feine volfBwivtichaftliche Paxrtei
"}1 allen ©inne, wie etwa Freihandler und Schubzdliner voltéwirtidafiliche
artetent twaren. Sie ift und bleibt eine Rlaffenpartet ded Arbeitérftanbed. Jhre
Dolf8irtjehaftlichen Siele find mur Mittel gum Bwed bder Durchjebung bder
Haffeninterefien. Der Arbeiter adtet nur feine, die Handarbeit als Arbeit im
Ylgentlichen Sinne. Gr verfennt, baf bdie geiftige Arxbeit im Wirtfhaftsleben
Wehaus gleihivertig der $Handarbeit Fur Seite fritt. Die Verwaltung und
Ugbarmadyung ded Kapitals erfordert borviviegend geiftige Arbeit, und gwar oft
fine eminent intenfivere, al8 fie im Abijtundentag au leiften ift. Darum Wwird
95 Rapitaleinfommen vom Arbeiter im grunbde ald Drofhnenerwerdb angefeher,
Und bie Qapitalertragsitener erfdheint ihm geredyt unter dem Gefichi8puntt: wenn
¢t Sapitalift niht avbeitet, jo foll er dafilr zahlen. ©8 ift wiedberum nux ein
mﬁﬂqugeﬁdﬂ;punﬁ, ber tenbdengitd vergervt ift und vom objeftiv wertenden volfs-
Dirtjthaflichen Standpunft ausd unhaltbar. &8 ift dbaher unbedingt feftyubalten:
e Rapitaleriragditener rechifertigt fich nicht aud inneren Griinden, jonbern nur
e ber fogialbemofratijhen Doffrin. Diefe Doftrin aber iff, mwie in ihren
Heliten ~ Sauptpunften, aud)  Hier nicht objeftive Wirtihaftdwifjenfchait,
dern ein einfeitiged tendensivjes Kampfmittel im Dienfte der Nlaffeninterejen,
POlettiv gefehen aber fdhief ober faljch. St
R Nodh aud einem gweiten Geficht8puntte ift eine bejondere Belaftung pHesd
Oitaleintommens theoretifch vevwerflich. Die Begriindbung ded Entwurfg jtelt
85 Sapitaleinfommen in  einex Rethe mit Ddem Grund- und bdem Gewerhe-
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cinfommen bdem Arbeitdeinfommen gegeniiber. Dabei bleibt die eigentliche atur
- Ded Rapitald vollig unberiidfichtigt. Das Kapital ift feine felbitandige Grofe
neben Grunbdbefis und Gemwerbebetrieb. €8 bleibt immer nur etmwasd permittelndes.
&2 vermittelt auf ber einen &eite bad rbeit§einfommen, auf der anberen Seite
vag Cinfommen aud Grundbefif und aud Gewerbebeirieb. ©3 gibt fein Kapital,
bag nidht entweder der Begahlung ded Avbeitdlohned dient oder aber inveftiert ilt
in Grundbefi ober Gewerbebefrieb. Bad die Inbejtierung anbelangt, fo find
ibre Formen verjdyieden. Entweder erfolgt fie durd) Hingabe (Crldjchen) bed
fapitald: jemand fauft fid) ein Grunditiid ober griindet mit feinem Geld eint
CErwerbggejchiift, bann fritt der {ogenannte fonjolidierte Vefik an bdie Stelle Hed
Rapitalg. Ober aber dbie Jnveftierung erfolgt in der Form, bdaf dem SKapital
formal nod) weiterhin feine Crifteng belaffen twird: ber Eriverh ded8 Grundtiids
erfolgt unter Cintragung von Hupothefen. die Schaffung bded Gewerbebetriebed
erfolgt (im Gefellichafidwege) durd) Yusgabe von Gejdhdftdanteilen, Aftien ufw.
Dey Tbergang aud einer FHorm ber Jnbeftierung in bdie anbere ift im Griwerhs:
leben etwad alltdgliches. Srupp vermandelt feine Cingelfivma in eine Aftien
gefelljhaft. Immer aber Handelt e8 fich nur um badfelbe Kapital, fein Pfennig
mehr oder weniger wird auBgegeben. Unter dem Gelichtepuntt der Anlage oder
Wertbefdhaffung find beidbe Formen bder JInvefticrung vdollig gleidwertiq. Lie
Jnvejtierung unter Beibehaltung der, Kapitaldform ift lediglich ein Weg bder fort:
gefdhrittenen BWolfdwirtjdaft, um mit groBerer Leidhtigleit bie Miftel fiix ein
Unternehmen fHerangugiehen. DBeriidfichtigen wir nun mit der BVegriindbung bed
CEutwurfs, bap die Grunditeuer und Gewerbefteuer tirtjchaftlich guleyt auf dent
Cintommen au Grunbdbefif und Gewerbebetvieh tuht, jo ift e8 flar, daf eint
toeitere Befleucrung ded Criraged ober Einfommens aqud dem in diefem Grund:
bejik vber Gemerbebetrieb inveftierten Rapital nichi8 tveiter bebeutet, algd cint
doppelte Befteuerung dedfelben Cinfommensd aud Grunbbefis oder Gemwerbebetried-
Denn gulebt tragen aud) bie Grundfteuern und bie Getwerbefterern bie mit ifrem
Stapital im Grundbefip ober Gemwerbebeirieh engagierten Perfonen. Krupp aabhle
vor ber Umiwandlung in eine Aftiengefellichaft lediglich Gemwerbeftenern, nach der
Umianblung zahlt er augerdem nodh SKapitaleviragdftener fiir feine Aftien:
Daraud folgt unmidberleglich, bah dbie Vegriindung fidh einer jhiefen Darftellund
jthuldig macht, wenn fie behauptet, daf bdie Gerechtigfeit erfordere, daf neben
bem Einfommen aud Grundbefip und Gemwerbebetriedb aud) dad Cinfommen au
Stapitalvermdgen gur Befteuerung Herangegogen werden miifle. E8 Handelt fid)
nicht um ein Nebeneinander, fondern wm eine Haufung. Da feine folde WMah:
nahme ofne wirtfdhajilihe Folgen bleibt, fo mug aud Hier die Folge unterfud?
werben: ba bdie Jnveftierung be8 Kapitald durdh) Hingabe, burd) BVefieriver
freuerlich billiger ift al8 bie JInveftierung ded Kapital8 unter Beibehaliung Dber
Stapital8form (mit Wertpapierbildbung), fo wird die Entwidlung des Wirtfhaft?:
leben8 notwenbdigeriweife in eine ritdliufige Bahn gedringt. Bidher ging fie aul:
eine immer grofere Crleidhterung bes Berfehrd mit Hypothefen und Wertpapiere!
und der Gefelljchaftdbildbung, jebt wird man beftrebt jein, die Anlage ded Kapital?
* in jogenannten fonfolibierten Werten, Crwerb von Grunbdbefi, Griindbumg vOI
Eingelfirmen ober offenen Handeldgefellfchafien vorzuzichen vor einer Gefelljchaftd:
beteiligung, auf bie nod) eine weitere Gteuer gelegt mwird. Daburd) wird bﬂg
Kapital exheblich fdhwer-flitjfiger, e8 fommi unabieidlidh ein ftugniercnbﬂ
Deoment in die Boltdwirijhait. Damit mwerden die Lebensbedingungen unfered
Boltéwirtjdhaft  denjenigen ded Auslanbed gegeniiber noch  weiterhin gefdflmﬂmg;
unfere fonfurvensfabigfeit Herabgemindert. Da bdag Rapital ftetd beftre
ift, Den iiblen Chancen aus bem Wege 3 gehen, wird DHierdburd ein neuet
Inreiz gefdhaffen fitr bie Abmanderung bed Kavitald ind Ausdland, der erft fﬂﬁﬁt
Eﬁf)lﬁar werben tird, wenn wir su novmalen Wahrungdverhilinifjen guriicigefed?
ein mwerden. ' . :
Die Steuerhaufung wird aber nod) offenfichilidher, wenn wir beridfichtige!
baf nicht nur eine Haufung awijhen bder SKapitaleriragfteuer und den Steuer
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auf Grundbefit und Gewerbebeirieb vorliegt, jonbdern daf auBerdem nod) die
Einfommenfitener alled Ginfommen, aud) das aud Grundbefi, Gemwerbebetrieb und
Sapital ermeut zur NAbgabe Heranzieht. Wir Haben e8 tatjadhlich alfo mit einer
dreifadhen Einfommenfteuer au tun, gegeniiber bem Arbeit8einfomimen, dad lediglich
burch dag Cinfommenitenergefes getroffen wird. Dad BVerhdlini® wird nod) un-
aiinftiger, wenn man beriidlichtigt, daB auch die Befipjtenern, dad Notopfer, die
‘Srieg8abgabe uftw. nur den Vefiy, da8 Kapital, und awar in feiner Subjtang
treffen. @8 jei ben Deutigen Gefesgebern empfoblen, fich auf die dltere Literatur
< Tiber bie bdireften Stenern einmal u Dbefinnen, die in ihrer Theorie ded Ein-
fommenftenergedanfend glangend ift und die neueren Autoren vielfad) Hinter fid
auriicflat. DBereitd im Jahre 1868 mwarnte Eifenhart in feinem Vude ,Die
Stunft der Veftewerung” im Namen bded ,befonnenen Liberalidmusd”, bor Der
Jrage”, au der der CGinfommeniteuergedante in BVerbindbung mit der fosialijtijchen
Doftrin werden fomne. ©3 ift nicht su begmweifeln, daf die Heutigen Panifeflationen
Dicjes Gedanfend bdie Befiirdyhungen Cifenhartd nod mweit hinter ficdh Iajjen.
Diefer theoretifh falfchen Anifafjung entipredhen die praftijden Konjequengen.
Wir Haben im allgemeinen auf Diefe bereitd in bem ufjap in Nr. 49 hinge-
wiefenn. Gegeniiber der dbamald angetiindigten Gejtalt ber Criragjtener ift eine
faderung injofern eingeireten, ald nunmebhr nidht zivei Steuerfike von 10 und
20 Progent gelien, jondern bdie Steuer durchiveg nur 10 Progent ded Kapital
erfraged betridgt, Die Belaftung ift aber gleihivohl eine auBerordentliche. Ve«
fouderd nac) awei Ridtungen foll Hier nocdh) auf ihre Unerivdglichteit Hin-
gemiefen werben. Der fleine Nentner wird nach) ber Steuer der verhilini8magig
jhmeritbelaftete Steuergahler fein. Dag Renteneinfommen von 6000 Marf trdagt
an Einfommenftener und Kapitalertragéitener 20 Progent, aljo 1200 Marf. Wenn
man beriidfichtigt, dah auBerbem SKrieg8abgabe und WRofopfer au entrichten find,
o wird dbag BVerhilini8 nodh wefentlich ungiinftiger. Die Begriindbung gum Ein-
fommenftenerentiourf qibt eine Tabelle bded Crgebniffes aller vier BVelajtungen.
Danad) verminbert fich nach Abaug aller vier Steuern dad Kapitaleinfommen von
5000 Mart auf 2678 Marf! Dad gilt allerdingd nur dbanw, wenn 8 fidh) um
Bermdgen Hanbelt, Dad wahrend ded Krieqed erworben ift. Sanbelt ed8 fich um
BVermpgen, dag nur gur Halfte wihrend de8 Krieges ermorben iff, {o verminbdert
fih Dag Einformmen bon 5000 Mart nach Abaug der vier Stenern auf 3346 Mart.
Sandelt 8 fidh um alted BVermobgen, 'dad wihrend bed Strieged feinen Bumwad)s
ethalten Bat, fo berminbdert fich bag Einfommen auf 3650 Warf, eine geradesu
ungehenerliche Belaftung, wenn man bedenft, dbaf Heutzutage dad Cinfommen
bon 5000 Pearf feinen grifeven Wert Hat, al8 vor Dem Rriege ein Cinfommen
bon 1000 6is 1250 Marf. Sogar bei einer Familie bon fiinf Kopfen fintt bad Cin-
fommen von 5000 Mart — und azwar aud altem Vermbgen — nach Abzug der
Gtener auf 3896 Marf! ©3 bebarf feiner. weiteven Crfldrung, dap bied nidt
i die Vernichtung und Proletarijfierung des Mittelftandes bebeutet, jondern
tine Herabbdriidung des Iittelftandes wefentlich unter dad dburcdhjchnittliche Niveau
De8 bigherigen Proletaviatd. Die ungeheuerlidie Ungeredhtigteit, die in Dbiefer Be-
fi_euerung liegt, wird exrft vedht flar, wenn man fid) vergegentvirtigt, wasd eigentlich
die fleine Rente volfdwirtichaftlich bedeutet. Der Hap unterjcheidet nicht, Kapital-
Yende ift ihm Qapitalvente. | Geradbe bie fleine NRente aber ift in der Regel nidis
Weiter al8 aufgefpeicherter Arbeitsverdienjt. Der fleine Gewerbetreibende arbeifet
ein Qeben fang, wm im Alter ein BVermdgen bvon 100000 Marf erworben zu
[1511'1911 und von deffen Jinfen feinen LebenBabend g friften. Die Jente ijt fitr
iefenn nichts anberes ald die Penfion fiir den BVeamten, bie Jnvalidenvente fiir
ben Irbeiter. Nur ein Unierfchied befleht: mwdbrend der penfionierte Beamte und
et Jnnalidenrentner in unproduftiver Weife dffentliche Mittel aufzehrt, [kt ber
fleine Qapitalventner fein Kapital weiter in volf8wirijdhaftlid) wertvoller Weife
rbetfen, dient dbamit ber Produftion und bem Broferiverb bed Arbeiterd. Al
Lohn dafiic wird iGm jeit jein QLebenswert gerftort. Und iweiter: ber Sdjiecber,
der im Umjehen mit einem Gefdhift Hunbderttaufende verdient, fich aber Biitet,
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fein Geld in foliden Unternehmungen angulegen, fondern bamit mweiterfdhicbt, {part
in gefeilich legaler Weife die zehn Progent Kapitaleriragdfterer, die den NMeniner
belaften.  Wer ift volfdwirtfchaftlich mehr wert, der Sdhieber, ber die Arbeiter
purdh) Preidfteigerungen audbeutet und bad Leben dauernd bevfeuert, oder der
Jtentner, der burch) bermiinflige Rapitalanlage dem Wrbeiter Brot qibt?

Cine giweite Unertraglichfeit erqidt fidh logifdh) oug der theoretifdh falidhen
Stonftruftion der befonberen Rapitaleintommenfiener al8 Kapitalertragiterer. Die
Rapitalertragflener joll angeblich danach) feine perfonliche, jonbern eine Objeft
ftever fein. 2lfo muB jeder Kapilalerirag ald Objelt unter Stener geftellt werden,
gleidhaitltig, ob thm bdburd) daf perfonliche Vanbd bded8 Erivaglberedhtigten gleich-
wertige Sdulben gegentiberjtefen, bie ben Erivag fiir ben Beredhtigten volfs-
wirtfhaftlich auf null redbugteren. €8 ift im Entwurf auddritdlich unterfagt, bom
Rapitalertrag Sduldben abzuzichen, die \‘{)ypotf)ef, bie in poller Hohe verpfianbdet
ift, bie Wertpapiere, bie dDidfontiert find, milffen in gleicher Hihe verfieuert werden,
nie die unverpfdndetenn Hypoihefen und ie bie nidht didfontierten Lapiere. Der
fleine Nentner, dér {ich unter den gegentwirtigen Verhdliniffen nur bdburd) Auf-
nafhme von Scdhulben auf fein Kapitalvermdgen (die er fpdater abzutragen Hoffte)
vorldufig Halten fonnte, wird allein burch bie fortlaufend g gahlenden Steuern
in voller Hohe feined nominalen Napitaldvermdgend immer mehr in die BVer-
fouldbung bineingeftoen, big fein Kapital aufgezehrt ift.

Und nun bie praftijdhe Folge der iibermapigen BVefikbelaftung im allgemeinen.
Sie ergibt {ich fchon aud meinen frither versffentlichien Auffaken, indbefondere
aud demjenigen in Nr. 41 ,Solidbaritat bon Bejis und Proletariat in Steuer=
faden”. Wir Haben oben, ausgehend von bem Gedanfengang ber Sogialdemo-
fratie und unjerer jeBigen ©Gefebgeber bei der Darftellung bder dielfacdhen Steuer-
baufung auf Bejis und Kapital nicht die Abivdlzung ber Steuer in Ridficht ge-
sogen. €8 oll aber Bier nod) einmal ioieberfolt mwerben, daf felbjtverftandlich
fetn Rraut dafity gewadfen ift, diefe Wbmwilzgung zu verhinbern. Die Gemwerber
fleter wird von bornherein i bie Preife, die der Gemwerbefreibende fiir feine
Prodbufte nimmt, einfalfuliert, die Grunbditeuer exrhoht die Pieten unbd bie Preife
fil bie landwirtichaftlichen Produfte. Die Kapitalertragsftevter exhoht den Hinde
fufg; mwar bidher ber burdyfchnittliche Jindfup b Progent, jo wird er jest bad
~ Beftreben zeigen, auf 5, Progent angumwadien. Die Produftion mwixd dabdburd)
allgemein vervteuert, die Preife flir Lebendmittel und alle Produfte fteigen ent-
fprechend. Wir Haben fchon friiher gegeigt, Hap bdie Einfommenfteuer, die nach
alter, aud) bder fjosialdemofratijhen Auffajfung, unabwdlzbar fein follte, beim
rbeitSeinfommen bdie Wirfung Haben wird, Lohne und Gehdlter gu fteigern, um
pa8 Berlorene eingubolen, beim NRenten- und Befieinfommen die Wirvtung, trod
ber ungeheuren Abgabe nach wie bor dad Cinfommen auf foldher Hohe u Halien,
bof eine BVernichtung bder Produftion vermicden wird. Die Produfiion braucht,
um nur auf der gleichen Hobe au bleiben, auBerordentliche jahrliche Bujdiifie,
Fteuinveftierungen von Kapital, denn Mafdyinen und alle ProduftionSmittel nitlen
fih ab und miifjen ergingt werben. Sie find Dbereitd durdh bie Rriegs- und
Nevolutiondwirtichaft auf einen derartigen Stand der Unterwertigieit herabgejunten,
bafy gang unverhiltnidmifig Hohe Sapitaldguichiifie erforderlich find, um fie wieber
auf den Borfriebensdjtand gu bringen. Woher aber jollen biefe Rapitalion anderd
genommen iwerben, ald qud dem Einfommen, der eingigen Quelle sur Neubildung
pon Rapital, die e gibt. Die Gewinne, die der Prodbugent nehmen mufp, um ben
Berfudh) 3u madhen, den Untergang feined Unternehmend aud Mangel an den
notwendigen Kapitalzuichiiffen aufsubalten, wadfen ind Ungemeffene unbd dent
entjprechend die Preife der Produfte, die Teuerung. Die allgemeine wirtjchaftliche
Moral wird baburch untergraben, denn fo {dafft man bden Ndhrboden, auf demt
ba8 Gdjiebertum bIiGE. Der Unlernehmer Hat aber nicht nur bie BVerlufte tgul'fb
Ginfommenfteuer wettzumadien, ihm ivird fein notwendiged Kapital durd) Kriegs
fteuer und JNotopfer teiltveife fonfidaiert. Auch dad muf ausgeqlichen werderl
wenn er {ich Halten will. Die Preife aller Produfte wadhfen weiter vapide, ba%
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Beben iird tweiter verteuert, der Wert be8 Gelded finft weiter. Und mwieder
wirb auf Steigeritng ded ArbeitBeinfommend gedrangt, um nod) leben gu Eonmen.
Jebe wirfjchafiliche Bewegung Hat aber ihr Map in fih felbfi. E3 gibt eine
Grenge, iiber die Binaud bie gegenfeitige Abwilaung und Preiditeigerung gur
Rataftrophe wird. Dann niien dem Wrbeiter feine Streifd gur Lohnfteigerung
mehr, auf der anberen Seite fteht danm bad unerbitiliche: Cnimeder Jufammen-
bruch bed Unternehmend und ArbeitSlofigleit ober feine Lohufteigerung, vielmehr
Hervabfesung der Lobne; b. h. Verjdhlechtevuing ber Lebenshaltung der arbeifenben
Saffen ijt der Enbdexfolg bdiefer ungefheuerlichen Bejisbelaftung. Da bdie ozial-
Demoiratifche Organifation unter den Wirfungen der Revolution’ und unter dem
-5{1“, den fie an der RNegierung vorlaufig noch findbet, fidh gegenmivtig flivfer
gelgt, ald die ihr gegeniiberftehenden Organijationen, bdie ihr bie Wage bhalten
{ollen, und da auf der fozialbemofratijhen Seite niht Wille aur wahren Cr-
fenntnig und Auftlirung in diefem Sinne, jondern Klaffenverhesung, PhHrafe und
Lige die Sampfmitiel find, jo ift die Gefahr riefengrop, dak bdad um feine bHid-
Derige Qebendhaltung fampfende Proletariat nidht vor der unerbittlichen inneven
Grenze Halt madt, fih nidht freiwillig mit einer Hevabminberung feiner Lebens-
Daltung beqibt. Dann ift der Jujmmenbruch der lnternehmungen, Broilofigleit,
Qunger, Krantheit, gropted Elend ber Maffen, politijche Anarchie und Wert-
lofigteit bes Qebend die Folge. Dann wird ber Arbeiter am cigenen Keibe die
Unmafhrheit der Jozialdemofratifthen Sheorie evemplifiziert fehem, daf bder Beji
die Glenern gu tragen Habe. Die gange Wudyt diberjpannier Befig- und Cin-
fommenitener vernidhtet aulesst den Arbeiter.
8 ift bie grofe Frage diefer gangen Steuerveform: Dedeutet fie nidht cine
berhangnisvolle Mberdrehung der Steuerjhraube? Ein flared Vild Bieritber wird
® erjt ergeben, wenn bie FRegierung die in diefen Aufiidsen wiederholt geforderte
flave Bilang unferer jebigen BVolfdwirtihaft vorlegt. Soweit wir jest urteilen
fonnen, legt aber die Ausgeftaltung ber Steuern die fehiveriviegend begriindete
Furdt nabe, baf fie und in die groBe SRatajiropbe Bhineintreibt. Man jehe fich
hur die von der Negierung dem Cnhwwrf gum Einfommeniteuergefels beigefiigte
Belaftungstabelle an. Die BVelajtung der groBeir Vermdgen, auf denen doch) vor-
Wiegend bie gefamte wirtichaftliche Produftion rubht, ijt fo ungeheuerlidh, dak ed
faum moglid) exjheint, dbak das Wirtihajtdleben an Dbdiefem 2berlaf nidht ver-
luten follte. Der Kapitalift mit einem BVermdgen von 5 Milliomen unbd einem
tMfommen von 250 000 Marf wird nad) Zablung bder RKrieg8abgabe und bed
totopfers nody iiber ein Bermogen von 150950 Marf und nad) Jahlung dex
Wfommenftenter und ded Kapitalertiraged nod) fiber ein jahrliched Einfommen
Yon 5963 Marf verfiigen! Dad ift der Kapitalift mit newem BVermdgen, wihrend
8 Qrieged erworben. Der RKapitalift mit gleihem BVermbgen aud der Beit vor
bem Striege wird an Gtelle von 5 Millionen nad den Stenern nodh ither ein BVermodgen
Yon 2268250 Mart und an Stelle eines Einfommensd von 250000 Mart iiber
f foldhes vom 71 885 Marf perfiigen. JInfolge der auBerordentlichen Vermbgens-
berjchiebung, bie durdy die Wirtjhaftdenimicthing ibhrend bed Sfiriege8 und die
Qrfdﬂed)tcrung ber Baluta eingetreten ijt, ift die Sabhl dex 9?911_1'eirf)en weit grofer,
?ﬁ‘ allgemein angenommen wird, aber aud) das neue Kapital ift ebenjo notwendig
ﬁm: bie Produftionserhaltung, wie dad alte. Faft bad gefamie grofe Stapital
eiteht Doch nicht in foten Anfammlungen von Papiergeld, fondern in IJnveftie-
“‘l‘ﬂﬂ,ll; wie foll ein Unternehmen, dag bidher auf 5 Millionen gelaufen (ift,
Vbglicy mit der Hilfte odber gar mit 150 000 Maxf leben fimmen? Wie joll dex
Clujt eingebracht werben, um bad Unternehmen au. retten? — Welde Durdy-
t‘f{mt!ﬁﬁeraﬁung Ded gefomfen arbeitenden Sapitald durd) bdie bdier erwibnien
oleuern fih ergibt, lagt fich leiber nach der Tabelle nicht beurteilen, dagu ift bdie
ﬁ%ﬂrlage weiteren ftatiftijhen Materiald der Regierung crforderlic). Sie muf
leicg Material ja befigen, denn fonft fonnte bder NeichBfinangminifter nidt zu
Dofitinen Bablen fiber den Crivag der verjdhicdenen Steuern fommen. Eine genaue
‘lﬁf}miifm:g diefes Mateviald it um fo mehr unerliiglich, al8 bdie geplanten
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Gteuerfie nad) oberflachlicher Erwagung, wie fie ohne diefed Material allein angeftellt
werben fammn, einen bet weitem hioheren Srivag der Stenern wahrideinlich exfcheinen
laffen, al8 ihn der Reidh8finangminifier einfiellt. Pad wilrbe aber bebeuten, dai pie
Gefahr ber wirtjdaftlichunertraglichen Folgen in Wahrheit eine noch weit grofere mare,
al3 e3 jeit den Anjdein hat! Ober ftellt die Negierung von vornherein mit Nicfidt
auf die exmwartete auperorbentliche Kapitalflucht — vielfach ift fie bereitd vollzogen —
und die auferorbentlichen Steuerhintersiehungen von vornferein fehr hohe Ab-
ftriche ein? Gewil, ot fennt fein Gebot, und wie die Bwangdwirtjdoft im
gangen Bolfe ohne Unterjdhied den Sdleichhandel fair gemacht Hat, ba wir ohne
ihun nicht Ieben fonnen, und gwar in einem Umfange, day ber Giaat madhtlod
gegent ihn ift und der lingehung feiner Gebote mit offenen Uugen guiehen muf,
jo ift aud au ermwarten, dafy diefe Steuergefese den Steuerbetrug fair und all
gemein maden werden bei gleiher Unfabigteir ded ©Staate, diefen 3u Hinbern,
) denfe an den Ausfprud) eined Frantfurter Kaufmannsd, der vor einiger el
—natiielid) im vertrauten Sreife — fiel: ,Dad miikte ein j@lechter Kaufmantt
fein, ber nicht fein ®eld fdhon lingft im Auslanbe hittel” I denfe fermer an
einen Rall, ber vor turgem in rechtdftehenden Bldtlern verdffentlicdht wurde: Ein
Serr N. Hat von der Reich3vermeriungsitelle einen fehr groBen Pojten gebraudter
aber qut erBaltener IMilitdrftiefel gefanft. Der Preid, natitrlich fehr niedrig,
wurbe nicht verdffentlicht. Er verfauffe bie Stiefel nach Dinemarf gum Rreije
von 25 Mart fiir die NReitftiefel und 18 Mart fiir bie anberen Stiefel, dad Heifst
bei unfeven BValutaverhidliniffen gur Beit bed Berfoufes fiiv 2,60 Mart begiehungs-
weife 1,80 Marf nad) banifdher Wahrung. Diefer Wert fommt in danifer
Wihrung nad) Deutjdland zuriid. Die Stiefel haben aber aud) in Dinemart
cinen MWert von mindeftens 25 Mart begiehungBweife 18 Mart binijder Wihrung: '
Sollte ba8d bem Kaufmann R. unbefannt gewefen fein? — Man {jollte dod) bers
muten biirfen, dag er dem dinifden Abnehmer nidyt einen Gewinn von 100
Progent quiwillig itberlaffen wird. Sollte er nidht mit dem Dinen perabrebet
haben, baf er minbeftend gur Hilfte am Gefchift der Weiterverduperung
Dinemart beteiligt ift? Damit wiirde er fich 500 Prozent ded durd) den Weiter:
verfauf in Danemarf ergielten Gewinned in audldndijchem BVermogen gefichert
Baben. Da aber die Sticfel auch in Deutfchland einen wefentlich hiheren Verfaufs:
wert ald 18 Marf begiehungsiveife 25 Marf gehabt Haben biirften, wahrideinlid
einen folchenr, ber ber DHohe ded Gemvinned entipricht, gu bem . am dinijden
®efchft vermutlich beteiligt ift, alfo einen fiinffad) Hoheren, fo ift alfo mit einem
eingigen formal durchaud legalen Gejchafte ein beutjcher Millionenivert ind Aus-
land abgeflofien. Und in welchem Umfange der ,deutidhe Audverfauf’ ind Aus*
land gegenwartig ftattfindet, ift ja allgemein befannt. Natiivlich profitiert hiers
von nur dag mobile Kapital. Dad inveftierte aber Hat bie Steuer mit allem
Drucfe gu tragen.

Aber auch Hier, Ednnte man einwenden, tut fidh ein Hoffnungsftrahl auf,
ber die Bernichtung der Produftion BHintenan Halten wird: Ddad audlinbijche
Rapital wird fitr bad Fonfissierte inldndijdhe einjpringen! Der Auslinder fauft
ja fchon Beute danf dem Stande unjerer Ausglandsvaluta in Deutfchlaud mit
deutichemn Gelde deutfche Werte und aud) deutjdhe linternehmungen Fum awolfter
Teil ihred beutfchen Preifed. Weld eine giinjtige Kaufgelegenheit! Jn welchen
" Maffen witd bag auslinbijde Sapital Hereinftromen und fid) bdiefe giinfiige
GelegenBeit zunuge maden! Diefes Bild aufrollen bebeutet eine neme ve-
nichtenbe Rritif einer Steuerreform, die in foldhen IMagnahmen bder @nteignu‘.‘ﬂl1
deutfhen Vermbgens gum Borteil Ded Auslanded nod) eine Nettung fehen mitpie:

PBriifen wir unter diefen Geficht@puniten dad Wort ded Reidhsfinangminifterd’
,Cine hohe Steuer ift die befte Soglalifiering.” Daf e8 unriditig ift, ift nac
bem Borausgefagten flar. Sogialifierung bebeutet: (iberleitung bes privatel
Sapitald und mwar bded inveftierten, der Untexnehmungen in die Hanb ded Glaated:
Das fann mit einer Steuer nicht erreicht werden. Der Grfolg einer zu Hohel
Steuer ift entmweder BVernidhtung der Unternehmungen, der einheimifden Boltse
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wirtjdhaft, alfo ein Crgebni8, bag wman nicht mit Steuerfozialifierung, jonbern
nur mit Steuerbolfdiewidmus begeichnen fonnte, oder aber Ausvertauf der deutjehen
Bolfwirtichaft an dag Ausland, dasd Heipt bie lingft gefiivchiete Lohnveritlavung
Ded beutfchen rbeiterd an dad auzlinbdijhe Kapital.

Db biefe Folgen einfreten werden, vermogen wir folange mit Siderbeit
nidht gu fagen, ald die Feqierung eine Bilang ded deutjchen Voltdvermbdgens und
jeiner fleuerlichen Leijtung2fibigfeit nod) nidt gegeben BHat. Sie ift mit aller
Energie gu fordern und absuwwarten. Eher likt fich ein endgiiltiged Urteil iiber
die Gangbarfeit der vorgefthlagenen Steuerwege nidht fillen. Die Wabhrideinlidhteit
fpricht aber leiber dafilr, dak die Steuerivege ungangbar find. Diefe Wahrjdheinlich-
feit folgt aud) nod) aud einer anderen Erwidgung: wir Haben in Nr. 49 bdiefer
Beitfchrift gefeben, dak wir mit einer deutfhen Gefamijhulbenlaft bon 600 bid
800 Milliarben Mart hochitwahrideinlich su rechnen Haben. Die gejamten Steuern
ber Steuerreform jollen nach) ber Mitteilung bdes Reichsfinangminifterd inggejamt
nur 24 Milliarden bringen. Damit wiirben wir nicht einmal die Sinfen bdiefer
©chulben, bie 80 big8 40 Milliarben betragen, bdeden Fonnen! 9Wobei nicht
beviidfichtigt 1jt, bafy bodh die gefamten Berwaltungsiofien fiir Had Jteich von diefer
Gumme von 24 Deilliarben abgugiehen find. Unjere Stenercinnahmen, bdie nur
unter Opferung eined erheblichen Teiled unfere8 Nationalvermogens realifiext
werden fomnen, reichen alfo nidht einmal gur Binfendedung. Wie jollen fie
und damn je jur Sanierung flihren?

Was aber bleibt {ibrig, wenn wirtlidh) i) ber Verfud) der Stenerfanicrung
al3 awedlod und ungangbar ermweift? Hier fteht dad gefiivchtete Wort , Staats-
banferott”. Wir benfen nicht dbavan, uns, folange nidyt die Lage geflart ift, fiir
ben Gtaatdbanferott cingufefen. Aber man wird dod) fchon Beute nicht umbin
fonnen, bdiefer Moglichfeit ind Wuge gu fehen und fidh auf fie gu viiften. Wi
baben friither {dhon angebeutet, dbaf e8 fehr fraglich ift, ob wirtlih ber Staatd-
banferott wirtjchaftlich eine gefihrlichere Opervation ift, ald bie jetst geplante
Gteuerreform. E8 gibt Formen de8 Staat8banferotte, die mwirtjchaftlich ertragen
Wwerden fonnen. Auch Preufenm erflarte nad) dem Jujammenbrudh von 1806
cinen Staatdbanterott, ber wirtjhaftlich wenig Spuren Hinterlafjen Hat. Natiixlich
fommt eine Nichtigerflirung aller Schulben nidht in JFrage. Die eine Maknahme,
die in Frage fommt, und bie Preufen feinerzeit ergriff, it die Sperrung ober
wejentliche Herabfepung des Jinfendienited fiir bie offentlihe Schuld. €3 muf
fih ung doch fhon jest nach) den aud dem feindlichen Auslande au und Heritber
gedrungenen Stimmen bie Beflivdhtung aufdbringen, dok nad) der Ratifizierung
de8  Friebendveriraged bie Gntente danf der ibr nad) dbem Friebendvertrage u-
ftehenben Rechte unfern Haushaltdplan nach ihren Witnfchen forvigiert. Sie
Wird swar fein Jnfereffe dbaran haben, die Steuern, bie wir jest bejhlieRen, au
befeitigen, roohl aber mwird fie moglidhermweife ifrerjeitd die Sperrung Hed Jinjen-
dienfted fiix die bffentlichen Unleifen befehlen. Damit Hatten wir den auf
geamungenen Slaatdbanterott, find aber unfere Steuern quitt und tragen all ihre
Iddbdlichen Folgen. &8 mag awedmipig fein, diefe Form bed Staatdbanferotte3
der Jnitiative der Feinde gu iiberlaffen, dariiber joll Bier nidht geurteilt werben.
Aber einer Ermiagung bitfen wir und nidht verfdliehen: die jepige Steuer-
teform wiirbe, wenn fie Gefes vird, dad arbeitende Sapital iiberall an empfind-
lidhfter Stelle, namlich in feiner rbeit treffen. Das BWirt{d)aftdleben ﬁefu;c{]tet
idhon Iingjt einen Sujammenbruch der Kriegdanleibe, ¢8 Bat fih in gewiffem

tafe jhon BHeute dbarvauf vorbereitet. Die Kriegdanleiben find in grofem Umfange
ihon langft an Gtellen im BWirtjdaftgorganidmus verfdhoben, wo ihr Sujammens=
brud) verhiltnidmifig ungefabrlich twirken ivird. (Cin jeder fann in feinem
Befanntenfreife dariiber Erfahrungen jammeln. Derjenige, der jein Geld fiir
ndere Bwede ndlig braudyt, Hat feine KriegBanleihe berduferf. Nun gibt es
allerbing8 eine grope ®efahr: cin grofer Feil der Kriegdanleifen — bder Progent-
faf ijt wicht befannt — befindet fich im Befip ber fleinen Syparer oder von

Q

Landedverficherungdanitalten oder Sparfaffen. ©8 wire alfo bie Moglichieit, dak
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bicfe gujammenbrechen fdnnten. Wie teit diefe Moglichfeit vorhanden ift, fann
ofne nihere €inficht in die tatfichlichen Verhaltnifie niht beurteilt werden. Der
tleine ©paver joll alfo, fo wird von ben Gegnern der Binjeninhibierung behauptet,
befonder3 getroffen werden, ja Revolution und Aufruhr wird Dedwegen in Aug-
ficht geftellt. Dem gegenitber ift su erwdagen, dap bdie KriegBanleibe fich nur in
geringem Mae in den Hinben bed Proletariatd befindet. Wir hHaben aber
abjid)ilich in Den borfergehenden Ausfithrungen immer wicder Eargelegt, wie
fchwer der fleine Sparer und der gejamte Mittelftand durd) die geplanten Steuern
gefroffen witrbe und ir miiffen e8 banach gum mindeften al8 eine offene Frage
hinjtellen, ob wirflich die Binjenfpertung bder Arieg8anleife den fleinen Spaver
fliivfer frifft, al3 die Stewern ihn treffen wiirden. ud Hier wird bie @elbfthilfe
im_teiten Umfange jdhon Plak gegriffen Haben. Somweit die Landesverficherings-
anflalten und Gparfaffen in BVetradht fommen, Haben wir jept noch freie Hand
gu Dilfsattionen gur Stiige der Sparfaffen unbd Unjtalten, um fie gegen Bus-
jammenbrud) gu jchitken; sum Beifpiel fonnen ihnen nod) cine Jeitlang hHiobheve
Binfen gewihrt werben. ©Ob wir, wenn die Feinbe ung die [infenjperrung vor-
jchreiben, au jolchen $Hilfdaftionen noch freie Hand Haben werden? — E8 Hangt
pann jedenfalld8 bon deren rigorojem Ermefien ab.

ltber die Jwedmigigfeit einer amguftrebenden Binfenfperrung bder SKriegse
anleibe oIl ein Urteil hier nidht abgegebent werben. Daneben fteht ja aud) noch
der mweitere Borfdhlag einer BwangBanleihe, der ur Geniige in der Offentlidyfeit
erdrtert ift und auf ben defhald bier micht eingegangen wird, ohne bdak wir
barum einm Gegner bdiefe8 ®edanfend waren. Geine Lerivertbarfeit wird audh
mebr von politifhen Gefichi8puntien beeinfluht. 8 BHandelt fich fiic und Bier
nur darum, Crwdagungen gur allgemeinen Kenntnid gu bringen.

€8 gibt aber aud) nod) eine ieitere Moglichfeit, die fidh durch unfere
fhlechte BValuta auftut. Diefe {dlechte BValuta ift im Srunbde, wie wir frither
gegeigt Haben, fdhon nidhid andered, ald ein verfdhleierter Gtaatd8banferott, namlich
die Ronftatierung der Tafjache, daf unfere jhmwebende Schuld, denn fie verforpert
fic) gum dfibermiegenden Teile in unferm Papiergelde, nur nodh einen BVrudteil
ihres eigenen Werted gilt. €3 Handelt fich nun darim, biefe Tatjadhe Offentlich
burd) Gefes anguerfenmen, ein Weg, der und gleichaeitig aud unferen Laluta-
idwierigteiten Yerausfithrt: bdie Reichsbanf wird tunlichit von ben Staatdfinangen
Tosgeldfi. Dag gejamie porhandene Papiergeld einjchlieplich der Hisherigen Bant-
noten ber NReichbant wird von ber Reichgbantbedung loBgeldit und gilt nunmehr
nur nod) al3 Staatdgeld. Dad Berbot bed Agiohanbeld mit Gold wird aufgehoben,
bie Neichsbank fehrt gur Drittelbedung guviid, die Gei ber Neuausdgabe von ifren
Banfnofen flreng gewahrt wird. Die neuen Banfnoten bdiirfen nadh zu erlaffen-
bem Gefess nicht mehr gegen NReidh3wedhiel, jondern nur gegen Warentvediel ausd-
gegeben Iwerden, ober bviehnehr ber Stredit De8 Neidhed bei der Reidhdbant wird
gefeglich limitert. Der Staat erflart, daf er fiinftig in Gold aable ober in golb-
wertem Papiergeld. Fiir die neuen BVanfnoten der ReichBbant bildet fich mit
Rididt auf die Dritteldbedung und bdie Reorganijation der Reihsbant eine
fonjtante Baluta, &hnlich der Friedendvaluta. Dasd bisherige Papiergeld, das
nunmebrige Staatdgeld, behalt die niedrige Auslandévaluta. Durh die Freigabe
bed Agiohanbdeld mit Gold fommt newed Gold in8 Land, und e finbdet ein Aus-
gleich der jefst beftehenbden verheerenden Differens gwifdhen Inlands- und Auslanbs
baluta flatt. Die inldndifche Valuta der Papiermart, die gegenivdrtig mwefentlich
Diber, aber infolge bed Berboted bed Agiohanbdeld mit Gold vollig verjdhleiert
ift, finft, die YAuslanbdbsvaluta fteigt etwad, fo daf fie fich allmafhlich angleidhen.
Da die Papiermart im Inlanbde nunmehr mit Gold fiuflich ift, erhilt fie anm ber
new erfandenen inldndbijthen Goldwihrung einen flar befiimmten inlindifchen
Sturs. Das Reid) madt fich diefen Knd gunuse, 8 6t Papiermart s ©olb-
furfe mit neuen Banfnoten oder Gold ein. E8 leiftet feine Jahlumgen mit neuent
Bantnoten oder Gold oder mit Papiermark. sum Goldturfe, a8 Beift alfo, €&
Hat dag Redht, wenn der Kurd der Papiermart gur Golbmart eind au aehn iff,
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ftalt einer Goldbmarf zehn Paptermarf zu gahlen. Dad BVerhialinid dndert fich
mit dem lpvechfelnden Sturfe. Der Staat dorf nach dem Sanierungdgefes felbit
perftandblid) neued Papiergeld nidht mehr audgeben. Die Audgaben miifjen, felbft
wenn fogenannte joziale Ausgaben in Frage fomumen, unter allen Umftanden
diefemt CErforderni8 angepaht werben. Der Gtaat Hat dann entjprediend feiner
jetveiligen RQeiffungdfahigleit die Moglichfeit, fein alted Papicrgeld aud bem
Handel gu giehen, eine langjame Cntwidlung iff gewdhrleiftet. Eine braudhbare
Uuslanddvaluta ift gefdafferr, die fdhywebende Sdhuld matevieldl nach dem gelten-
dent Sturdftande, alfo gum Veifpiel eind su 10 Herabgejest. Dad bebeutet einen
Atlord be8 GStaate8 begliglich bder {hmwebenben Sehuld obhne feftangegebene
Progente, jondern nadh MaBgabe ded jemweild geltenden Kurjes. Qursidhwantungen
hat ber Staat midht mebhr au filrchten, da er ja feiner Reiftungsfibhigfeit Dden
Infauj be8 Papiergelded8 anpaffen fann. Nahirlich findet mit fortjdhreitendem
ufbau eine Verfteifung ded Papiermarffuries flatt, die dann einen jedbermann
ficgtbaren Maitab ber Gefunbung der Staatdfinangen abgibt.r)

4 Natielich ift eine folche Maknahme nur dentbar unter gleichzeitiger volliger
Offnung der Grengen und dementiprechend voligem Abbau der Fwangdwirtidaft,
benn Ddiefe Deiben Umitinde find dDie Urfadhe geworben fiir unfere fhlechte Valuta
und fiiv die BVer{chiedenheit der inneren BValuta von der duferen. Darum gehort
die mnibhere Crovterung iiber biefe§ Problem in einen anbderen Sujommenhang,
und e8 fann Hier nur in allgemeinen mrifjen angedeutet werben. Die Aufjak-
folge 1iber unfere ©teuerreform fjollte aber nicht gejdhloffen werben, ohne bdarauf
hinguweifen, dbaB ¢8 aud) nod) anbere Wege gur Gefundbung und gum Wieber-
aufbau gibt ald Steuerreformen.

T checho-Slowatet
Eine Erwiderung von Prof. Dr. Benno Imenddrffer

Der Auffap von Meneniud iiber die Tfhecho-Slowalet
Hat in unferem Leferfreije mefhrfach Widerfprud) erregt. Wir
haben in MNr. 51 einen Vrief aud Bohmen verdfentlicht, der fich
gegen Meneniusd wendet. Die folgenden Vetrachiungen ergdangen
Die bort borgebradjten Einwdnde und follen deghalb unjeren
Lefern nidht borenthalten werden. D. Sdriftlig.

Y ic Grengboten bringen in ihrer Nr. 46 b. . einen mit Menenius
e gegeichneten 2ufjab iiber die Tfched)o-Slomatei, ber nicht unermwidert
b Y| bleiben darf, dba er geeignet ift, vollig falfhe Vorftellungen iiber
o | 0a8 Berhidlini8 der Deutfdhen au dem neuen {jchedo-jlowatijden
22 Ml Staate gu ertveden. I, weig nidht, wobher der Verfafjer feine
D) e Jlachrichten begieht und mworauf er jeine Urteile filitst, ficher aber
ijt, baf diefe nicht mit den Anjdauungen ded Siterveidhijchen Deutjhtums {iber-
einflimmen. ©8 fei baBer geftaitet, in folgenbem bie Auffafjung ber Nichit-
beteiligten, alfo ber Deutjchen in Ojterreich und in den GSubdetenldndern felbit,
glun Ausbdrude gu bringen.
Bon Nebenbdingen abfefend, will i) nur auf die widtigften Stellen bes
P‘pgﬁcﬁen Auffaged eingehen, bdie mir einer Verichtigung dringend bediirftig su
fein jdyeinen.

&

. 1) Ein feiliveife dinlidier Vorfhlag findet fidh) aud) in Nr, 614 ber ,Deutfdhen Taged-
gettung” bom 9. Degember diefed Jabhres.
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