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Jahrichluf

Regierung und Wahlen — Pline fiir 1012 — Die neuwen Reidhdtagsfandidaten —

Die hinterlaffenen Probleme — 1912

Sn ben brobelnden Brei der auf dem Wahlfeuer erhipten NReid)s-
vetorte foll Derr v. BVethmann einen Jujoh geworfen hHaben. So fagen
wenigftens jene, die aus ber 2Art des angeblidhen Bufapes neue Agitations-
mittel 3u fd)mieden Hoffen. Die Norboeutfdhe {drieb ndmlich) im Dienjtagblatt:
,Die Natton weih, daf bdie BVerbiindeten Regierungen in ber Erhaltung und
Gntwidung unfever Wehrmadjt allegeit eine ihrer ernfteften Aufgaben erblicen
unb nie ogern werden, danad) zu Hanbdeln.” Hm! vor den Beridht iiber den
Boranfhlag bdes Etats wvon 1912, bder fehr bejdeiden in militdrijchen
Forberungen ijt, geftellt erfdeint der Saf in ber Tat merfwiirdig und wirflid
wie eine Yeimlidhe Butat zu den brodelnden Glementen. Bei ndherem Jufehen
aber war’s dod) nur eine Blafe, bdie aus dem Bret felbjt aufftieg, — eine
ntwort auf vielfache ungedbulbige Mahnungen aus verdngjtigten biivgerliden
Stvetfen, bie ba fiivdhten, von der voten Flut fortgej@wemmt zu werden, und
nun nad) dem ftdrfiten Material fitr eine Wahlparole greifen modten, um das
auseinanberfaufende Biirgertum nod) einmal ju fammeln. Auf die nun folgenden
Yusbeutungen Hat die Regierung ungejdumt geantwortet, fie denfe gav nidyt baran,
it Tun von ben Wahlen abhingig su madjen. ,Man witd nidht erwarten
biirfen, daf dem deutjdhen Bolfe das Ergebnis ber Bejdliiffe des Bunbesrats
um deffen voventhalten wird, weil die Wahlen bevorftehen.” Das Heifst tapfer
geantwortet; Die Wabhlen find euere, dad FRegieven unjere Sadye!

Meine im vorigen Reidhsfpiegel ausdgefprodhene Auffajfung, dap die NRe-
gietung bem usgang bder Wabhlen mit verfdhrdntten Armen Fujdhe, ift fomit
jutreffend. Aber aud) etwas anberes, wad nur mit BVorbehalt ausgefproden
wurbe, ritdft mehr in Den Bereid) des Walhrideinlidhen: Die Regierung fdheint
tatfadhlich fiir den nddhjten Reidystag Dbeftimmte Aufgaben vorbereitet
und unter ihnen auch) dte Durchfithrung militdrifder Forderungen in Anusficht
genommnien it Haben und zwar — bas ift widtig ald Schlaglidht auf die fid
vorbeceitende politijdhe Situation — ofhne eine Berbindung mit dem ReidhSetat.
Die Grledigung und Berabfdiedbung des Neidhsetats diirfte jomit aller menfd)-
lichen Borvausfidht nad) ‘anch im neuen Reidhdtage feine bejondere Schwierigleit
madjen, felbjt fitr den unwahrjdetnlichiten Fall einer fozialbemotratifden Mehrheit,
und es ift von vornherein eine Miglichleit gejhaffen, die bevorftehenden Kimpie
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im Reidstage fo su lofalifieren, daf der Gang bder NReihdmajdhine nidht
beeintrddtigt su werden braudt. Dann freilih muf e fich geigen, was in
unjerer jepigen Negterung an {ddpferijher Kraft und weitblidendem Wollen
ftedt. Denn aldbann wird e8 in erfter Rinie von ihrem Auftveten abhingen,
ob fidh) eine groBere Anzahl wirllid) volfifh und vaterldndifd) gefinnter Manner
um fie wird jdharen fonnen.

Yuf den neuen Reidh8tag biirfen wir nad) feiner Nidhtung Hin grope
Hoffnungen fepen; der Wahlfampf wird faft volljtdndig aus den Mitteln der wirts
{dhaftlichen Berbdnbde beftritten, und fo barf erwartet werben, baf fie e8 audy
fein werden, die der neuen Sujammenfepung den Stempel aufdriiden. Demgemdd
diirfte aud) bad fultuvelle Niveau faum Hoher fteigen ald im lepten Reidstage.
©Gehen wir die Kanbdidbatenliften durd), fo witd dag Bild nidht erfreulicher.
Sultuvelle Ritdfidhten bet ber Kandidbatenaufjteliung Lommen eigentlich nur beim
Bentrum unb bei ben Liberalen gu Wort, wdihrend bei allen fibrigen Parteien
ausidlielid) wirt{haftlihe Klaffen- und Kajtenintereffen in den BVorbergrund
treten.  Daf die fulturellen JInteveflen ded Bentrums auf ultramontaner Bafis
ruben, braudt nicht mebr bejonders Dewiefen zu werben. RLeider with bdie
®efahr bes Witramontanidmug fiir das Reidh) nidht geniigend gewfirdigt. Die
einander befehdenden Wirtjdhaftsverbdnde diirfen das Jentrum bei dem Kampf
um bie ReidStagdmandate nidht unberiidjichtigt laffen. Solange das Sentrum
auch bdie itbertriebenen wirtjhaftlichen Forberungen bes Grofgrundbefises und
per Sdywerindujtrie unterjtiibt, folange wird ber Wlramontanidmus Bunbes-
genoffe ber Konfervativen, ber dod) nach ihrer Gejchichte und eigenen Auffafjung
berufenjten Frdger Ddeutfdher RKultur, bleiben diirfen. Um fonfequenteften
und in  Dben Dbefdeidenen Grengen jugleid) aud) am erfolgreichjten bleibt
bie nationalliberale Partei bemiiht, dag Niveau bdes Neidh3tages zu BHeben,
inbem fie eine gange Reibe wirtjdhaftlih unabhingiger Ménner aus den afa-
demifdh) gebilbeten Verufen als Mitglieder des Reidhstags in Ausfidht genommen
bat und unter thnen mebhrere, die fich Deveitd al8 Mitglieber der Eingellandiage
hobes Anfehen aud) auferhald der eigenen Fraftion erworben Hhaben — body
wa8 bebeuten alle diefe Anftrengungen einiger weniger weitfdauender Mdnner,
folange dasd Leben ber Mation eingejdniirt bleibt von den Dafeindforderungen
ber wirtiaftlichen BVerbinde und folange bdiefe Verbdnbe den Wert und bdie
Notwenbdigleit fultuveller Arbeit auperhaldb und neben wirtjdafilicher Betdtigung
nidht fo Hodh einfdhdten, wie e3 notwendig wdre.

$ #*
¢ _

Das Jahr 1911 neigt fih feinem Cnbe ju. G3 war fein frohes Jahe
und endet mit einem Mipflang. Die Agitation des Generald Keim gugunjten
eined Heeredvereind erjidheint und angeficdhts bder Opferfreudigfeit bder gefamten
Nation einfdhlieplich dber Ultramontanen, wo ed gilt die Wehrlraft bed Reidhs
ju vermehren, wie bas @ebilbe einer iiberhipten Phantajie. I fomme bier-
auf nod) ausfithelidh im Januar Furiid. Das Jahr Hinterldpt unsd eine
Reihe von widhtigen Problemen, bdeven Lifung dringend und dringenber
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with. Das bebeutjamijte, s ift dasfelbe, dad aud) vor Hundert Jahren vor
bem preufifhen Staate jtand, damals, swar fpit, aber nidt u fpdat von
Gtein, Dardenberg und Humboldt geldjt: bdie Wiederherftellung bes verloren
gegangenen Jujammenhanges gwifdhen den eingelnen Schidjten und Klafen bes
Bolfs. Nod) fpridht bdie allgemeine Gtimmung gegen bie Ausfdhnung der
bejtehenden Gegenfise. Die Dradenjaat des KlaffenBaifes, die Mary gefdet
und Bebel durd) mehr als viersig Sahre gebegt, iff nun aud) beim Biivger-
tum aufgegangen und [dft e8 blind gegen die Mehrheit unfever Bollsgenofien
wiiten.  Gin Troft Hleibt ung inbdeffen, wenn wir beobachten biirfen, wie die
Bahl derer wadyjt, die, ohne bie Schddlichleit der Heutigen fozlalbemofratifden
Partei zu verfennen, e8 wagen Bffentlid) su befennen: wenn aud) Sogialbemotrat,
fo dodh in erjter Lnie unjer BVoltsgenoffe! Nad) dbem Grafen Pojadowsti ber
fonfervative Qandgerichtsrat Wiljon in Grfurt, der fi) nad) umviderjproden
geblichenen Beitungsberichten gegen bie Kanbidatur Hagemanns ausfprad,
wegen deffen Gigenjdaft als 2. BVorfigenden bes ReidhSverbandes gegen Dbie
Gogialbemotratie. Mogen ihrer nod) mehrere werben, dann werden aud) wie
vor Bunbert Jahren bie Minner aus unferer Mitte emporfteigen, Ddie den
Problemen ber Gegenwart gevedt su werden mogen. Hievin liegt unjere
Hoffnung fiiv die Jufunft und fiiv ein befjered 1912. ®. al.

Bant und BGeld

Die Bilanz ded abgelaufenen Jahred — Gewinn und Verlujt — Die Erhaltung ded
Jriedend — Die Steigerung der probduftiven Energie — Die finangielle Leiftungsd-
fiihigleit Deut{dlandd — Yusdblid in die Julunft .

Gin Rid6lid auf dad ju Cnde gehende IJahr ift erjt geeignet vor Augen
au fithren, wie reid an Wedjelfallen und Fritijhen Vomenten diefer Jeitabidnitt
gewefen ift. MNodh ift 8 awar unmdglid), eine foirmliche Bilang gu siehen und au
enticheiden, 06 Soll oder Haben ded Jahred mit einem Saldo abjchliet. Gleid)-
wie aber der Saufmann am Cnbde feined Gejdhdftdjahred swar nidt auf Heller
und Pfennig feinen Gewinn oder BVerluft angugeben bermag, ehe er nidt genaue
Snventur gemad)t Gat, aber im aligemeinen dod) micht im Bweifel daviiber jein
wird, ob der abgelaufene Jeitabjdhnitt fiiv ihn vorteilhaft ober verluftbringend
gewefen ift, jo bermdgen aud wir im gangen und grojen febr wohl die Wirfungen
abgudhigen, welde dad Jahr auf dad allgemeine Wirtfhaftdleben und den Ge-
famtwoflftand ausgeiibt Hat, mag aud) im Eingelnen mandjed noch uniiberfehbar
fein und mag bor allem nidt jebe Folgewirfung eingelner Gejdhehnifie fid) {dhon
Beute richtig beurteilen laffen. Und da fonnen wiv am Sdlufje eined fo-ereignis-
reichen und Bebeutungdvollen Jahred mit ernjter Befriedigung fagen: Enbde gut,
alles gut. Bwar ijt die Pafjivfeite ber Jahresbilang erft belajtet; bie Birfen-
frifis in Qmerifa und der Surdjturg an ben Heimijden Mivften haben dem Wohl-
ftand tiefe Wunbden gefdhlagen, mandje Cyifteng gur Strede gebradyt, Bankbriiche
perfhulbet und den BVerluft von fauer exfparten Kapitalien Eleiner Leute Herbei-
gefiihrt. Ber auf bie Aftivfeite diirfen wwir mit dem Gefiihl tiefer Erleichterung
die Taffadje buchen, Dap ung der Frieden erhalten geblieben ift. - Grft nad-
feiglich ift e8 ja der Allgemeinheit u vollem Betwuptjein gefommen, welde Fritijge




658

Periode wir iiberiounden Haben und wie nahe die Gefahr war, eined Sdemensd
Dalber einen Weltfrieg entfeffelt su fehen, aud dem Sieger wie Befiegte nur mit
totlichen Wunben BHatten guriidfehren Eonnen. Gegeniiber folhem Gewvinn mup
alles an Bedeutung verlieren, wad dad Jahr und jonft Uebled gebracht Hat.
Leidt moglid) fogar, baf bie Hitifhe Auseinanberfesung mit Franfreih und
Cngland, die, der Offentlichfeit unbetwufpt, jolde Fabhrlidhteiten in {ich bavg, nun-
mefr der Audgangdpunft fiir gefiherte und gute politije Begiehungen gu den
Weftmichten abgibt. Freilidh) ift gerabe nach diefer Richtung Hin ein abjdhlicgendes
Urteil im Augenblid nod) nicht moglich. Wir haben gwar die offiziellen englifthen
Berjicherungen gehort, daf das Jnfelreich nidht daran bdenfe, fich dem wirtihaft-
lichen Ausdehnungdbediirini8 Deutjhlands in den Weg au ftellen. DaR alfo der
augenblidlidhe gute Wille und bdie beffere Cinficht auf die Dauer iiber dad im
Grunde jdlummernde Miktrauen und bdie itetd rege Eiferjuht die Oberhand
behalten werden, gelvaut fich weber Ddiesfeitd3 nod) jenfeitd des Kanalgd jemand
ernftlich gu verfidhern. o iwird bann leider wohl der vorfidhtige Argwohn vorerjt
nod) der Megulator der Begiehungen zwifhen England und Deutjhlond bHleiben
miifien und gwar um jo mebhr, al8 die anjdeinend fiiv erforderlid) gepaltene
Berftarfung der deutjchen Seeriiftung nidht dagu angetan ift, al8 ein Beruhigungs-
mittel au wirfen. Jnbeffen das {ind Sorgen, die wir billig der Jufunijt iiber
laffen fonnen. Boverjt muf e8 und geniigen, dap durd) die Veilegung dHed
DMaroffoftreits ein gefahrlicher Swift awifchen Deutjchland und Franfreid) end-
gilltig Defeitigt worden iff, und baf wenigftend im Berhiltnid diefer Heiden Lindex
nunmelhr Raum filr ein freundihaftlided Einverftandnis auf dem Boben wirtjdaft-
licher und politijder Gleidhberedhtigung gefhafien ift. Diefe Auffafjung ift durdy-
aud die der unmittelbar am Wirtjdaftsleben der Nation Beteiliglen. Die Bahn
fiir die wirtjdaftliche Cniwidlung ift gunddit frei: politijdhe Gefahren Hedrohen
jie nidht mefhr. Wit einer gewifjen Juverfiht glaubt man daher bem neuen Jahr
1912 ba8 Prognojtifon eined Hodhfonjunfiurjahres jtellen gu dixfen. Und in der
Tat, in ben lepten Woden Hat fidh dad BVild der internationalen Probuftions-
und Abjagverhilinifje berart gewenbet, baf bdiefe Hoffnung mehr al8 eine bloje
Chimire ift. So enflaft und alfo dad fdheibende Jahr mit einer erfreulichen
Berheihung: wad 8 felbft nicht gu geben vermochte, wird der Nadhfolger mwieder
gut maden.

Unter den wivtfdaftlichen Grideinungen ded abgelaufenen Jahred find gwei
befonber8 Demerfendwert, Die cine Dbejteht in ber trog aller Ungunit der duferen
Berhilinifie ergwungenen Steigerung der produftiven Energie. Die Siufenfolge,
in ber {idh ber wirtjdaftliche Aufitieg Deutjchlands vollgieht, ijt gerabesu ver-
bliiffend. Die wabhrend der lesten Hochfonjunttur erzielten Hoiditleiftungen, welde
vor fiinf Jafren nuv mit einer lberanfpannung aller Krifte erfauft werben fonnten,
find lingft iibertrofien. Heute weift bie normale Probuttion Jiffern auf, bdie
grder find al8 jene gur Seit der llberanftrengung, ohne daf diefe Leiftung irgend
einen Defonderen und fithlbaven Straftaufwand exforberte. Dad heifst aljo: Wi
find in biefer vergleichBiveife furgen Spanne Jeit wivt{haftlich fehr viel ftavfer
geworden. Die Mehrleiftung {ritt auf allen Gebieten ber inbuftriellen Produftion,
vornehmlich) aber in der Kofhlenforderung und der Eifen- und Stahl-
ergeugung gutage, fie geigt fih) in gleiher Weije in dem. ftandig wad)jenden
Yupenhandel und fpiegelt fid) in der Entwidlung unjerer Rhebervei und der Trang-
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portleifiung unjever Gifenbahuen wieder. Eine jolhe Entwidhung bedarf nun aber
ciner gleihmiRig ftiarter werbenben Kapitaldunterlage. it diejelbe nidht vorhanben
und miifjen die notwendigen Geldbmittel im Wege ded Kredits befdyafft werbden, fo
fiirt die Neigung der induftiellen Produftion mit Nobwendigteit gur frifis und
sum Sufammenbrucy. Die Vorboten pilegen fich in einem rajhen und gefabhrliden
Uniteigen Ded Bindfufes fundgugeben. Da nun aber die gegenidrtige Entwidlung,
wie foeben Betont, fich in einem vollfommen normalen FRahmen vollzieht, fo lakt
bie3 ofne meiteres {hon bden Ritdfchlup au, dap bdie Kapitalfraft Deuthlands
mindejtens in einem Mafe gewadifen ift, dad der Junahme der induffriellen Pro-
puftion entjpricht. Und bies fithrt und gu dev andeven bebeutungdvollen Crjdheinung
im Wirtjdaftdleben bed lepten Jahred: bder Belaftungdprobe, welder fidh) die
beutiche finangielle Leiftungdiraft untergichen muipte und der itberrajdhend glingenben
Weife, in der fie beftanden wurde. Die Junahme ded deutjdhen Rapitalreichtums
laft fih Deinabe aiffermdkig an Dden bon Jahr gu Jahr fieigenden ©par- und
Depofitencinlagen ablefen. HBwar wire e irrig, in diefer Junahme ber Einlage-
gelber ofne weitered eine gleid) Hohe Junabhme ded Rapitalreichiums erbliden gu
wollen — bad iviive auf der einen Seite gu biel und auf der anberen gu wenig
getan. 8u ivenig, weil dann nidht die Junahme der in anbdever MWeije zindtragend
angelegten Qapitalien (in Gffeften, in Grunditiiden, in indujtriellen und Hanbvels-
unternefmungen) beriidiicdytigt wivd, gu viel, weil in ben Depofitengeldern und
Ginlagebeftinden bder Sparfafien ein grofer Teil Beveitd vorhandenenm, nur in
mobile Form iiberfilhrien Kapitald enthalten iff. Aber jhlieglich lifst fich dodh
nidht davan aweifeln, daf in der ununterbrochenen und bebeutenden Junahme
biefer Gelder fich) ein Wachstum des Wohlftandes der Algemeinheit fpiegelt. Diefe
ber nationalen Produftion gur Berfiigung ftehenden (weil bantmipig angelegten)
Rapitalien mwaven im legten. Jahr durd) bedeutende Guihaben Ded Auslanbdes,
weldye die Banfen Herangegogen Hatten, nod) verjtarft tworden. Diefe Entwidlung
bot eine gewifie Gefahr nach wei Ridhtungen. Auglandbdguthaben find unzuver-
liffige ©tiigen ded Geldmarftd. [Jm Falle einer ploglidhen Buriidgiehung fonnen
fie ijn um fo eher in Berwirrung bringen, je Bhober fie find und je meby
auf fie al8 auf eine dauernde Bermehrung der Geldquellen geredymet wird. Und auf
ber anberen Seite bringt die ftarfe Mobilifierung der Kapitalien unbd ihre 1berfithrung
in Banfguthaben mit fih, dap die Jnanfpruchnahme der Reid)Bbant aud) gu
novmalen Seiten in einem Make wichit, bdad eine Gefahr fitr dad ficheve Funk-
tionieren ber Notenaudgabe bedeuten fann. Nad) beiden Richtungen hat fid) unfer
Gelbmarft einer Probe untersiehen miifjen. Juerjt war die Reid8bant gendtigt,
gegen die libermidpige Beanfprudhung an den Quarialdterminen Sduy in einer
Perteuerung der Lombardfredite gu fudhen. Die jdhwierigere Probe aber trat cin,
alg infolge ber politijchen Beunruhigung die auslindifchen, bejonders die fran-
softfhen Guihaben guriidgezogen wurden und gleidjzeitig eine berjtactte Ritd-
forberung von Cinlagegeldern feitend der angftlic) gewordenen Kapitaliften tatifand.
Die SGituation Hatte leicht Fritijeh werdben fomnen. HAus den Oftoberbilangen der
Banfen geht Hervor, daf fie nicht weniger al8 eine Halbe Milliarde frembder Gelder
perloren Haben; dagu mufpten mehreve hundert Millionen Auslandguthaben fliifiig
gemadht mwerben. Diefe Sraftleiftung ift ohne jede Cridyiitterung ded Kredits und
bes Wirtjdaftelebens gelungen. Sie ijt gelungen allerdings dant der Begiinjtigung
sufdlliger Umitinde, namenilid) danf dem Entjtehen deutjher Guthaben an ben
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Auglandsborfen infolge bed Liquidationsprogefied in Amerifa; fie ijt gelungen aud
banEber Devifenpolitif ber Reidh8bant, weldye das Abftrimen von Gold nad) dem Ausland
gu verhindern wupte. Aber fie gelang, und die hohnifhen und abgiinftigen Kommen-
tare Der auslindijen Preffe, welche den finangiellen Jujammenbrud) Deutichlands
boraudjagten, erfubjren eine Wiberlegung, wie fie eindringlicher und wirfungsovoller
nidyt erdacht werden fonnte. Der Verjud), Deutfjland finangiell diber den Haufen
i rennen, war griindlid) miglungen. Wiv Hoben den Veweis exbradt, daf wir
aud) einer fritijgen finangiellen Gituation aud eigener Kraft gewadyen find, daf
bor allem unfere Banf- und Geldbverfafiung, mag fie aud) im eingelnen Mingel
geigen und verbefjerung8bediirftig fein, den Unfordevungen entjpricht, welcke eine
auf jo hoher Stufe ftehende wirtichafilidhe Entividlung an fie ftellt. Freilich lagt
fih auf der andeven ©eite nicht verfennen, dah dod) Der jHwichite Teil unferer
Jiiftung auf dem Gebiete der Finanjen legt. Bei jedem aubergewshnlich ftarfen
Aufidwung droht ung nur allzubald die Gefalhr wirtfhaftlider Cridhopfung. Denn
nod) find wir weit davon entfernt,-un8 mit dem alteverbien Feichtum Franfreichs
ober Cnglandd in Parallele feen ju fonnen. RNod) ift gar zu leidht Gei uns bie
Dede gu furg und die Kreditnadifrage su gro. Wir wirtjdaften aud) in normalen
Beiten nod) gu biel mit Kredit. Diefe Tatfache mup man fidh vor Augen Halten,
wenn bon den Cntwidlungdmoglidhfeiten der nachiten Jufunit die Rebe ift. Denn
¢ ift fidger, bdafy ein nod) lebhaftered Tempo bder induftriellen Produftion fehr
bald unangenehme Begleiterfheinungen auf dem Geldbmarfte ergeugen miifte.
Borboten geigen fidh jhon jekt. Die Anfpannung im Degembermonat ift groger,
al8 man erwartet Hatte. Der Privatdisfont Hilt fich fdhon feit einiger Seit auf
ber vollen Hohe ded Reichsbanfjages, und mwenn aud) die Reichdbant bigher an
bem fiinfprogentigen Bindfuk feftgehalten hat, fo {deint e8 dod) unbenfbar, baf
fie aud) iiber dad JahreSende fich mit bemfelben begniigen fonnte, da doch Mitimo-
geld fchon um bie Mitte de8 Monatd mit 7Y/, Progent gefudht war. Gin BVant-
bisfont von 6 Progent, aud) wenn er nuv iiber Jahredjhlup defretiert wird, ift
aber ein fidjere8 Beidhen bafilr, daf der Sefjel anfingt itberfeizt zu werbden.
BWollen wir aljo nidht die fhmerglichen Crfahrungen ded Jahred 1907 fich wieder-
holen feben, fo it auf allen Seiten Borfidht ein Gebot der Klugheit. RNamentlidy
gilt die fiir bie Efeffenjpefulation, bdie ungweifelfafjt in bden Ilesten Monaten
fdjon wieder bed Guten guviel getan Hat. Berfolgt man bdie Kursbewegung feit
ber Beit ber Beilegung ded Marottofiveited, fo geigen ficdh allenthalben Kurs-
fteigerungen, bie bdad Derechtigte Maf au iiberfteigen |{cheinen. Kiegen dod) Hei
ben Favoritpapieren bes Montanmarfted fowie Bei vielen Werten Dded Kafja-
induftriemarttes Preidunterichiede von 15, 20 und mehr Progent vor. Hier wird
freilid) die durd) einen NReportjay von 7 Progent ergwungene Glattjtellung vieler
Cngagementd gum ZTeil Abhilfe fchaffen. Aber frithere Crfahrungen lehren, bdaj
e3 in Der Hegel erft einer gewaltjamen Reinigung ded Marfted bedarf, um dad
Gleihgewicht gwifden Kurd und innevem Wert wiederhersuftellen. PHoffen wir,
bag dag neue Jahr ben CEffeftenbefigern die triiben Rehren bed bergangenen nidyt
ermeuerit moge. Spectator

Berantwortlide Sdyrifileiter: fiiv den politijden Teil ber Heraudgeber George Eleinows Sdbneberg, fiir ben
literarifdien Teil und bie Medattion Heing AmelungaFriebenan, — Moanufleiptfendbungen unbd Briefe werben
oudjdlichlid an bie Adreffe ber Sdrifileitung Bexlin SW., 11, Vernburger Strafe 22a/28, exbeten. — Spred)itunden
ber Sdjriftleitung: Montagd 10—12 Uhr, Donnerdtagd 11—1 Nhr,
Berlag: Berlag der Grengboten @, m. 5. H. in Bexlin SW, 11,
Doud: ,Dexr Reidjsbote” . m. B, H. in Bexlin SW. 11 Defaner Strafe 87
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