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Die Entwertung des Geldes

Die Entwertung des Beldes

Don Dr. jur. und phil. Dalberg

o i 0fl wentge CErideinungen ber Rriegdwirtidaft Haben fo ftarf bie
e QRC G 4 allgemeine Aufmerfjaumteit auf fid) gegogen, ivie bie Latfache, baf
, ‘N @ die Cinbeit unjerer Wahrung, die WMarf, Heute nuy ein Halb ober
i A Y ein Drittel fo biel Waren gu faufen bermag ivie bor dem Rriege.
SID % Mit Redht fpridht man von einer Cniwertung de8 Geldes.

A Die Wirfung diefer fhon in fritheren KrieqBaeiten beobads
teten Crfdheinung auf die eingelnen Bevoslferungsdilaffen ift eine gang verjdiebene.
Wahrend alle Befier bon Waren und ProduftionB8mitteln erheblichen BVorteil
baraus aiehen, da ifr Vejib, in Marf audgebriidt, im Werte anfteigt, find die
Defiger bon Forberungdrechten, bie Hypothefengliubiger, die Eigentiimer bon
©taat8papieren, Rommunalanleihen, Jnduftrieobligationen, auf8 f{dwerfte ge-
{hibdigt, ba ihr Befik swar, in Mart augedriidt, nod benfelben Crivag bringt,
biefer Crirag aber au ben geftiegenen Preifen nur eine biel geringere Menge an
Giitern gu faufen fahig ift, und demgema nicht mebr dbie Beibehaltung friihever
LQebenggewohnbeiten ermoglidht. Died ift um fo hwerwiegender, ald bicle Ber-
mogen, gerabe um fie fo {icher gu ftellen wie moglid), miinbelfiher in Staatd-
papieren ober Hypothefen angelegt finb oder fogar Fraft gefeslicher BVorjdrift an-
gelegt mwerben muBten und a?ﬁ gerabe Witwen und Waifen nun ohne ihre Shuld
ihren Rapitalertrag entwertet fehen. Wad die Einfommen Dber arbeitenden Be-
volferung anlangt, (0 paffen biefe fid) der Gelbentwertung an, wenn aud in
berjhiebenem WMaBe und in verfdhiedenem Tempo. Wibrend bdie Wrbeitdlohne
febr ftarf und wohl im allgemeinen entfpredhend der Gelbentwerfung angeftiegen
find, findb bie Wngeftellten-Cinfommen durcdhausd nidht jo ftarf geftiegen, und am
wenigften ift ba8 bexr Fall bei ben Beamtengehaltern.

Um nun flar au fehen, ob e8 Hilfgmittel gegen biefe bebroBliche fogiale
Umididtung gibt, ift eine Unferjuchung geboten, auf welden Griinden fie berubt.
Pier geigt fich ein weitgehender Biviefpalt ber Meinungen. Wabhrend ein Teil
der Wirtidaft8politifer ben Grund lediglich in ben verdnderten BVerhilinifien der
Warenwirtichaft erblidt, in ber ufgehrung und entfpredhendem Minbderangebot
bon Waren, baBd bie Preife ireibt, fteht Der groBere ZTeil ber Autoren, die fid) gu
ber Frage gedufert haben, auf bem Stanbpunit, dah die Geldbpolitif im Kriege
ber grofte Teil ber Berantivortung triffit, da, biefe durch uferlofe Vermehrung bes
Papiergelded die Goldbbedung der Noten verjchlechtert habe, odber dap fie dbadurdh
eine gujdgliche Rauffraft, eine Nadfrage nad Giitern geidaffen Habe, die aus der
Wirtjdhaft felbjt heraus feine Beredhtigung Habe, und immer weitergehende Preis-
erhohungen nach fid) giehe. Beibe Anfichten erfheinen nidht gutreffend.

TWob! ift ed ridhtig, dap bie Verminberung unferer Warenbeftande im Kriege
und ber Mangel ausdreichender Sufubr von augen ftarf mitfpricht, aber daneben
muf bod) erflirt werben, wie ¢8 moglid ift, baf der fih aud vervingertem An-

ebot ergebenben Tenbeng aur Preiderhohung aud) von der Kduferfeite ausd ents
prodjen werden und die hoheren Preife auch bewilligt und Hegahlt werden fonnen.
Wenn man diefem Problem nadygeht, jo mup man, iwie ih in meinem neuen
Bude ,Die Eniwertung bed Gelbes”*) eingehend dargelegt habe, it bem Ergebnis
fommen, bag die Crflarung, iwelche Dem vermehrten Papiergeld bdie Sdhuld gu-
{chiebt, und bie fid) gern bed8 Sdhlagworted der JInflation bebient, an der Ober-
fladhe der Cridheinungen Haften bleibt.

Der lepte Grund, weldher bie Nadifrage ben fteigenden Preidtenbengen: bed
permindertenn Angebotd folgen lipt, legt in Der Krebitanfpannung bdesd NReides

*g Dalberg, ,Die Entiwertung bded Gelbes”. Eine Unterfudung bder Einwirfungen
pon freditanfpannung und Geldbumlauf auf Preidniveau und Valuteftand mit bejonderer
Ridficht auf Kriegde und Nbergangdwivtihajt. Berlin 1918,
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im Qriege. Nur ald Teil und Ausflup der Kreditanjpannung ift audh bdie vor-
Hanbdene Geldbmenge gu wiithigen. Indem der Staat feinen Nredit anjpannt und
Sdulden eingeht, fei e8 bei der Reich3bant in Form von Wechfeln, fei e3 bei
© ben Privaten in Xorm bvon Qriegdamleifen und Sdaganiveijungen, erwirbt er
immer erneut Geldfummen, fei e3 in Form von Bantnoten oder von Bantgut-
Baben, die ihn in die Lage fepen, immer erneut die Geldbanforderungen der Srieg-
fithrung au befriedigen. Diefe qud ber Kredbitanipannung perriihrende gujdpliche
Saufteaft ift ¢8, welhe bie Preife ireibt, da der davaus fidh ergebenden praftifd
unbegrengten Nadfrage ein begrengted Warenangebot gegeniiberfteht. Fun ift
gefagt worben, daf bie Geldfummen, die ber Gtaat durd) Rrieganleihen ausd dem
privaten BVerfehr Herausaieht, ja fiir ben Privaten nicht mehr verfiigbar finh, und
fomit burc) diefe bloge Berfhiebung ber Gelber feine Preidjteigerung einireten
fonne. Dad ift aber ein Trugihlup, in dem nur ein Kornden Wabhrheit fedt.
Die Privaten taufden dodh ihren Gelbbefip um in Anleiheforderungen, und biefe
nleiheforderungen rechnen fie au ihrem Vermbgen. Dad BVermdgen ift aber dic
®rundlage der Rauffraft, und wenn ein Manm, ber efwa nur Kriegdanleihen
Befigt, einen Warenfauf maden will, fo ift bei der heutigen Banforganifation fiir
ibn nichid leichter, al8 feine Anleife gu verfaufen ober gu beleifen und fo biel
Waren au faufen wie er will. TWohl ift bie Tatfache, daf er KriegBanleibe
aeidhnet, ein ©ymptom Dafiir, dak er vorldufig feine groferen Anfdufe von Giitern
beabfichtigt, aber died ijt ihm Dbod) in feiner Weife unmdglich, und qupperdem fann
er mit ben fortlaufenden Bindertriigen feiner Anleiben immer erneut Nachfrage -
auiitben unbd jo ur Preidjteigerung beitragen. Durd feine im Rredit wurgelnbe
Rauftraft vevmittelt nun weiter der Gtaat allen an der Qriegdwirtidaft betetligten
Sdjichten gefteigerte Cinfommen; bag Geld fliegt bom Gtaat an bie KriegSmate-
tialprodugenten, bon diefen iweiter an die Ropproduftenbefiber, an Arbeiter und
9ingeftelife, und von Dbiefenr an bie Qebendmittelverfaufer ufw., Hi8 e8 bdurd)
taufende fleiner fandle wieber bei den Banlen zujammenfliet und boriviegend
mittel8 der Rriegdanleiben an den Staat guriidgeleitet wird. Die Griahrung geigt,
baR bei diefem Sreidlauf ded Gelbed im Kriege alle Beteiligten gut perbienen
und in bie Rage gefet werden, fiir ihre Bebiirfnifje hihere Preife angulegen,. bie
fih wellenartig auf die gange Bolldwivijhaft ausbehnen.

Nadh) allem 1ft e8 alfo ein Jretum angunehmen, dap man burd) Hinfiliche
Berfitraung der Gelbmenge Has Ubel beffern Tonnte: entlveber iren Produftionss
frifenr Die olge odber die Schafiung von Griokgeld (3. B. von Stibten, Strafen-
bahnen), aud) die viel empfohlene Heburng ded bargeldlofen Berfehrs vermag in
diefer Hinfidht nicht8 ausauridten. Wenn man theoretifd) anndhme, dak alle M-
fite bargeldlod beglichen wiirben durdy Umfjchreibung auf gentvalen Banffonten,
fo Glieben Doch immer nod) die preisfreibenden Urjadjen, wie oben gefchilbert,
beftehen. Auch die Auffaugung de8 Geldes burd) SriegSanleifen ift wobl ein
dburchaud gwedmapige8 Verfahren, bermag aber bod) Dder ®eldentweriung nicht
wirffam beigutommen, da fie dad fittive, nur in Papierjorberungen an den Staat
beftefende Rapital, beftehen lift, und alfo Die ®runbdlage der Rauftraft nicht
verengt. I8 ivirfjamites Pittel fann nur fharfe, bivefte Vefteuerung angefehen
mwerbett, toie jolde ja durd) die berjdhiedenen Qriegditerern in Angriff genommen
ift. Diefe Vefteuerung Lbft dasd fiktive Rapital wieder auf und nimmt den Privaten
einen Teil ber im Qriege erworbenen gujigliden Kauffraft wieder weg, leitet fie
enbdgiiltig an den Gtaat guritd, von bem fie audgegangen ift. Diefe Befteuerung,
die bie ufblihung des Wirtjhafidlebensd burc) Den Stvedit (bie Strebitinflation)
milbert, wirft alfo einmal ' unmittelbar einer Tenbeng Iweiterer Preidjteigerung
enfgegen und bahnt foger fiir Dbie Bufunjt einen Abbau bed Preidniveaud am;
aum anberen wictt fie, toenn in Form  Der Sriegdfteier erfolgend, auggleiend
gegen die im Sriege erfolgten und ollfeitig a8 unbillig empfunbenen ftarfen
Berjhiebungen der Bermdgenslage. ) § Pl

enn man nun auc) theoretijc) der Anfidht fein Fonnte, dap eine villige
Dedung der Kriegsausgaben durd) Gtenern bon bornherein die heutige Preid-
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entwidlung unmoglih gemadyt Hitte, fo wird man dem aber praftijd) entgegen-
balten miiffen, dak Dad nidht ausdfithrbar gewefen ivdre, und daf e3 notig mar,
aundchit die Geimijche rbeit, ohne fie mit Stenern und u jdarfen Preigfalfu-
lationen gu jdrecterr, in bie angefpannte Srieq8titigfeit eingufithren, bdie wiv gur
erfolgreichen Betdliigung ber Riejenfchwierigteiter: eined Kampfed gegen bie LWelt
braudhten. €8 war gewiffermagen gundchjt dad fleinere fibel, dburd) ftaatliche
Finaugpolitit eine allgemeine Preigiteigerung su begiinftigen gegeniiber einer nidt
boll au Kriegdsmweden audgenubten Volfsfrajt. Die BVerhaltnijffe liegen nicht jo
einfad), iwie e8 nadh biefen Yusfithrungen jdHeinen modte; dodh glaube id) aud
bie gegenteiligen Anfidhien in meiner oben erwihnten Sdrift eingehend gemiivdigt
und ihre Avgumente wiberlegt su Haben.

Randgloffen jum Tage

An den Heransdgeber

2 un, unfere Staotdminner Huben bdie Sprache gefunden und bie
21 Streithammel und neunmalgejdyeiten Tberfrititer haben fie vorliufig
pl verloren. Dem Ochfen, der da leered Stroh drijcht, ift dag Maul
4 perbunben. ©ODb er’8 leiben mag, oder niht, der Spieker, wad ihm
“i nad)it Hamitern und Neidben dad Liebfte, mwar, mit Hodigezogenen
P g1 Augenbrauen bon fid) u geben, wad ihm ein Herr eradhlt Hat,
deflen Vetter eine Frau Hat, die einmal Heinabhe in dexfelben Strae gewolhnt hitte,
wie eine Dame, die vor gwangig Jabhren faft einen Generalftabdoffigier geheiratet
hatte, wenn er fid) um fie beworben Hatte, — ber ©piefer mup jest das Maul
Dalten, wenn er nidht etvad jo beftimmt weify, daf er’s beweifen fann. &8 Hat
fid) ausgeraunt. Gr wird feufzen und jagen: Hier geht’s ja jest beinahe fo fiveng
au wie in Amerita. Dad ift aber nicht wahr, denn er, der deutjdhe Spieker mit
pem labilen Maulwerk, hitte im freien Lande Wiljons langft zehn Jabhre Kittden
feg, ober mwire in einem Koftiim von Teer und Federn auf einer Wagendeichfel um
Stidtden hinaudgeritten. Nur eind fehlt an der neuen Beftimmung: , Anonymes,
PBapierforb”. Dariiber fallt mir ein, daf ber Diplomat, deffen Heivatdgefuch Hier
gebtihrend gloffiert fward — bdenn e8 ftand ja in Der Franffurter Jeitung und
mugte bi8 auf Gegenbeveid fiir echi gehalten werden —, nady offizieller feierlicher
Feftitellung nicht eriftiert. €8 hat fih alfo jemand mit der Franffurier und dem
Publico und den Diplomaten einen Wi gemadht, der ihm die Inferatengebiihr
tert Wwar. Ober jemand mit minderen BVorziigen hat fid), um auf ahnungslofe
Jungfrauen befonderd angichend zu wivfen, Diplomatencigenichaft beigelegt, mwasd
wieder ein Sompliment fitx dbie Diplomaten ift. Alfo: Vorfiht, Kriegdgeivinnler-
tochter! ‘Papa foll erft eine Deteftei in Bewegung fesen, ehe e8 au fpdt ift unbd
foll feinen Diplomaten im Sad faufen. Ein amiliched Dementi eines Heiratsd-
inferated, bad ift auf bdem Gebiet ber Publiziftif, dad im Heutigen Hodybetried
taglich etwad Unermarteted bietet, jebenfalld ba8 Nod)-nidi-dageweienite. Wir
find eben ein ernfted Volf unbd bie Frivolitiat findet bei und feinen Boben. Sonit
indre bie Gejdichte mit einem Gelidhter der Veteiligten und Unbeteiligten er-
ledigt getwejen. Wdren wir niht fo ernfthaft, Hatten fich mweniger gute Leute und
jhlechte politijhe Mujifanten in der Welt bon der Propaganda gegen und ein-
fongen lafjen. Wer bdie Frangofen nicht ndber fennt, dem find fie fympathifch,
weil Gragie, Heiterfeit und Frechheit angiehend unb vorfreffliche Masdfen fitr bos-
artigite Politit find. Frangofen und Amerifaner beriihren fidh) darin, daf i?rlen
alled, auch dad Crnijtefte, letcht und fdhnell sum Wi wird. Nur ein amerifanijdher
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