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Das Beld bleibt tim Sande

Don Reditsanwalt Dr, jur. et phil. Dalberg

¥ bes Herrn Landgeridytsrats Kulemann zu bex Frage, ob ein Borteil
| barin liege, baf bei und ber Grlds der Kriegsanleihen im Lanbe

I Dleibe, wdbhrend bie Feinbe ihn gum grofen Teil an das Ausland
Gehdiimldedd obiiihren gur Begahlung ovon Kriegdmaterial- und Nalrungs.
mittelzufubr. Diefe Frage witd von Kulemann im Gegenfap zu Juferungen
bes Heren Staatsfefretdrs im Reihsjhayamt Dr. Helfferid) verneint. Gine
eingefende Unterfucdhung mup jedoch zu der Tbergeugung fithren, dap unfer
Reichsfdapietretdr and in diefem Punite, mie in fo vielen anderen, das Redjte
getroffen hat.*)

MWenn mon von bem von Kulemann angenommenen Fall ausgeht, bab
ber eine Gtaat (Gngland) fiir 10 Milliarben Wiarl Kriegdmaterial und Nal-
tungsmittel aus dem Auslanbde begogen, ber amdere aber (Deutfdhland) gleiche
10 Milliarden fiir die gleiden Jwede im Jnland ausgegeben hobe™), fo mufp
bei fonft gleidhen Berhdltniffen derjenige Staat, beffen SnIanhfvntarﬁ alled zur
Sviegfithrung notmendige geliefert bat, fid) in einer unvergleidlic) Defferen
Wirt{dhaftslage befinden als der anbere; fein Nationalvermdgen erleibet durd
den Rrieg bdie gevingere Ginbupe. RKulemann geht von ber Anfhauung a‘uﬁ,
bag bie 10 Milliarden ans Ausland in Havem Gelde gegahlt witrden; er meint,

*) @en Yugfithrungen Sulemanns {ritt beveitd Prof. Dr. Hed im Aprilheft von wJedt
und Wirtfdhaft” entgegen, obne jedod) die vorliegend angeftellten Griwdgungen in ifrem we-

fentlidhen Reile borwegunehmen. ‘ ‘
%) Bei einer Hofe der deutfchen Kriegsausgaben von monatlih 2 Milliarden Viaxt

tonmten die al3 Beifpiel angenommenen Biffern nod) erheblich BHoler qefest werben ol
10 Milliaxden Part. y :
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ba der natiirlidhe Reicdhtum bes Lanbes an Robitoffen nidht verminbert und bdie
Arbeitsleiftungen ber Bewohner thren allgemeinen wirtjdhaftlichen Jweden nidt
entzogen feien, dba bag ®eld aber feinen Wert in fid) Habe, jondbern nur ein
Magjtab wirtjdaftliher Werte fei, jo werbe ein Land dadburd) nicht Grmer,
bafy bares Geld in bag Ausland fliege, fobald nur die entjpredhenden Gegenmwerte
bamit erworben wiirben. Died8 wdre richtig, wenn wirflich) in ,barem Gelde”
gegahlt wiirde. Dad gefdjieht aber nidht und fann gar nidht gejdhehen, ba ein
einelner Staat, und fei er aud) bas goldreidhe Gngland, foviel ,bared Geld”
b. i. im internationalen DBerlehr ausfdlielich Gold, gar nicht befist. Wie bdie
Deutjde Reidhsbant einen Goldbvorral von anndhernd 21/, Milliarden Mark aus-
weift, wdhrend allerdings feit Beginn unferer Miinzreform mehr ald 5 Milliarden
Mart deutjdher Goldmiingen geprdgt morden find,*) fo wird man bei einem Gold-
votrat der Banf von England von nur wenig fiber 1 Milltarde Mark den gejamten
Golbbeftand in England, wennfdjon dag Gold dort nod) im freien Verfelhr umlduit,
bodh auf fidgerlich nichyt mehr al8 5 ober hochjtens 6 Milliarden Mart jhdsen diirfen. -
Wie bei ungd, fo Tommen aber aud) in England nur verhdltnismdhig geringe
Pengen Goldes zur Ausfuhr, um damit bie Lieferungen bes Auslands, be-
fonberd Amerifad su begablen. Mebhr nod) alg wir, ift Gngland, weldes um
bie Aufredhterhaltung feiner Rolle al8 Weltbantier fdmpft, darauf angewiefen,
groe Goldbbeftdnde im Lanbde ju DHalten, um bdadurd) das Bertvauen in feine
Wahrung aufredt gu erhalten und einem Sinfen des Sterlinglurfes durd) ge-
legentliche Golbausfulr jebergeit DLegegnen zu fonnen. Die Golbzahlungen
Gnglands fitr Kriegsmaterial and Ausland werben hwerlich wenige Millionen
Mart iiberjtiegen haben, ftellen alfo im Berhdltnis su den Milliardenmerten
feinen entjcheidenben Betrag dar. Hhnlid) fteht e8 mit Den anberen Staaten
der Gntente, bdie ifhren Goldvorrat, wie die Ausweife der Notenbanlen ver-
taten, dngjtlid) gewafhet haben, und von denen Franfreih und Rupland jogar
verfiighave Golbmengen nicht an das materialiefernbe Yusland, fondern gerabe
nad) Gngland als Gidjerheit fiir die von biefem ben Bundesgenoffen gemwdhrten
Kredite ausgefiibrt haben, welde den ungeheuren Betrag von 90 Milliarden
erreidht haben {ollen.™) Womit bezahlt nun aber Gngland die amerifanijhen
Milliardenlieferungen? Bu einem FTeil dienen dagu bie Ausfubr eigener Pros
bufte ing Ausland, fowie die Leiftungen feiner Handeldjcdhiffahrt und Gelbvers
mittlung; Ddie daraud im Auslande entjichenden Guthaben werden gegen bie
Yuslandsforderungen aus Kriegdmateriallieferung aufgerecdhnet. Da aber aud
bie Wirtiaft Cnglands fi) auf unmittelbare Kriegsprodbuttion eingeftellt Hat,

*) @in Teil ded beutjhen Golded muf fidh nodh in Privatbefi befinden, ein groferer
Feil wird zu inbuftriellen und Sdmudziveden berarbeitet worben fein, fowie bereitd vor dem
friege ind Yusland abgefloffen fein. '

**) Bortrag ded Sir George Paiff in der Kgl. Statiftijhen Gefelfhaft in Qondon am
91, Mirs 1916,
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diitften die aus rein friebensméfpiger rbeit und Grgeugung fich ergebenden
AYusland3guthaben, die allerdingd nod) durd) die erhebliche Nofhmaterialausfubh
der Rolonien verftdrlt werben, dod) bei weitem nidht jur Bejahlung ber Hohen
amerifanijhen Reiegdredynungen audreidhen. Der Fehlbetrag mufy im wefent
lidhen aufgebracht werden dburc) die Abftofung des grofen englijdhen Befises
an qusldnbdijchen, insbefondere amerifanijhen Wertpapieren, welde ja feit De-
dember 1915 burd) bie englijhe Regierung felbjt in die Wege geleitet witd.
Da3 Rapital, bas Cngland auf diefe Weife feit Rriegsbeginn aus dem Ausland
guriidqegogen hat, Detedgt nidht weniger al8 400 Milltonen Pfund, b. 1. 8 Ml
liatben Mart*) Gngland verliert aber damit die wertvollfte Referve feines
Nationalvermdgens. Gin dann 1odh verbleibender Bedbarf an Sahlungsmitteln
witd durd) Aufnahme von Anleihen im Ausland gebedt, wie fa bag amerifa-
nijge Banthaus Movgan u. Co. eine foldhe fiir Gngland in Hshe von 500
Millionen Dollard vermittelt hat; hiersu bdiirften mefrere fleinere, mehr privaten
Ghavalters hingutommen; eine neue grofse Anleihe foll nady Beitungdmeldbungen in
Borbereitung fein. Die Koften folder Auslandsanleifen find nidht unerheblich
grifer al8 bie unferer Kriegdanlethen tm Snland. So muf Gngland fiir bie Morgan-
Anleihe aufmwenden an Netto-Jinfen einfdlieklidy Zilgungsquote 6,01 Progent,
wdhrend unfere dritte grope Rriegsanleihe, die mehr als 12 Milliarden Maxt
crbrad)t Bat, nur 5,16 Prozent Aufwendungen erfordert. Das reiche Frantreidh
mufte allerdingd audy fiie feine lepte grofe JSnlandsanleibe, die weniger ers
bracjte al8 bie unfere, fogar 6,58 Progent aufivenden.**) Diefe Zahlen exjdeinen fiir
bie Gegner nod) ungiinjtiger, wenn man beriidiidhtigt, bap England jomwohl wie
Srantreid) vor bem Kriege in ber Rage waren, ihre Gtaatsanleihen um
;—1 Progent niedriger ju verzinfen als Deutjdhland, entjprechend dem alle
qemein nieberen SBinsfufy in diefen Ldndern.

Tas Grgebnis ijt, dap bie Auslandslieferungen an Cngland nur zum
Heinften Zeile burd) das in fid) ja wertloje Metall bezahlt werden, in der
Dauptjadhe durd) Hingabe wirtjaftlicher Giiter und Arbeitsleiftungen, durd
ﬁﬁettraguttg probuftiven Yuslandsfapitald und durd) Gingehung bdauernber
Schulben u ungiinftigen Bedingungen. Hierzu fommt, baf ber Dafiir ein-
getaujdyte Rriegsbedarf an wahrem wirt{daftlichen Wert ben Aufwendungen
nidt entfpredhen bdiirfte, dba bdie auslindijchen RKriegSmaterialprodugenten, un-
beeinflugt burch patriotijche Ritctjichien und gefepliche Cinengungen*™*) die hoditen
PBreife von dem Kriegdmaterial bebitrftigen Lanbde gu ergiclen in dber Lage find.
A8 Beleg bierfiir mag bdienen bie Preisentwidlung fiir Befjemer-Stahl, bas

*) Borirag D:8 Gir George Paifh in der Kgl. Statiftijdjen Gefellfdaft in London am
21, Miry 1916. : ;
) Bergl, ,Die wirtjdaftlichen Krifte Deutjthland3 im Rriege”. Heraudgegeben bon der
Dreddener Banl. Geite 19. : 7 :
*) Man denfe an bdie gahlreidjen Bejdhlagnafhmen und Dodyitpreizfeftiebungen bei una,
foiie bie Strafen auf fibermapige Borteile ausd Kriegdlieferungen.
5*
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widtigite Rohmaterial fiir die Waffenfabrifation an ber New YPorler Metallborfe.
Racjdem bdiefer Preis bereid Anfang Januar 1916 bden Hohen Stand von
30 Gents fiir ba8 amerilanifhe Pfund erveidht Patte, ijt er feitbem weiter um
50 Progent geftiegen auf 45 Cents am 17. Mdrg 1916. Die Riefengewinne
ver amerifanijden Kriegsliefevanten find befannt. Sie werden gezahlt aus der
Lafde ber Feinbde.

Demgegeniiber fteht ein Staat, welder, wie das Deutjthe Reidh, allen
Rrieg8bedarf im Jnlande Pervorbringt und Demgemd bden Grlsg feiner
Rrteg8anleihen jur Bahlung an inldndifde Lieferanten verwenden fann,
unvergleidhlid) giinftiger dba. Wenn 10 Milliardben su inldndifhen Sabhlungen
verwende! werben, fo bebeutet das die Sdaffung eines BVollseinfommens in
diefer oder boch) anndhernber Hihe. Die Angabe {hafft unmittelbar eine
entfpredjende Cinnabhme, fodbal der Stand bed Gefamtvermbgens dadurd) nidht
verfdlechtert wird. BVon bden an bdie Heevesliefevanten gezahlten 10 Milliarden
mdgen 1—2 Milliarben Deven Unternehmergewinn darftellen, aljo Reingewinn,
und bamit einen Leil bded Vollseinfommens bilben. Die Refteinnahmen
werden vom fubjefliven Standbpuntt der Unternehmer ausd durd) Unfoften auf-
gesehrt und gwar bdued) Aufwendung fiir LWhne an Arbeiter, tednifjdhe und
faufménnifdhe Angeftellte, fowie durd) Ausgaben fiir Materialbejhaffung und
Transportloften. Die Lohne ber Arbeiter, Tednifer und RKaufleute find aber
von Deren fubjeftiven Gtandpunit aus wieder beven reinen Ginfommen und
fragen al8 foldhe wiederum zum gefamten BVolfseinfommen bei. Die Yus-
gaben fiiv Materialbefdhaffung 3. B. NRoheifen, Kohle, Kupfer enthalten wieder
ven Unternehmergewinn ber Materialproduzenten, die Lohugahlungen an deren
Arbeiter und Angeftellte, welde wie oben gleichfalld reines BollSeinfommen
beoeutert, und enblid) die Berglitung fiir dle Subjtans, bie Kohle, bas Gifens
er, dad Kupfevers, Wertbetrdge, weldhe in bden Unternehmerbilangen als Hb-
fohreibungen, b. §. Wertverminberungen der Subftans erfdeinen miiffen. Da
nun aber bie meijten der in Beiradht fommenden Robijtoffe, vor allem Kohle
und GEifen, in praftij) unbegrenster Menge inmerhald unferer Grengen vor-
hanben find,*) bebeutet bdeven Berbraud) eigentlich gar Ffeinen 8 Gewidyt
fallenben Verluft an Nattonalvermbgen. Die bet Dder Produltion al8 lUn-
foften erjdjeinenden Trvaudportfoften fjeber Art bedeuten gleihfald nur Auf-
wendungen fiir Arbeitslohn, und Materialverbraud), indbefondere Kohle; fie
find, foweit fle nidht Unternehmergemwinn dber Transporileiftenden, der Gifens
bahuen, Sdjiffabrtunternehmungen darjtellen, bdod) reines Ginfommen wvon
peren rbeitern und Angeftellten, und bilden fomit gleidhfallds Boliseintommen
in bem gelenngeidyneten Sinne.

Soweit bie Jahlungen unferer Landwivtidhaft zufl :e“Ben ald Cngelt fiir

*) Unfeve Soflenborrdte 3. B. follen nad) den neueften Schigungen mehr als
1600 Yahre borfhalten.
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berenn Mahrungdmittellicferung, bilden fie gleidhfalls deren Cinfommen, ver-
minbert nur um ben Betvag, um welden dad in der Lanbwirtjdaft arbeitende
Rapital etwma aufgezehrt wird. Das fommt fiiv den Aderbau nidht in Betradyt,
oa der Grund und Boben ja erhalten bleibt, wohl aber fiir die iiber Den
Umfang einer Jahresprodbuttion hinaus exfolgten Biehoerfdufe; fo ift unfer
Bejtand an Schmeinen durd) befonbers grope Abjdhlachtungen, welde wegen
der Fuitermittelfnappheit geboten erfdhienen, ftarf juriidgegangen, und Fwar von
25,6 Millionen am 1. Degember 1913 auf 19,2 Million am 1. Dftober 1915.
Det Beftand an Rindvieh Hat fidh) nur gans geringfilgig verminbert, derjenige
on Sdafen unbd Jiegen ift nod) geftiegen. Alfo aud) Hier fein wirllid) ernitlich
in8 Gewidt fallender Verluft an Nationalvermigen.

Dag Grgebnis ift alfo, dah in einem Staat, welder, wie etwa das Deutidye
Reid, fiir 10 Milliarden Kriegmaterial und Nahrungdmittel im Jnland fauft,
vamit ber heimijdjen Bevdlferung ein Ginfommen von anndhernd 10 Miliarden
[dafft, fobah alfjo bda Ausgabe und Ginnahme fidh bdie Wage BHalten, das
Boltsvermdgen Hievburd) allein feine Minberung erfdhrt.*)

Allein  die Ginfommenitener, welde bhiervon im Deutfdhen Reide bdurdh
©taat und Gemeinden erfoben wird, diirfte 1—17/, Milliarden Mar? betragen,
eine Gumme, weldhe unmittelbar ben Offentlichen Bedilefniffen wieder guflieft.
Die an  bdiefen Rriegseintiinften teilhabenden weiten Bevdlerungsidhidten,
Fabrifanten, Angeftellte, Arbeiter, Landwirte, werden in die Lage gefeht,
trop ber allgemeinen KriegSteuerung ihren Unterhalt felbft ofhne Snanfpruc-
nahme Sffentlicher Unterjtipungen zu beftreiten, und den vielfacdh nicht unet
beblichen 1lberjthup fiber ihren Vevbraud) gur RKapitalbilbung und dbamit gur
Gtdrtung des NationalvermBgens zu benupen. Dierfiir mag ald Beleg dienen
eine Gtotiftif ber Deutidhen Sparfafjen, wonady diefe fiir fdh und ifre Gin-
leger 4/, Milliarden Marl der L, Il und 11, Kriegsanleihe itbernommen Haben
und tropdem der Eefamtbeftand an Sparguthaben fidh bis Marz 1916 noch
um etwa 500 Millionen Miar! vermehet BHat gegeniiber dem Stande
von 1914.*)

Den beften Veweid fiir die Iapitalbilbende Wirkung bder inldndijdhen
Rriegsprodultion aber bilbet dag riefenhafte Grgebnis ber KriegSanleihen.
Wenn in 4 Anleiben innerhald zweier Jahre 36/, Miliarden Mar? auf lange
Sriften aufgebracyt werben fomnten, fo fann bas erBldet werben nidht nur aus
ber Berwendbung von im Kriege brad) legendem Kapital etwa aus Gyrport,
Rupus, Sudujtrie, Hanbdel, Schiffahet, fondern zum wefentlihen Teil ausd ber

*) Rl dad Deutjhe’ NReid) dilrfte unter Jugrundelegung eined JahreBeintfommens
bon efina 40 Milliarben (Schisung vor dem Hriege) und reiner Kriegdaufivendungen bon
fahelich etwa 25 Milliarden angunehmen fein, daf mehr ald die Halfte bes Bolideins
fommens im Rriege durd) die inlindijdje Sviegdprodultion wnmitfelbar und mittelbar
gefhafien ivd.

*) Helfferid im Reichdtage bom 16. Miirg 1916.
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RKapitalbilbuug ber an ber Kriegdprodbultion beteiligten Drganijationen und
Boltsjdidten. Fiiv die grofen Werle ift dad aus beven belanntgegebenen
Betdhnungssiffern jedenfalls bewiefen.

Auf der anbern Seite ift allerdingd zu beriidjidhtigen, dag bie Bolls-
frdfte, welde zur Crzeugung des8 Kriegémateriald im SJmuland in Anfpruch
genonumen werben, von ihrer bisherigen nac) rein wirtidaftlichen Gefichts-
puniten geregelten Probuftion abgelenft werden und nicht in ber Lage find,
biejenigen Giiter u {daffen, welde fie ohne jene Jnanfprudnahme probdusiert
Daben wiirden. Aber bei ndberem Bufehen falt aud) bdiefer Nadhteil nur
wenig in8 Gemwidht. ©5 witd alled zum Bedarf Notwendige ohnehin produ-
glert.  MNur bas Gntbehrliche, die Lugusproduftion, 3 B. Bapier-Galanteries
warens, Gpielmaren-, Porzellan-, 3. T. Tegtilinbuftrie und Baugewerbe wird
eingefdrdntt. Die fid) davaus ergebenben Berteuerungen und Ginjdrdantungen
ber Lebenshaltung mwerden allgemein gern ertvagen. Der Borteil, Per in
Gparfamfeit bdes Verbraud)s liegt, {iberwiegt bhier einen Ausfall an Produf-
tiondgewinn. €3 wdre aber aud) in der KriegSzeit eine lohnenbe Produltion
nicht notwendiger Friebenswerte fehr erjdjmert, ba bdie Tatfache bes Krieges
allein und bie bavaus fich ergebenden wirtjdjaftlichen Sorgen fiir jeden
eingelnen bie Nadjfrage nad) den leichter entbehrlichen Giitern zuriicfgedrangt
haben; biersu fommt, baf unfeve usfubhr ja durd) bdie englijhe Bloctabe
stemlid) lahmgelegt ift. ©8 wiitbe alfo ohne bie befruchtenden Milliardens
beftellungen bes Staates im Jnland wdhrend bdes RKrieges Arbeitslofigleit
und Jeot ber minderbemittclten Klaffen eintreten, welde bei uns im grofen
und gangen vermieden worden ift. Die beim Kriegdanfang ftart gejtiegene
Arbeitslofigleit ift dburd) bie Abwanderung der Arbeiter in bie Kriegdindujtrieen
beute im allgemeinen unter bag MNormalmafy im Frieden Herabgefunten.*)

Die fonjt brad) liegenben Bolfsfrdfte mwerden durd) bdie Drganifation
ber Rriegdwirtihaft zur Bedbarfsvedung Herangezogen. Die badburdh ersielte
Meehrletftung gegeniiber fricdensméBiger Produltion bedeutet reinen Gewinn
und ift unmittelbare Folge der BVermendung des Gelbes im Lande.**) Daf
bie Arbeit aud) eine lohnenbe fiix die Urbeiterfdaft ift, erweifen die vielfadh
auf bag Doppelte gejtiegenen Lohne in ben Jnduftriebesivten, jowie die Fat-
fadje, dap Ctreils wdbhrend der RKricgSzeit bisher bet und wentg vorgefommen
find. €3 find bei ung in der eit vom 1. September 1914 bis 81, Auguft 1915
burd) Streits nur 37838 Arbeitstage verloren worden, gegeniiber 2,9 Millionen
in Gngland.*™**)

Daf wir unfeven Kriegdbedarf im wefentlidlen im Julande Deden,
gejdhieht nun allerdingd nidht ganz freiwillig, fonbern ift eine Folge bder

*) Bergl. Bittger, Dag Geld im RKriege. &. 28/29.
**) Died betont aud) befonders Hed a. a. O,
*#%) Bergl. Dreddener Bant a. 0. ., S. 18.
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englifdhen Blodabe, weldje Bufubren an uns nidht burdlaft. Wic wiivden
ofne diefen Bwang jedenfalls gern aud) aus bem Auslande begiehen, da wiv
dem einen Jwede der beftmdglidhen Kriegstiijtung alles anbere unterordnen miffen,
und rein wirtjdajtliche Gefihispuntte nidht ent{djeiven laffen diirfen iiber
bie militarifhe Jwedmdifigleit. Wie die Dinge nun aber einmal Iegen,
Dat bie Blodade, bie und vom Auslande abjdneidet, und in rein wirt-
{dajtlicher Dinficht erheblich Defjer geftelt ald8 unfere Gegner. Jtad) den im
wefentlichen fibereinftmmenden Sdhdpungen der Dresdener Vant und Helfferid)s
aibt Deutjdhland tdglich fiir ben Krieg 70 Millionen Dart, Cngland aber 90 bis
100 aus; die Mittelmddhte sujammen tdglich 110 Millionen gegeniiber einem Aufe
wand der Feinde von tdglich 240 Millionen. Der Gejamtaufwand der Mittelmddyte
betriigt bisher 50—55 Milltarden, derjenige der Feinbe aber 100—105 Mil-
ltatben. 2Wenn alfo Der Krieg durd) rveine Finanglraft ent{chieben wiirde,
wenn  witflih, wie bder englijhe Minifter Loyd George gemeint Hat, ber
frieg su Gunften bdeffen ausgehen miifte, ber in der Rage wdre, bdie
lepte Milliarde aufzubringen, fo erfdeint die Suverfiht nidht unbegriindet,
baf Ddie ldngere wirtjaftliche Ausbauer bei und Iliegen wird, und zwar
nicht gum wenigiten deshalb, weil der Crlds unjerer Kriegsanleihen im Lanbe
bleibt, weil bie ungeheuven Hecvesbeftellungen unfere Volfsproduttivitit aufs
duperjte gefteigert Haben.
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