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Statiftifches jur Sinanzlage:

ei ciner Pritfung der Schuldenlaft und Schuldenpolitit vou Reich
und Staat in Deutjhland wird man den gegenwirtigen: Suftand
und die borhandnen Entwiclungstendenzen unterjheiden mitfen.

Der gegenwdrtige Juftand

%uu einer Uberjchuldung ded Deutjchen Reihd und feiner Eingelftaaten
in dem Sinne, dbaf durc) bie gegenwirtige Hihe dev Reih3- und Staats-
jhulden von etwa 19 Milliarden Mart eine Gefahr fiir die Grfillung dex
hievaus folgenden Schulbverpflichtungen gegenitber den Gliubigern ober eine
unectrigliche Belaftung der Stenergahler hervorgerufen werde, fann nicht die
iede fein. Auch die bei dev jepigen Finanggebavung tn den ndditen Jafren mit
Sicherheit bevorftehende %ermef}tuug unjrer Verjdhuldung um 1 6i3 8 ﬁJhIﬁarben
Mart fann zu Bedenten in diefer Richtung Feinen Anlaf geben.

1. Buniahft jtehn biefen Pajjiven Ddes Reih3 und der Cingeljtaaten
al3 Aftiva Cigentumgverte an produttiven Reichs- und Staatdanlagen gegen-
{iber, bdie einen nicht unwefentlich Hohern Q’Gcrt ald jene Sdhuldjumme te-
prifentieren.

Nach bem Statiftijchen Jahrbuch des ‘Deutid}en NReicha ftellte fich allein
bag Anlagefapital der Reichs- und Staatdeijenbahnen 1904 auf 14,6 Milliarden
Marf. Der wirklicge (Verfaufs-) Wert ditvfte, fthon infolge der geftiegnen
Bobenpreife ujw., bedeutend Hoher zu vevanjhlagen feim. Finanyminifter
Sreiberr vort Rheinbaben Hat gelegentlich den wirklichert Wert der preufiifeh-
bejfijcien Babnen allein: auf etwa 19 Milliarden, alfo in Hihe der gegen-
wirtigen Reihd- und Staatdjchuld jujammen angefprodhen. Hu dem Werte hed
Cifenbahnbefiged fommt der gefamte Dominenbefis von 723326 Heftar mit
32,2 Millionen Mart Reinertrag, der Forjtbefis bon 4964981 Heftar mit
113 Millionen Mart Reinertrag (im Sahre 1906), der Bergwertsbefil mit
21,6 Millionen Marf Reinertrag hingu. RKapitalijiect man die Reinertrige

aus Domdnen: und Forjtbefiy mit 3 Progent, ausd Bergwertabefiy mit 4 Prozent,
®rengboten IIT 1908
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fo ergibt fich) hieraus ein weiterer Vermigendwert von 1,07 ~+-8,76*) 4 0,54
= 537 Milliarden Marf. Dabei ift dag Anlagefapital der Poft-, Telegraphen-
und Telephonverwaltung mit 97,7 Millionen Mark HReinertrag und fonftiger
Crwerbgbetriebe (ald da find Reihs- und Staatsdruceveien, Reihs- und
Staatdangeiger, Anteil an Reichs- und Staatsbantengewinn, Bernfteinmwerte,
Porzellanmanufattuven, Mimge, Mineralbrunnen, Biider und Lotterien) mit
einem Gefamtreinertrage von 55,5 Millionen Mart (mwovon filr Staatddbampf-
{chiffahridbetriebe etwa 0,2 Millionen Mark Buihufs abgehn) noch gar nidht
mitgerechnet worden. Jedenfalls ift fiernach die gegentwirtige Reichs- und
Staatd{dyuld durd) alle diefe Aftiva mehr ald gedectt.

Nod) etwad giinftiger witd dad Bild, wenn man den gefamten Rein-
ertrag ber genannten Crwerb3anftalten dem gejamten Jahredfdhulbendienit
gegenitberftellt.

' Diefer belief fic) nach ber Reichsfinansftatiftit fitv das Jahr 1906 fiir
Reich und  Cingelftaaten jujammen bei einer fundierten Gefamtjchuld von
15,8 Milliavden auf tind

532631000 Mart Berzinfung
79780000 , Filgung
4352000 , DBerwaltungstoften

gufammen 616713000 Maxk,

Geitbem famen hingu im Jahre 1907: 29 Millionen badifdhe, 60 Millionen
hamburgijche Anleie, 18 Millionen vierprogentige bayrijche und 22 Millionen
vierprogentige bayrifche Cifenbabnanleihe, 20 Millionen hejfijche vierprozentige,
im Jafhre 1908: 181 Millionen preufsifdhe, jodann 200 Millionen Reich3anleihe
und 650 Millionen preugijche, enbdlich 30 Millionen bierprogentige iwiicttem-
bergijche Anleihe, 35 Millionen bierprogentige babdijche, 22 IMillionen bayrifche,
38 Millionen vierprozentige bayrifche Cijenbahnanteihe, 65 Millionen Hamburger
UAnleihe, ujammen 1,4 Milliarben weiterer funbierter Schulden. Rechnet man
hierfitv die Berzinjung mit 4 Progent, Tilgung mit 0,6 Progent, Verwaltungs-
foften mit 0,025 Progent, fo bevmehrt fid) der Jabredjchuldendienit fiir die
fundierte Schuld von 616713 Millionen Marf um 1weitere 65 000000 Mart,
alfo auf 681713000 Maxt.

Die jdywebende Schuld belduft fich) zurzeit auf etwa 900 Millionen
bierprogentige Schapamweifungen und etwa 700 Millionen unverzindlicher
Scjaanweifungen, fiix die man gegenivirtig 5 Progent Distont anfepen
fann. Der Jahresjchulbendientt wiirde {id) alfo indgefamt auf etwa 758 Millionen
Marf ftellen.

Demgegeniiber beliefen {ich fGon nad) den Gtatd fitr 1906, b. i. ben
neuften vorliegenden Bahlen (Reich2finanftatiftit), die Reineinnahmen dev Reicha-

*) Rechnet man 2 Progent bed Forftbefised als Reinertrag, fo wiirde fich ber Eigentums:
wert auf 5,65 Milliarben Marf exhivhen.
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und {taatlichen Crwerb3unternehmungen auf zujammen 1015139000 Maxt, *)
jobafy bder jepige Jahredjdhuldendienft von 753000000 Marf jchon bamals
mit rund 262000000 Marf fiberdectt gewefen wive.

Sedenfall3 fann danach von einer Uberlaftung der deutjchen Steuerzahler
burc) die BVerzinjung unjrer Reih3- und Staatd{hulben zurzeit nicht bdie
Hebe fein.

2. Um bdie Bedbeutung der Hohe der Staatd{chuld zu wiirdigen, wird
man aber nidht nur bdie gegeniiberftehenden Aftiven, jondern auch bdie Auf-
nafhmefahigfeit ded einbeimijhen Geldbmarftd, die Hohe ber einfeimijdhen
©parfapitalien, ded Bolf8vermbgensd und feined Jahredzuwachjed ind
Auge su faffen haben. Auch in diejer Hinficht fann von einer Gefahr, dap
im Jnlande nicht geniigend Sparfapitalien vorhanden wdven, um unjre Reicha-
und Staatdjchuld aufsunehmen, und daf ein Appell an audwirtige Miivte
ndtig werden wiitbe, nicht geredet werden. Deut{chland ift, ald@ volfdwirt-
jhaftliched Gange betrachtet, fehr wohl in ber Lage, eine Gejamtjchuld vbon
rund 19 Milliarden bid 20 und ecinige Milliarden, im Notfalle nod) weit
mehr, au tragen.

Uber die $ihe unferd Nationalvermdgens laffen fich natielich nur
fyapungsweife Sahlen geben. Die befannteften Schiagungen {ind in folgendem
sufamumengeftellt:

fiir bad Jahr 1886 (offenbar su Hod)) 175 Milliarden Mark (Veder, Rieher)

e ity 161 5 s (Mulball, England)
1 " " 1899 190 " It (QCEIQ)
1900 200 " n (D)
215 " o (Jieper)
120 = »  (von Foville**)
150—160 v (Coert)
e LAk 225 o w (Wernide in der Deutfden
Wirtfdhaftszeitung)

Der franzbiijche Statiftifer von Foville geht hauptfachlich von den Gr-
gebniffen ber Crbjhaftdbefteuerung (in Franfreih) aud. Da bei und cine
Crbjchaftaftener auf Defendenten nicht befteht, wird hier am beften von den
@rgebniffen ber Ergéingungdbejtenerung und wav in Preufen ausdgegangen.

Nach ber neufjten Veranlagung wird dad ergdnzungdftenerpflichtige Ber=
mbgen in Preufen auf rvund 90 Milliarden Mavt zu vevanjdhlagen fein.
Nimmt man an, daf fich etwa 10 Progent, da ein Deflavationszwang, bder
fih Hauptiachlich bei ber Veranlagung ded gewerblichen Anlage: und Betriebs-

*) Domiinen 82,2, Forften 113,0, Vergwerte 21,5, Cifenbahnen 695,3, Poft: unb Tele:
graphenwefen 98,7, fonftige Betviebe 55,4 Millionen Mark.

*¥) Dffenbar ju niedrige Sdhagung. Diefer Scriftiteller jdiste bamald aud) das fran:
ofifhe BVoltdvermdgen mit 160 Milliaxben Marf offenbar zu niedrig ein, Hag Mulhall {don
1896 auf 193 Milliaxben Maxk {chiipte.
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fapitald nadhteilig bemerflid) macht, nicht Defteht, der Beftenerung entziehen,
fo toitede fich bas ergingunasitenerpflichtige Bermdgen in Preufen auf rund
100 Milliarben Marf erhdhen. i

Pun ift gu beacdhten, 'dafy Bermbgen zwifhen 6000 und 20000 Maxk
bann nicht zur Stener hHevangesogen werben, wenn der Bejier weniger als
900 Mart Jahredeinfommen fat. Bei der vorlepten Beranlagung 1905/07
tamen 306357 folcher Benfiten-in Betvacht. Rechiet man diefen ein Durch-
fchnittdvermbgen von 10000 Meart 31, o find das weiteve 8 Milliarben Mark:

Jerner find erglingungsfteuerfret alle Vermbgen unter 6000 Mart.  Wie
laft fich die Sahl der: hier in Betradht fommenden Perjoren johasungsdmweife
evmitteln?  Mac) der Crgdngungsftencrjtatijtit jeigt fich, daf bdie niebern
Bermbgendgruppen tmmer eine bedeutend hihere Sahl von Senfiten umfafjen
alg bie hohern. So find zum Beifpiel in der Gruppe i )

von 100000 5i3 200000 Mart Vermdgen 72459 Benjiten

! 52000 25,711000001 i LY 146010500
£5,11:82000:] , 17520001 55 0% ,nt 188089; 1

, 20000 , 82000 . 239922

, . 6000 , 20000 L (980708 .

befteuert. Daraud Llifit fich mit Sicherheit fohliefen, baf die Zahl der Be-
figer von Bermdgen 6i8 6000 Marf nod) tweit grdfier ift ald die folcher
vorr 6000 bi3 20000 Marf. Durch dasd BVerfahren der graphifhen Dar-
ftellung twiitde man veshaldb auf anndhernd 2 Millionen Bejiger von BVer-
mogen bi3 6000 Mart gelangen. Gtwad grdfer wiithe Ddie Sahl werden,
wenn man von der Lindlien. BVerfhulbungsftatiftit in Preufen von 1895
audgeht. Nad) diefer gab e8 628876 Grunbdeigentiimer mit Haupterwerb
aud Land- und Forjtwirtihaft mit 60 und mehr Maxt Grunbditeucrreinertrag.
Bon dicfen Hatten nur 16598 weniger ald 6000 Mart Bermbgen, wihrend
45500 unverfdjuldete Befiger mit 60 bis 90 Mart Grunbdfteucrreinertrag,
alfo der unterften Stufe angehdrend, 12226 Mart buvdjchnittliches Vermdgen
und 64519 verjchuldete Befter immer noch 6884 Mart durchichnittliches
LBermbgen hatten. Danach fann man annehnten, daf auch von dev — natiirlich
gaplreichern — Rlaffe von Befigern ‘mit weniger als 60 Mart Grundfteuer-
veinertrag einige hunderttaujend (yumal da die Hleinern Befifer im allgemeinen
meift wnverfculbet ober doch feltner verjchuldet find al3 bie hohern Slaffen)
ben’ gur Crgdnzungsfteuer herangesognen Benfiten wegen eines Bermbgend
von mehr al3 6000 Mart beigezdhlt twerden fHnmen, fodafs man die Sahl dex
6000 und mehr Bevmbgen Habenden ldnbdlichen Befiger in Preufen auf etwa
900000 bi8 cie Million veranjdhlagen fann. '

~ Da bdie Gejamtzahl ber landlichen felbftindigen Criwerbtreibentden fitr
Preugen 3,3 Millionen ausmadyt, fo wittben ctwa 2,3 bis 2,4 Millionen mit
weniger alé 6000 Mart Vermdgen ober mit gar feinem Bermdgen verbleiben.
Jn dben Stidten wird bie Bafhl der Heinern Bermidgen: gevinger fein afls auf
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dem Lanbe. Jn Beritdfichtigung alled deffen fommt man bei diefer Schapungs-
weife etwa auf 2/, bi3 3 Millionen von der Crginzungsditerer nicht betroffuen
Bermbgendbefier urnter 6000 Mark: . Je ‘nachdem man  die-eine odber anbdre
ber beiben vorgedachten Scdapungen zugrunde legt, wibe man — Dbei einem
purdjjchnittlichen Bermbgen von 6—%99 = 3000 Marf — auf eine weitere Summe
bon 6, 7%/, ober 9 Milliavben Mart fonumen. AL diefe Summen betveffen
nuy’ baé Privatvermdgen in Preufen (aber mit Qluéfd][uﬁ von Mobeln unb
Dausvat, die nicht evgdngungditeuerpilichtig find).

Um bad Nationalvermbgen Preufens zu evmitteln, muf man abet ben
lberfchup der Aftiven von Stadt und Kommunen itber deven Paffiven hingu-
rechnen, wofiiv wic 10 Milliavden Mart fepen wollen, ferner die nicht ald
Dividenden verteilten Refervefonds ber Crwerbsgefelljchaften — bdie ja eben-
fall3 nicht der Crgdnzungdftemer’ unterliegen —, bei 10 ‘Progent gerechnet
anitdhernd 900 Millionen Mark, dad Vermbgen der Kranfen=, ‘Jnvaliditats-
und Unfallverfidherungdanitalten und Genoffenjdaften in Preufen mit etwa
einer Milliarde Marf. Dagu fommt [hlielich nod) dad gefamte Vevmibgen
dex toten Hand, der Stiftungen, Kivchen uj., ferner dasd der Stnnfumbereme ujw.,
0ad ebenfalld nicht ergingungdjtenerpflichtia ijt.

Alled in allem witd eine Schlipung ded Vermbgend in E}Srcu[;en von
vind 180 Milliavden Mart nicht zu Hodh) gegriffen: fein. - Redhnet man diefen
‘Betrag nach dem Bevodlferungdverhiltnid (drei Fiinftel) auf basd  Reich) um
— eine fehr vorfichtige Schapung —, jo wiirde man uuf etrt ﬂéattonalbermdgen
por rund 216 Milliarden Mart fommen.

Sevenfall3 wird man fic), wenn man unjer Volfdvermdgen gegemvirtig
auf etiva 200 Milliarden Marf anfpricht, dev Ubertveibung nicht {huldig
machen.  Dafite fpricht aud), daf man neuerdingd allein dad im Auslande
invejtierte einheimijche Rapital auf etwa 16 Milliarden Effeften und 10 Wil
liaxben Mart Unlagefapital i Unternehmungen (Sartoriud von Walterdhaufen
und Dentjchriften bed ReichBmarineamtd von 1898 und. 1905) jhist. Neu-
Haud in der Deutjchen Wirtjchaftdzeitung 1906, Nr. 1 jchist bdiefed KRapital
fogar indgejamt auf 40 Milliarden Marf. Aber auch {hon ein Betrag von
26 Milliarden, im Auslande angelegt, LEft davauf jhlicgen, daf bad National-
fapital nidht unter 200 Milliarden Mart fein fann.

Bei 19 6i3 20 Milliarden Reichs- und Staatdjchulden madhen diefe bemnad‘;
mir 10 Progent ded Nationalvermdgensd aus.

LWerfen wiv bemgegeniiber einen furgen VUL auf Franfreidh und Cngland.

- Franfreid) fchipte 1896 Mulhall dad Nationalvermigen auf 193 Milz
liarden, d'Uvenel neuerdingd in ber Revue des deux Mondes auf 190 Milliarden
Marf (235 Milliarden Franken).*)

“) Letons éBeau[ieu {prid)t in fnmem T:alte des fmances .von 205 Big: 210 Eﬂlﬁturben
%rrmfen (1906). FORL fs
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Demgegeniiber fteht eine Schuld be8 Staatd von rund 24 Miliarden
Mart, wa3 ungefdhr 12,7 Progent bebeuten wiirde. An Staatdaltiven {tehn
ben 24 Milliavden Marf. nach Sevoy-BVeaulien etwa 3,4 Milliarben NMart
gegeniiber (1905). Allerdingd Fommt fite Franfreich) der Mitte bes awangigjten
Sahrhundertd ftattfindende Heimfall der grofen Privatbahnen an den Staat
in Betradht, der freilich gegenidrtig nod) Bubunftdmufit ift.

€nglands Nationalvermbgen fdhéite Mulhall jchon 1896 auf 235 Milliarden
Mark ein. Jm Jahre 1885 fchiiste e3 Foville auf 200, 1893 Brimel auf

- 212 Milliarden, 1896 diefer auf 236 Milliarden Mart. Nach diefer Entivick-
lung8reihe fonnte man e3 gegemwirtig auf etwa 260 Milliarden Mark {chigen,
wad aber offenbav zu niebrig ijt. Betvigt doch nad) neuern Schagungen allein
bad im Auslande invejtievte RKapital Cnglands efwa 60 Milliavden Mart.
Bel aud) muw 260 Milliarden Voltsvermigen wiithe die englijche Schuld von
15 Milliarden nuv 5,8 Progent des BVermigens betragen. Die der Staats-
jduld gegenitberftehenden Uftiven ded Staats betvagen nad) Qeroy-Beaulien
bagegen nur etwa 708 Millionen Maxk. :

Auc) wenn man nicht bag Nationalvermbgen Hem Schuldbenbetrag, fondern
bem alljdhelichen Buwadhs an Nationalvermbgen der jahrlichen Schulben-
vermehrung gegeniiberftellt, wivd fich feftftellen laffen, daf bie alljahelich an
pen Markt fommenden Staatd- und Reich3anleihen woh! von unfern jifhrlichen
Crjparniffen aufgenommen werden fonnen, wenngleid) hierbei allerbingd gegen-
wiittig alljdhrlid) ein Hshever Progentfap ald 10 Progent, ndmlich durch-
fdnittlich etwa 12,5 Progent des Buwad)fes an Vermibgen duvch Reichs- und
Ctaatdjhulden in Anfpruch) genommen wirb.

Die Schuld des Reich3 und der Gingelftaaten betrug nach The Statesman'’s
Year Book*) im Jahre 1895: 12,3 Milliarden Marf. 1908 betviigt fie genau
etma 18,6 bi3 18,8 Milliarden Marf, dad bedeutet einen Buwady3 von 6,3
bi3 6,5 Milliarden Marf oder fitr a3 Sahr von rund 1/, Milliarde Mart.

Wie vermehrt fich demgegenitber unfer RNationalwohljtand durdhjchnittlich
von Jahr zu Jahr? Auch Bier liegen mehrfache Schipungen vor. Becer
jdhiste die Sunahme 1886 auf jabelih 2,5 Milliarden Mart. Schmollex
jhiste die Jabredzunahme an Bolfsvermbgen nach Berechnungen fite 1898
bi8 1900 im Durchchnitt auf 3%/, big 4 Milliarden Marf, ndmlic) 2 Progent

des Volfdvermbgens, d. 1. cben etwa 4 Milliarden in guten, etwas weniger in
{chlechtern Birt{chaftsjahren (vgl. RNationalzeitung vom 31. Mai 1903), ber
Snternationale BVolEswirt in Nr. 14 vom 6. Samar 1907 auf 4 Milliarden

Markt, Heiligenftadt neuerdings auf 3%/, Milliarden, andre gar auf 5 IMil-
liarben Marf.

*) Grmittelt auf Grund einer Bufammenrecdhnung der bort enthaltnen Angaben iiber die

Sdjulben e Reidh8 unb bder eingelnen Bunbedftaaten. Die Reidsfinansftatiftit beginnt
etft 1901.
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Geht man aud) hier vom Buwadhd an erginzungsditenerpflichtigem Ver-
migen in Preufen aud, fo ergibt fih aud den Veranlagungen von

(in Milliardben Mart)
1895/96 1905/07 1908/10
63,9 82,4 etina 90,

paf der Buwadh3d fiir dad Jahr in Preuen auf etwa 1,8 Milliarben Mart
st veranihlagen ift. Da bder erhihte Betrag zum Teil auf eine befjere
Steuerveranlagung guritzufithren ift, jo wird man gut tun, nur etwa 1,7 Mil-
liatde in Anfal su bringen. Geht man ferner mit Heiligenftadt davon aus,
paB bie Cinlagen in die Genojfenfhaftdbanfen meift von Vermbgen unter
6000 Mart Hervithren, und nimmt hier einen Buwad)3 von 150 Millionen
Maxt fitr dag Jahr an, fo wiirde man auf einen Buwahd von 1,850 Milliarde
Marf fommen, der, zu drei Fiinfteln aufé Reidh) umgerechnet, 3,080 Milliarben
evgeben wiivde. Uber auch die Sparfajfencinfagen ditvften zum groften Teil
der Crginzungdjteer nicht unterliegen. Diefe ftiegen von 1900 Hi3 1904 im
Reiche von 8,8 auf 11,9 Milliarden Maxk, d. i. im Jahre um 775 Millionen
Mart.  Recdynet man nur 620 Millionen Marf, fo wiivde fich der Jahres-
suwah3 an Vermdgen in Deutfhland auf 3,7 Milliarden exhohen. Dabei ift
aber, der Buwach)® an ben nidht ergingungsitenerpflichtigen BVermbgendteilen
(1. ©. 56) unberitctjichtigt geblieben. NRechnet man Ddiefen Hingu, fo Wit man
auf etwa anndhernd 4 Milliarden Marf jahrlichen Vermdgendzumwadys
im Deutjchen Reiche gelangen. Die 500 Millionen durchjchnittlich nen auf-
genommuen Reih3d- und Staatdanleihen ftellen 12,5 Progent diefer Summe
bar, die im Unfang Ded Jahred 1908 neu aufgenommnen 1,2 Milliarden
Reidh3 = und Staatdjdhulden machen allerdingd nicht weniger ald 30 Progent
bed Bermbgendzuwachied fitr dbad Jahr ausd.

Daf der Jahredzuwadyd an BVolfdvermigen nicht viel niedriger fein famn,
ergibt fich in der Tat fhom, wenn man bdie jahrlichen Neuemiffionen an
Birjenwerten ind Auge faft.

Auch bHierbei Fann man aud bverjdhiednen Luellen jhipfen. Nad) den
amtlidgen ftatiftijchen Crhebungen wurden in Deutjhland an den Borfen zu-
gelajfen i den Jahren 1897/1906 an deutjdhen Staatd-, Indujtriez ufw.
Werten 26857 Millionen Mart und abziiglic) 3375 Millionen fonvertierten
Papieren 23482 Millionen Mart, das find im Jabhre 2,7 Milliarden. Auperdem
wurden in derfelben Beit an ausdlandijdhen Werten gugelafjen 21,9 Milliarden,
bavon ab 8,2 Milliarben Mart Konvertierungen, alfo Neuemifjionen 18,7 Mil-
liarden. Von diefer Summe wird man aber gut zwei Drittel ftreichen miiffen,
ba mur cin Teil der Werte in Deutfhland placiert ift. Die Summe wiirde
fich alfo auf 4,5 Milliarden vermindern, d. i. filv dad Jjahr 450 Millionen
Marf. Nach diefer Statiftif wiirben alfo tm Jahre 3,15 Milliavben Mark
[ediglich an Borfenwerten neu vom Lande aufgenommen worben fein. NRedhnet




60 Statiftijches - sur- $inanzlage

man nocy ‘etva 500 Millionen Mart jaheliche RNeneinlagen in . Spartafjen,
150 Millionen Marf in Genoffenfehaftabanten. hingu, fo erfennt man. bie
Aufnahmefihigfeit unfers Marfted, der fich allerdingd in bden leten Jahren
wohl auch) etwas iibernommen und bad angelegte RKapital vielfach nicht aus
Gparz, fondern aud Betriebstapitalien entnommen Hat, Wwad mit 3u der Geld-
Enappheit fithrte.

- Regt man iibrigend bei Den jahrlichen Cmifftonen ‘nicht die offiziellen
Bablen, fonbern die ded Deutjchen Ofonomiften jugrunde, der fich bemitht, die
wirtlid) in Deutjchland aufgenommnen Werte feftzutellen, jo ergeben fich etwa3d
gevingere Biffern. Nach dem Ofonomiften wurden emittiert von 1897 bis 1907
an RNominalwerten (deutfchen und auslindijchen) 22401 Millionen Mart, an
Rurdwertert 24050 Millionen Mart, was fitv dbas Jahr 2,036 Milliarden 'obder
2,186 Milliarden Mart evgeben wiirde. Die Cmiffionen nadh Kurdwertén: be-
trugen in deutjhen Werten nach) dem Ofonomiften 19677 Millionen Matf,
0. t. im Jahre 1,788 Milliarden, an audlindijhen 4373 Millionen Marf,
0. i im Jahre 397 Millionen Marf. (BVei den auslindifchen Werten: ift die
Abweichung von dem veichsftatiftijchen Material Hiernad) aus dem jhon an-
gedeutetenn Grunbe die grijfte.) it fils iff

Gvert macht in der , Wodje" vom 23. Augujt 1906 mit Recht davauf. auf-
nerfjam, dafp in Deutjchland noch mehr als in England und Franfreich. Dasd
«geiftige  Meliovationstapital” (wiffenjaftliche, technijche, getverbliche Vor-
bildung) gunehme und damit die Produltivitdt bev verfitgbaven Rapitalien ge-
hoben wevde. Jn Dber Tat geigt fich in den leten Jahrzehnten auf Dden
verjchicdenften Wirtjchaftagebieten eine weitaus grofere Sunahme unjrer Pro-
bultivitdt, die wohl i der erwihnten Crjcheinung um Teil ihre Begriindung
finben bitrfte. 9 '

o teifen zum Beifpiel die Einfuhr- und Ausfubrentwidlung, der See-
verkehr, Eijenbahnvertehr, die Roheifen- und Rohlengewinnung folgende Stei-
gerungen in den Landern England, Frantveid) und Deutjchland auf:

1. a) Ginfuhe (in Millionen Maxl)

. Deutfdland England : - Frantreid _

; Steigung in Mo ~ Gieigung in . Gtelgung it;_
W Vg Gosen Snt Besam MO g e
1890 4148 7273 3594
1895 4121 —0,6 7293 -+03 ' 3013 —16
1900 5766 440 9382 129 . 8758 25
1906 8022 439 10665 + 14 4184 +11

b) Ausfuhy

1890 3827 5884 3040
1895 3318 —0,3 4620 —14 ' 9788 2ig0
1900 4611 -+ 89 5940 - 9911 3287 -+ 20

1906 6359 488 7662 +.29 4085 93
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2. Seeperfelyr
a) Angefommue Sdiffe (1000 Regifterionrien)

Deutjdland Gngland %i-aﬁfueidj

Yal 1000 Steigung in 1000 Stelgung in - 1000 Steigung in
Jape Reg.=Tonunen  Progenten PReg.sTonnen  Prozenten Reg.-Tomnen  Progenten
1900 14 557 49923 ' 18958

1905 19113 -~ 31 . 55624 -+ 13 21887 415

b) Abgegangne Sdhiffe
1900 14650 49301 19834
1905 19212 -J-81 56417 + 14 23227 -+ 20

31. ey, c) Hanbdeldflotte

1800%) 1942 9280 **) 1038
31, Dey. : 5 ;
1905*) 2469 - 27 10713%%) 415 1387 —+ 34
3. Eifenbahnvermaltung
a) Gifenbahnnes )
Deutfdland _ Gngland : Franfreid
Safr Sttlometer %ﬂi‘;ﬂ'&:‘“ ftilometer Eéi%::g_;“ Sitometer 6&?&:::&:{‘ b
1895 45479 34090 36296
1904 54092 -~ 19 36418 -+ 17 89345 -+ 8
b) Gefamteinnalhme auf 1 RKilometer ; y

; Stefgung i i Steiguig in ; Stefgung in
Jahr Mart Progenten Mart Progenten DMaxt ! ‘B;::‘E.erlmnu g
1895 33287 50754 : 27 654
1904 41008 -+ 23 61416 + 21 30785 - 11 .

" 4. Roheifen: und Kohlengewinnung (Mill. %nﬁnen‘j’
Deutfdhland Gngland Frantreid)

Hof= Steig. tn Stetg. in Biof: Stelq. in Steig. in Rol= Gtelg. in Stobi
effen  Brog. Prog.  eifen  Pros. Proz.  elfen | Proy. obIE
1891 4 74 7 16000 . v olb 20 :
1906 12 200 194 --62 10 30 255 87 .25 40 84. <41

Btefg. in

Stohle  irog.

Stohle

Deutjdhland marjchiert Hiernach, - wad, die Steigerung nach ‘Berhiltnia-
jablen betrifft, fajt itberall voran. Unjern alfjahrlichen Spartapitalien wo[}nt
hiernad), auch an innever SBruhuEtmfmft eine qw&c %Lbeunmq inne.

Dic- vorhandnen- (Entwicf[ungstenéen-selt

®ibt jonach ber gegemwdirtige Juftand unfrer jtaatlichen -Ber fehulbuy lq U
Be iorgmﬁen und Bedenten femm Anlafz, fo gcftn[tet jich bie 8dr6uug bes

*) 3n Deutfdhland 1. Sanuar 1901 und 1906.
**) @rofbritannien und Jrland (ohne britijche’ BVejisungen). -
®rengboten 11T 1908 9
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Bilbed weniger freundlich, wenn wir ihre vorhandnen Entwidlungdtendengen,
namentlich im Bergleich mit England und Frantreich und im Hinblict auf die
Mibglichfeit friegerifcher Verwidlungen, betrachten.

Die englifdye Schuld zeigt zundchft folgende BVevdnderungen in Milliarden
Mart (1 Pfund Sterling = 20 Marf gevedhnet):

1880 15,5 Milliarben Maxt 1902 15,3 Milliarden Mart
1890 138, ) 1903 18010 ;
1895 1385 - 3 : 1904 . e, i
1899 ol A S - 1905 10 g >
1900 faReE » 1906 15,7 o %
1901 14,1 i i 1907 {5 i

Cngland tilgt fehr ftarf. eit vielen Jahrzehnten ift died bad Pringip
aller ‘Finanzdhefs. Die Tilgung erfolgt auf dreifachem Wege, erftend durd
gefesliche Berwendung aller Liberhitfje — und diefe find meift vorhanden —,
jogenannter old sinking fund, jweitend burd) Verwendung der alljahrlich in
beftimmtem Betrage fitv ben Schuldendienjt audgeworfnuen Summe, joweit {ie
fitv Verginjung ujw. nid)t BVevwendung findet, jogenannter new sinking fund,
brittend burcd) Annuititen. Die Crfolge diefer Schulbenpolitit gehen aud der
vorftehenden Bablenveihe bdeutlich Hervor. BVor dem Trvandvaalfriege tilgte
CEngland (von 1878 bi3 1890) jdbhrlich Summen, die zwijdGen 100 und
140 Millionen Mart {dhwanften, von da bid zur Gegenwart vifhen 120
und 160 Millionen Marf (nur in den Jahren 1886, 1901 und 1902 waven
bie Qefrige niedbriger). In den lepten Jahren waven die Summen zum
Teil nod) Hoher (im Jahre 1907 etwa 360 Millionen Mark, fiiv 1908/09
witd der vorvausdjidhtliche Tilgungdbetrag auf 300 Millionen Mart veran-
jhlagt). Seit dem KRriege find fdhon etwa bid 800 6ig 900 Millionen Mart
wieder getilgt.

Die Tilgungen witrden noc) hoher gewefen fein, wenn man nicht feit
Unfang der neungiger Jahre durd) bejondre Acts (Public building acts, naval,
military works acts ujw.) alljahclich 20, 40, 60, 80 bis 120 Millionen Mavt
Anleihen zu bejonberd bewilligten Jwecfen, namentlid) fitv grofe Hafenanlagen,
militdvijche Bauten ujw, — in Durchbrechung ded allgemeinen Pringips, alle
Ausdgaben aud laufenden Mitteln zu beden —, aufgenommen hitte. Diefe
Unleihen find jeboch nicht durch) Emiffion von Konjold, jondern bei Spar-
faffen ufw. aufgenommen worben, im gangen in Hohe von ctwas fiber einer
Milliarde Mark; fie werden in dreiffig Jahren (durch Annuitdten) abgetvagen,
auc) erjcheint der Jahresdienjt nidht auf vem allgemeinen Schuldenetat, jondern
auf bem betveffenden Refjortetat, deffen Ausgaben dabdurd) erhsht werben. Jn
ber Bufunft wird died Verfahren gany aufgegeben und alled auf laufende
Fond3 itbernommen. (Crflivung ded Schabfefvetdrd, jett Premierd Asquith
bei Borleguig ded vorjihrigen Bubdgets.)
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Die franzifijdye Schuld weift feit 1879/80 fn[genbe Berdnderungen
auf . (1 Fv. = 0,81 Mark):

1879/80 . 19,4 big 20,2 Milliarden Maxt

18901 i251 U259 4 i
1895 ! 1 D4 T b i \r
1900 24,4 i Jaky
1905 24.8 . ,,
1907 24,5 i ,,

Eine Tilgungsfrift befteht mur bei'der dreiprozentigen amortijablen Rente
(tapitalifiet 2,9 Milliarden Mart) und bei ciner Anzahl von Anmuitdten
(fapitalifiert 2,7 Milliavden Marvf). Jm gangen wurben im lepten Jahrsehnt
jahelich etwa 60 big 70 Millionen Mart auf dicfe Weife getilgt. Von 1908
ab exhiht fic) der Betvag auf etwa 80 Millionen Mart (infolge der vertraglid
borgefehenen Verjtarfung der Tilgung der dreiprogentigen amortijablen Rente).

Wiibhrend Biernach in England fitv die Jubunft von Jahr zu Sahr mit
einer Dedeutenden Schuldverminderung zu vedjnen ift, und fich in Frankreich
dic ©dyuldfumme vovausdfichtlich in dev Folgeseit wenigftens auf derjelben Hipe
halten diirfte, falld nidht Mavoffo Fuviel verjdlingen follte, liegen bdie Ber-
baltniffe, wie befannt, in Dentjhland weit ungiinjtiger.

Die bigherige Entwiclung in diefem Lande jeigt folgende Bahlenveibe:

1879}80 etwa 4,3 Milliarden E)Jlarl‘

18901 % et IR fs e (AL
1895 /7 1i'12.8 i X
1901%) 13,4 i <
1902 14,2 "
1903 14,7 ” -
1904 15,1 ) "
1905 15,6 4
1906 16,1 A i
1907%) ,, 17 R TF iy
1908 18,68, i

Die Tilgung erfolgt in Preufen feit 1897, im NReiche feit 1908 (fii
biefed Jahr aber juspendicrt) fraft Gefesed mit 0,6 Progent (dret Fitnftel Progent)
per Reichd- und Staatdjdyuld, auferbem ausd den Rehnungsiiberfchitffen. Jn
Preufen ijt dbie gulept genannte Tilgung jedoch infolge bed Eifenbahnausgleichs-
fond3-®efeges von 1903 illujorijc) gemacht, wonach) die Rechnungsitberchiiffe
gundchft in diefen Fondd flicen, bid er 200 Millionen befipt (tatfachlich ijt
ev faft gany verbraucht). S Reihe find vorldufig Uberihitfie nicht su ev-
warten. Sind die Tilgungdjummen in Preufen und im Reiche aljo fehr

*) Bon hier.ab fne 1906 Baﬁ[en ber Eﬂeld';sfmamftnttfhf Bis baI)m 3ufammenfteﬂungen
nad) The Statesman’s Year Book.
) Sehigungen.
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gering,™): fo ift andrerfeitd eine weitere ftavke Schulbvermefhrung nach bder
gegenmvdvtigen Lage der Finanzen und Schuldenyolitit mit Sicherheit voraus-
sufehen. ; ;

S Jahre 1908 ift bigher rund eine Milliarde Mart Schulden neu auf=
genommen worden. Dabei hat aber Preufen nod) etwa eine Milliarde Maxk,
Gadjjen noch 100 Millionen Mart unbegebne Kredite, auch das PReid
hat nod) foldhe in Hohe von 200 bis 300 Millionen Mark. Nach der Gr-
fldvung be3 Reichsjchapfetretdvs ift in den ndchften Jahren ferner mit Sider-
heit im auBevorbentlichen Gtat etwa eine Milliarde Gduldbengunahme zu er-
warten.  Jn Preufen werben bdie Yusdgeftaltung bes Gefunddrbahnneges,
vielleicht aud) die Verftirfung der Betriebsmittel der Cifenbahnen alljdhrlic
mehreve Hunderte von Millionen Marf notwendig machen, von einer Um-
- wandlung eingelner Bahnfteecten in  elefirijchen Betrieh ganz au jchweigen.
ir. werden hiernach bald die ywanzigite Milliarde Mart Schulden itberjdhritten
baben, ung immer mehr Franfveich) ndhern und und: immer weiter von Cng-
Land entfernen. . _ ]

Das Beventliche einer joldhen Cntwiclung tritt namentlich hervor, wenn
man die Miglicheit friegerifcher Vermicklungen in Betradht zieht. Anch bdie
auswirtige Politif wird in ihrer Bewegungsfreiheit dadureh beeintriichtigt.

o dm Rriege wird erfahrungdgemd der Cmiffionszing der Anlethen um
einige Prozent erhsht. Da wir in Deutfchland infolge unjrer Schuldlage ge-
nitigt gewefen find, jchon fite jehr bedeutende Betrdge zum bierprogentigen
Typ itbevzugehn, wibhrend Cngland muv gweicinhald Progent, Franfreich) nur
brei Progent 3ahlt, jo fann man daraud entnehmen, welchen Nachteil diefe
Unterjchiede fitr eine bGebeutenbere Rapitalbejhaffung im Kriege fitv und Haben
tonnen. A8 befonders ungiinftig mufy unter diefem Gefichtapuntt auch bdie
Bujammenfjepung unjrer Schuld angejehen werden.

€ngland Hatte vor dem Transdvaalfrieg cine jdhwebende Sdyuld von
nur ctoa 162 Millionen Mark.  Jnfolge desd Krieges — bder ja meift u-
ndchit au eincr Vermehrung dev fchwebenden Schuld fithet, weil diefe es er-
miglicht, die. hohen Binsfdhe bald. wicder abjnftofen — ftieg die jchwebende
Schuld 1900 auf 322 Millionen Mark, 1901 auf 1,6 Milliarden Marf. Seit-
dem ift fie (bi8 1907) auf eine Milliarde Meart gejuntfen, gegenivdrtig biirfte
jie nur 800 bi8 900 Millionen Mart ausdmachen und twird in den nadhjten
Safhven eine weitere Verminderung, erfafren. ;

S Frantreich) jhwantt die fGwebende Schuld jdhon feit Jahrzehnten
swijhen 900 . Millionen big cine Milliarde Mart — 8 find fowoh! dic
obligations &Jc_nu_rt: terme, bie etwa unfern verzindliden Schaganiveifungen

*) Audy die andern Vunbdesftaaten tilgen jum Teil wenig, namentlid) Bayern. Beffer
liegen. bie Berhiiltniffe 'in andern Staaten. Nadh bder Reidyafinansftatiftit wurden 1906 von
15,8 Milliarden Gefamtjchuld 79,7 Millionen Maxk getilat, das Heift 1,8 Progent, wobei an bem
hoben Progentjage namentlid) die Hanfaftidte, Baden, Braunjhweig und Sadjfen. beteiligt find.
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entfprecjen, al$ bdie bons du trésor, die mehr unfern unverzindlidgen Schay-
amweijungen im Hinblct auf ihre Bejtimmung hneln, zur jhwebenden Schuld
gevechnet —, fie hat aber die Gigentiimlichteit, daf fie gum grofen Teil aus
Forderungen der Sparfaffen und Gemeinden an den Staat Defteht, beren
Rirdfordevungdredit in Jeiten der Notlage zum Teil tatjdchlich, zum Teil
— bei den Sparfaffen — gefeplich eingefchrinft ift.

Weit ungiinftiger liegen die Sachen gegenwiirtig in Deutjchland. Wi
haben gunddyjt dreieinhalbprogentige Shaanweijungen, mit Daiter vonu einigen
Sahren, die jum Teil bald ablaufen, in Hohe von 160 Millionen Mart im
Reiche und von 145 Millionen Mart in PreuBen; dazu Lommen je 200 Millionen
vierprogentige ©chapantveifungen mit fiinfjahriger Dauer von 1907 fitr Preugen
wd dag Feich, endlich noch 200 Millionen vierprozentige Sdyaganweifungen
(ebenfalld mit fitnfjthriger Dauer) fitx Preufen in diefem Jahre, zufanumen
905 Millionen Marf. Dagu fommen nach dev Reichsfinansftatiftit vom vorigen
Sahre nod) 42,5 Millionen Mart fitr andre Bundesdftaaten; bdas ergibt u-
jammen rund 948 Millionen Marf. Dagu fommen dann noch die unver-
jinslichen Schapamveifungen, die jur voritbergehenden Befhaffung von Be-
trieb&fonds dienen und in diefem Jahre allein fitr das eic) im Magimum, das
aber wohl oft errcicht werben biirfte, auf 475 Millionen normiert, in Preupen
auf 100 Millionen Marf, wie in den BVorjahren, feftgefept find. Sn Wiicttem-
berg betviigt die Hochtgrenge 12 Millionen, in Heffen 10 Millionen Mart.
Man wicd alfo diefen Teil der {dwebenden Schuld auf etwa 600 bis 650 Mil-
lionen Mart vechnen fonnen, was den enorm Hohen Betrag von 1,6 Milliarden
Mart fehwebender Gejamtfchuld ergibt, jujt die Hihe, auf die bdie jchebenbe
Schuld Englands im Veginn desd Trandvaalfriegd jtieg. Die hohe {dhwebende
Schuld hat fite den Kriegdfall den Nachteil, dafy neu aufgunchmende Anleihen
guerft su ihrer Decfung verwandt werden mitffen, ftatt fite RKriegdzwede per-
wandt werden: zu fonnen. Sie wirft aber auch jchon in Jriedendzeiten auf
den allgemeinen Geldbmartt ungitnftig, da fie die Reichs-, ‘Staats= und grofen
Privatbanten mit {Hwimmendem, nicht Haffiertem Material belajtet.

Die Hoffuung, unfre 900 Millionen verzinglichen Sdapanweifungen nach
Ablauf aud laufenden Quellen, Rechmmgsiiberfhitfjen ujw. decten su fonnen,
bejteht bei Der jepigen Finanzgebaring nicht, da etwaige preufiijche Uber-
jehiifje vom Eijenbahnausgleichd- und Eifenbahndispofitionsfonds abjorbiert
werderr, und da im Reiche Uberfhitfie nicht zu evwarten find. @8 find alfo
tm Grunde nichtd al8 hinaudgejdhobne fundierte Schulben, deven Auf-
nahme und Hohe aber fowohl im Hinblid auf finansielle RKriegdbereitjchaft
al8 auf VBelajtung des offnen Geldmartts Bedenfen Hervorvrufen.
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