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Reidhsipiegel
(bom 9. Degember bid 16. Degember)

Pring Luitpold von Bayern |

Die Nadyridht von dem Heimgang bes greifen Pringregenten von Bayern
ijt itberall mit tiefer WBewegung und aufridhtiger Anteilnahme aufgenommen
worden. Swar war ed ein Greignis, bas nidht iibervajdhend gefommen ijt.
Tenn der ehrwiirbige Herr ftand [dngft an ber duferften Grenze, die dem
menfdliden Leben nun einmal durd) dbad Naturgefeh geftectt ijt, und Unter-
ridhtete wupten [dngjt von dem Berfall bder RKrifte, bder bei ber geringften
Gtbrung aud) ohne eine an ficdh gefahrliche Crivanfung zur RKataftrophe fithren
fonnte. Ungewdhnlich lange BHatte fich Pring Luitpold bdie forperliche Frifdhe
bewahrt; der alte LWetbmann und Soldbat war immer nod) auf bdem Poften,
als fih auf fetnem Scheitel jdhon mehr Jahre gehduft Hatten, ald8 audh den
lebenstedftigiten Menjdjen befchieden zu fein pilegen. €3 wird Aufgabe einer
fpdteven augfiihrlichen Betvadhtung fein, den Pringen Luitpold ald Menjchen
und NRegenten zu wiithigen. Hier mag nur auf einiged wenige hingemwiefen
werben.

Geft im Greifenalter ift Pring Luitpold dazu gelangt, die Siigel bder
Regierung feine3 Landbed zu ergreifen. Gr war bereits in dasd reife Mannes-
alter eingetreten, al8 ev gum erjten Male mit der Wabhrideinlichleit rechnen
mufte, baf die Krone von Vayern einmal an feine Familie fallen werbe.
Aber aud) dbann Hat er wohl nidht geglaubt, dafy es ihm felbjt nodh) bejdhieden
{ein wiirbe, bie Regierung su fithren. A8 dritter Sohn des Kinigs Ludwig desd
Grften wurbe er, ber Trabdition feined Haufes und feiner eigenen frithzeitig hervor-
tretenben  Jteigung entfpredhend, vormwiegend jum Solbaten erzogen. Den
Pflichten des militarijhen Dienjtes widmete er fid) allegeit mit groBer Hingebung,
und bejonders fiir die Artilleriewaffe Hegte er eine grofie Borliebe und ein
bemerfendwerted Jntereffe. Der Bater hatte von Anfang an bei der Crziehung
bed Pringen fein Hauptaugenmert darauf gerichtet, dafy ber junge Luitpold zu
cinem ,teutjhen TMann” erzogen werde. Die Hoffnung des Kionigs hat fidh
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erfiillt. Mit Hingebung und Treme ofnegleichen ijt bdiefer edjte Sohn Dbes
Bayernlanbes, der mit gangem Hevgen feinem Stammlande angehiute, fid) defjen
bewufit geblicben, daf er als Deutidjer sugleid) dem groen Vaterlande ange-
hore. Teben bdiejem lebhaften Sinn fite bie Herrlichfeit bder deutfdhen Jtation
und der warmberzigen Liebe fiir alled Deutjde hatte Pring Luitpold von jeinem
funftfinnigen Bater aud) das tiefe Verftdndnis fiiv die Kunjt und bdie Freude
am Shonen geerbt. Dies wurde deShald von befonderer Bebeutung, weil
feine fhlichte und gevabe Matur und feine eigene fpartanifhe Ginfachheit ihn
bavor bewalrten, auf die Gntwidlung bder Kunft perfonliy Cinflufy nehmen
su wollen. Gt fatte feine Freude am Umgang mit Kiinftlern, an unparteiijder
Forberung jeded Talents, obhne feinen eigenen Gefdymad ur Ridytfdnur zu
madjen, nidjt felten al8 gefdyicfter Vermittler zwifdhen ben leidenjdaftlich mit-
cinanber ringenden Kunjtridhtungen. Jm iibrigen frat er wenig hervor und
fiihte ein Qeben jtiller Bfichterfiillung. Diefer Pilicht folgend, mufte er eine
fiir fein deutjthes Hery jhwere Probe durdymadien, ald ev 1866 gegen Deutide
908 Sdhwert iehen mupte und feine Divifion mit Chren, aber doch ohne daf
bas Rriegéglitd ihm Hold war, gegen den Feind fithrte. Um fo freudiger
fonnte er dann 1870 feinen foniglichen Neffen im grofien Hauptquartier Konig
Bilhelms vertreten und gugegen fein, ald dbas beutjdhe Kaiferreid) wieder auf:
geridhtet wurbe. Wie der Fiinfundiedzigidhrige nad) der fhweren Kataftrophe
im Quni 1886 vor eine ungewdhnlich fdpwierige Aufgabe geftelt wurbe, ijt
befannt. Gr Bat fie in fechsundzwangigidhriger treuer Arbeit in einem Alter,
in pem andere zur Nube geben, volljtindig geldft, geldft vor allem durd) die
Gewandtheit, Thdtigleit und Pilichttrene feiner Perfonlichleit. Seinem Nady-
folger in Der Megentjdhaft, bem Pringen Lubdwig, wenbet fidh bad beredhtiate
Pertrauen 3u, dap er das Werf feined Vaters fortfeben wird. Aud) er fteht
jest bereits im adjtundiechzigten Lebensjahre, aber das Aler bhat thm nod)
nidhts von bder frijfen Fatfvaft geraubt, die durd) Crfahrung und praftijde
Tiidhtigleit befonders in wirtfdaftlichen Fragen gefeftigt worden ift. Mdge
ihm gleidhfalls ein nod) langes Wirfen sum Segen feines Landes vergdnnt fein!

Bant, Geld und Wirt{cdhaft

Die Unficherheit dev wirtihaftlichen BVerhiliniffe — Kapitalmartt und Geldverteuerung

— Dad Nuffpeichern von Harem Gelde — Die Erivigniffe der Banten — Die En-

gagementd auf dem Jmmobilienmarft — Die Sreditnot ded ftddiijhen Grundbefiges

— Die Jwedmikigteit einer Cnquete — Dad Problem bed fidtijden Realfreditz —

Der Tabattruft in Deutfdhland

Wahrend in Londbon bdie Berhandlungen im Gange find, weldje den
Frieden auf bem Baltan Herbeifithren und bdie Léfung der verwidelten poli-
tifdhen Probleme auf giitlichem Wege wverfudjen follen, Haben fich mittlerweile
bie mwirtfdaftlihen Berhdaliniffe in Guropa immer ungiinftiger geftaltet.
Die Folgen des Krieges und der politijhen Beunrubigung treten von Tag 3u
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Zag {ddrfer hervor. Die PHoffnung, daf durd) eine Lofalifierung der Balfan-
wirren und eine Berftindigung der Grofmaddite das europdifche Wirtihaftsleben
vor einem verberbenbringenden Riididhlag bewahrt werden Fonne, ermeift fich
immer mehr al8 eine friigerijhe. Die entjtandenen Shiden find fdhon u grof,
al8 baf fie fiberrounden werden onnten; fie zichen weitere Kreife und maden
thren 1ahmenbden Ginflufy fdhon da geltend, wo man fid) auBerhalb des Gefahren-
freifes glaubte. ©o bebeutet bas zu Enbde gehende Jaht nidht einen Hoffuungs.
vollen, fondern einen forgenveidyen Ab{dhHlup einer gldnzenden Wirtjdhaftsperiobe.
Dag Gefithl tiefiter und beunrubigender Unfidherheit laftet auf Handel und
Wandel, e8 erjtidt jede Unternehmungslujt und verhinbdert alle Dispofitionen,
penn niemand fennt bie Gefahren ber nddyften Sufunit.

Am {dwerften und unmittelbarften ift von dem MiBgefchict felbitverjtandlich
die Borfe und der Kapitalmartt betroffen. Der GCffeftenhandel ftagniert
vdllig.  MNidht nur das Spefulationsgefchdft liegt brad) — bas wdre nod) 3u
ertragen —, fonbern auc) die ernjthafte Kapitalanlage alimentiert den Martt
nidt mehr. So finft bas Kursnivean tiefer und tiefer. Sdon Haben unfere
vietprogentigen Anleihen und Schasidheine den Pariftand aufgeben miiffen.
Ridta fpridht deutlidher die augenblicliche Lage des Anlagemarftes aus, ald bie
Zatfacdhe, daf bie in furzen Frijten viidzahlbaren vierprozentigen Sdjasidheine,
cine Anlage allererjter Qualitdt, ein volles Progent unter Part notieren, daher
nahegu 4'/, Progent Jinfen abwerfen. Die Geldvertemerung hat beforgniss
ertegende Formen angenommen. Der Ausweis der Reidhsbant zeigt, daf ihr
Gtatus fid) gegen bas Vorjahr vom September ab um mehr ald 600 Millionen
verfdlechtert Dat. ZTropdem BHat bdie Bant ihren Sap von 6 Progent nicht
erthdht, um bdie Beunruhigung nidht zu vermehren; fie fann davon aber nur
folange abfehen, al8 fidh) ber englifthe Geldmarft nod) in leidlih normaler Ber-
faffung befindet und der Stand der Devifenturfe nidht einen AHfluf von Gold
befiivdjten [dft. Das ift gliiclichereife einjtweilen nodh der Fall. Am offenen
Marlte aber verjteifen fid) die Sape mehr und mehr. Der Privatbistont fteht
auf voller Hhe der Banfrate; fiiv Witimogeld wurden phantajtijhe Shasungen
von 10 Progent genannt, o dafy die Deutjhe Banf, um bden Marlt u be-
fdmwidtigen, fidh bewogen fand, Geld zu 8!/, Progent gur BVerfiigung gu ftellen.
Ungweifelhaft hat auf die Knappheit von Geld aud) die Kopflofigleit Einfluf,
mit der gewiffe BVevdlferungsireife Sold und Banfnoten auffpeichern, um fiie
ven Rriegdfall geviiftet u fein. Wir haben {don jiingjt dbarauf Hingewiefen,
daf die ftarfen Abhebungen bei den Sparfaffen folden Thefaurierungdzweden
dienen. Gollte man e8 aber fiir moglidh) Halten, bdaf aud) wohlhabende, ja
reide Kreife gu folhen Mitteln greifen? Die Deutihe Banf glaubt es feft-
ftellen gu Ionnen. Jft dem fo, bamn offenbart fid) in foldyem Berhalten ein
wirtjdaftlicher Unverjtand, deflen man fih nur fhamen fann. 68 ift alddann
die ernfte Mahnung am Plage, nicht durd) fo tdrichtes Verhalten gerabe bie
Rataftrophen herbeizufiihren, bdenen man ju entgehen wiinfdht. NRur eine fait
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finblidhe Unerfahrenfeit fann glauben, baf im Grnjtfalle Gold und Gilber,
_babeim wohlvermalrt, ficherer feien al8 im Trefor einer Bant oder Sparfafje
oder baf bares ®eld bem Befip von Staatdpapieren vorguziehen fei. Jm
Rriegsfalle find bdie Bejtinde der Vanfen vilferrechtlichy genau fo gefdhiipt wie
iebed anbere Privateigentum. Aud) die Reidhsbant ift itmmun, benn fie ijt
feine Gtaatsanftalt. Man Hat abfidhtlich, aucd) aus bdiefem Grunde, ihr ben
Gharafter eines privaten Unternehmens gewalhrt, den ibrigens mit Ausnahme
ber rtuffifjen Gtaatsbant aud) alle fonjtigen zentralen Fotenbanfen Haben.
Man darf fidh dabei erinnern, baf im Jahre 1870 wdhrend der Jnvafion
burdy eine vorjdhnelle Mafregel einer deutfdhen Avmeeleitung die BVejtinde der
Bant von Franfeeid) bei etner Niederlafjung mit Befdhlag belegt wurden, aber
felbftverftdndlih fofort wieber freigegeben werden mufiten. 63 ift aljo nidyt
ber geringfte ®rund zu joldhen Beforgnifien vorhanden. Und wad ben Befip
von Gffetten, insbefonbere Staatspapieren anlangt, fo witd im Kriegsfalle durd)
Ginridhtung von Kriegslombardlaffen und dfnlidhe Mapregeln dafiic Sorge
getragenr, dafy Gtaatdanleihen su Geld gemad)t werden fonnen. Deshalb ijt
ber Vefis von Staatspapieten eine vollfommene Bivgidaft fiiv die Liquibitdt
im Genitfall.

Die ungiinftige Gejtaltung der wirtiajtlichen Verhdltnifje im lehten Duartal
madjte fich fiix die Banfen bejonders fithlbar. Ohne die Ritdtichldge des Herbjtes
wire bas Sahr ein  dufert gewinnreihes geworden; jebt werden an vielen
Gtellen Berlujte ecintreten, wo man auf Gewinn gevechnet Hatte. Allerdings
witd — mit ciner Yusnahme — diefe Berdnderung der Sacdhlage fid) nicht
in einem Niidgang bder Dividende dufern. Unfere Grofbanten find gefejtigt
genug und verfiigen fiber ausreidjenbde jtille Meferven, um etwaige Ausfdlle
nidht auf dag Grtvdgnis eimwirfen u laffen. Aber tropdem wird der Abftand
awifhen bem erhofiten und dem ersielten Gewinnergebnis ein recht beteadhtlicher
jein. Denn die grofen Konjuniiurgewinne des Emiffions- und Konfortial-
gefdafts fehlen fiix das zweite Halbjahr faft vollig; es find ferner fajt bet
allen Snftituten Debitorenverlufte entftanben, die erhohte Abjdhreibungen fordern.
Auf ber anberen Seite wird freilih bas Binfenfonto erhebliche Mehrertvdgnifie
bringen und aud) bas Provifionsergebnis wird durch das lebhafte Borjengeidait
wihrend der Hauffeseit fidh giinftig geftaltet haben. Die am wenigjten erfreuliche
Geite der Banibilangen ift sweifellos in den Engagements gu erbliden, welde
bireft ober indiveft mit dem Berliner Jmmobilienmarit sujammenhingen.
Nuf diefen Beteiligungen ruhen sum Teil grope Verlujte und neue ftehen nod
in Ausficht. Grft diefer Tage ijt ja befannt geworden, dap die gefamten Verliner
®rofbanfen bder Firma Bielengiger einen Lombardvoridhup von 2 Millionen
Mart auf Attien ber Terraingefeljhaft Mitllerftrafe gewdhet haben, bdie, al3
ber Hinftlich getriebene Kurd fich nicht mehr Halten leh, einen Kuvsjturs von
60 Progent erlitten. Verlujte im Jmmobiliengefddft find benn aud) die Urjadye,

warum der Sdaaffhaufenide Bantverein — bie oben erwdlhnie Aus-
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nahme — fjeine Divibenbe um minbejtens 11/, Progent wird verfiirzen miiffen.
Der Banfverein hat auf diefem Gebiete eine bejonders ungliidliche Hand
bemiefen. G ift mit qrofen Betvdgen engagiert bei dem Bujammenbrud) des
Bauunternehmers Kurt Berndt, bei Grofberlin & m. b. H., und vor allem
mit der Gavantie fiix bdie erjte Hypothet ded Voardinghaufes in Hihe von
6 Millionen belajtet. FNod) Halt fi) bdiefes Unternehmen Fwar aufrecht, aber
ed ift ihm nidjt gelungen, die yweite Hypothef zu bejdaffen, und feine Situation
ift babher eine gefdhrbete. Sind bod) fdhon einige Lieferanten, darunter nicht
unbebeutende Firmen, in Schwievigleiten geraten, weil fie fein Geld er-
halten fonnten. '

Diefe Verhdltniffe lenfen von neuem den Blid auf die iible Lage bed
Fervainmarfts und die Kredbitnot des jtadtifhen Grunbdbefipes. Mit
igr Bat fidh in diefen Tagen fogar eine Interpellation im Abgeordnetenfaufe
befdhdftigt und der Landwirtihaftdminijter hat fich iiber bie Stellung gedupert,
welde bie Regierung gegenitber dbem Notftand des ftadtifdjen Realfreditd eins
nimmt. Gr Hat fid) suftimmend zu dem 2Antvag gedupert, eine Unterfudhung
pon Staatd wegen iiber die Griinde des Notftandes unbd bdie Mafregeln jur
Abhilfe zu veranlaffen. Gine foldje wirtidaftdpolitijhe Cuquete wire in der
Fat mit Freube gu begriifen. Denn ed handelt fih Hter um ein Problem,
bag duperft {hwierig und vevwidelt ift und das, felbft wenn man bdie Urjaden
bes8 Notjtandes flav erfannt Hat, dodh fehr jdmwierig su [Bfen fein wird, weil
bagu tiefe Cingriffe in bie gegenwirtige Redhts- und Wirtjdaftsordnung getan
werben miiffen. Denn mit leinen Mitteln, der Crrichtung neuer Hypothetens
inftitute zu bder fdon beftehenden Region alter, der Schaffung von Tapdmiern
und dhnlichen Mapnahmen ift es nidht getan. Manches Ddavon wird Heiljam
witfen. Dad Tagpwefen liegt, wie jedermann weif, im Argen, obgleid) aud)
hiex mandjed aus freien Otiidden gebeffert worden ift. Der Kernpunit besd
Problems liegt aber in ber Kreditfrage. Wenn man ndmlid) von Dder
RKreditnot bes jtadtijhen Grunbdbejises fpricht, fo it Darvin Wahres mit
Taljdem gemifdht. Jn ber gangen Welt gibt e8 feinen Staatsorganismus,
in weldgem bdem ftadbtijdhen NRealfredit fo ungeheure Summen zur DVer-
fiigung ftehen und jdhrlidh aufd neue zur BVerfiigung geftellt werden, als
Deutihland. Dad Hypothefenbantwefen Hat nirgends eine bderartige Cnt-
widlung und Yusbilbung erfahren ald bei und. Der Pjanbbriefumlauf der
Hypothefenbanten belduft fih auf etwa 10 Milliarben Mart und diefe Kapitalien
find sum allergropten Teile dem ftddtijhen Grundbefip und darunter vorwiegend
wieder BVerlin zugefloffen. Durd) dasg Syjtem, weldes die Hypothefenbanten
beim Bertrieb der Pfandbriefe beobadhten, forgen fie dafilr, bei einigermafen
giinftiger Qage des Geldmarltes, immer neues RKapital in dad Danaidenfaf ded
ftabtijcgen Nealfredits Pineingupumpen. Sie miiflen bies tun, Ddenn olne
Gteigerung ded Pfanbbriefumlaufes witrden ihre Gewinne bHald nidht mehr aus-
veihen. Und tvot diefer enormen Sufuhr an Kapital bejteht ungweifelhaft eine
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RKRredbitnot. Jweite Hypothefen find nidht aufutveiben. Bauunternehmer und
Diuferbefiter gehen an diefem Kapitalmangel sugrunbe. Das jdeint ein Wiber-
fprudy. Gr (8jt fich aber, wenn man der Frage auf den Grund geht. Die
Rapitalien, welde der Neallredit der Hypothefenbanten bem ftddtijden Grund-
befit gur Berfiiqung ftellt, fommen um diberwiegenben Teil dem Boben-
eigentiimer jzuguie, Dagegen nidht bem Probugenten, bem Crbauer. Der
Prodbultivfredit ift es, der fehlt. Der Produzent fann Ffeinen Krebit
erhalten, weil ev mit feiner Arbeit fein felbjtandiges Wertobjelt {dafft. Das
Haud weicht bem Grund und Boden; nur bder lehtere, nidt dad Haus ald
folches famn belichen werden. Dafer nimmt bder Grundeigentiimer bdie gur
Berfiigung ftehenden Kreditfapitalien fiiv fid) in Befdlag; das zu erbauende
Hausd und der dadurd) gefdhaffene Mehrwert dient nur dagu, feinen BVefiblredit
i erhohen, wdibrend der Produgent leer audgeht. Das 1bermap biefes Befip-
frebite, bie Retdhtigleit ihm au erhalten und zu erhdhen bt dann bie befannte
bobenpreisiteigende Wirtung in den Grofftadbten. Gin gang typijher Fall ber
lepten Tage [dft bdied flar erlennen. Gine BVerliner Jmmobilienfirma ift in
Bahlungsidywierigteiten gevaten. Sie befap in Eharlottenburg ein grdperes
nwefen, weldes fie ,der Bebauung evjdlieen” wollte. Fiir diefes Terrain
redhnete fte auf Grund dev beftehenden Bauorbnung mit der Grbauung der
befannten fiinf- ober jechsjtdctigen Mietslafernen. Unter Dbiefer Annahme war
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Eine Quelle der Kraft fir Alle

die sich matt und elend fuhlen, die nervs und energielos sind,
deren Schaffenskraft durch geistige oder k&rperliche Ueber-
arbeitung herabgesetzt ist, oder denen erschdpfende Krankheiten u.
schwere Gemiitserregungen die Widerstandsfdhigkeit nahmen, ist
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- Sanatogen ist von mehr als 15000 Professoren und Aerzten
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per ,Wert” des Terraind falfuliert und dementfpredhend war der Grund und
Boben — wohlverftandben der unbebaute — bereitd hypothefarifd belajtet.
Da erfdien eine neue Bauorbnung, welde villenartige Bebauung vor{drieh.
on bemfelber: Augenblid war dad Terrain entwertet, bdie hypothefarifd) ein-
getragenen Kapitalien verloven. Der Grunbdeigentiimer Datte {Hhon im voraus
purd) Aufnahme von Befiplredit fiber bie Werte verfiigt, welde erjt durdh die
fiinftige Grbauung von Haufern gefdaffen werben jollten. Dervart liegen bdie
Fdlle fajt allenthalben, wo e3 fid) um die GridhlieBung neuer Vauterraing in
den Gropjtdbten hanbelt. Der Bodenfpefulant {hopit den Rahm ab, der fpdtere
Gigentiimer, nod) mehr aber dic Bauhandwerfer, welde Arbeit und Geld fiir
die Grbauung opfern, find bie Gejdhlagenen.

Darvaud ergibt fih), dap das Puoblem bdarin befteht, bei dem Nealfrebit
die Glemente des Vefipfreditd und be8 Produftiond- beziehungsmweife
Meliovation8ireditd su frennen und leterem bden Vorzug vor etfterem u
verjdaffen.  Denn nur bder leptere ift vollswirtidaftlih bebeutfam. Diefe Auf-
gabe wird ofhne Reform unferes Hypothefenvedhts nicht gu Iofen fein unbd bietet
te gropten Sdywicrigleiten, die im eingelnen Hier nidht dbargelegt werden tonnen.
Um fo mehr witd e8 gu Degriipen fein, wenn iiber biefe Fragen eine ein-
gebende Unterfuchung Lid)t verbreitet. Wir Haben mit fritheren Enqueten vor-
siiglidge Crfolge erzielt; s fei nur an die Gilberfommiffion, bdie Birfen- und
die Banfenquete fowie an dasd gqrofe Wert der Kartellunterfudyung erinnert, die
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familich iiber fchwievige Fragen der praftijdhen Wirtidaftspolitit fehr danfense
wertes Auftldrungsmaterial geliefert Haben.

Das Reidhspetroleummonopol ift vom Reidhstag nidht fehr giinftig auf-
genommen worden. Pian barf indeffen bie Hoffnung nicht aufgeben, daf bdie
vettraulichen Mitteilungen der Regierung in der Kommiffion dod) nod) Ddaju
filhren werben, in bdiefer widtigen Frage ju einer gedeihlichen Cutjdliefung
su gelangen. Mittlevweile wird bdie breitere Offentlichteit davitber aufgeflrt,
baf die amerifanifhen Truftmagnaten im Buge find, audh) auf einem anderen
®ebiete ein Privatmonopol in Deutfhland zu  etablieven. Der amerifanijce
Tabatiruft hat im Stillen die Hand auf eine Anzahl der bebeutenditen deutjden
Bigarettenfivmen gelegt. G arbeitet genau nac) dem Mujter Rodefellers und
biitet fich, feine Herrjchaft und Wonopolbeftrebungen nad) aupen fund zu tun.
Mur die Brandjefundigen wiffen Vefdheid. Dabher haben die deutjdhen Tabat:
handler e8 an ber Beit gehalten, Bffentlich auf diefe Beftrebungen aufmerfjam
s machen und zur Gegenwehr aufzurufen, ehe es zu fpdt ift. Vielleidht biljt
bie Grlenntnid der Gefahr nicht nur dem Petroleummonopol sum Siege, jondern
ermutigt aud) bie Regierung auf dem betretenen Wege fortzufdyreiten und fic
bes ,Patrimonigmus ber Enterbten” zu erinnern, bad Bismard {doun vor
mefr al8 breiig Jahren — leider wvergeblich — in Wirklichleit umguiepen
{trebte. Spectator
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