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anderen Dingen: nad) ber Monumentalitit und nad) der Jpple. Dasg it der
Stil, den Curopa — in Kunjt und Leben — braud)t und den e8 befommen
wird. Shd)t bag Monumentale oder dad Jdbylijde, aud) nicht ein Mittelding
swifden beiben, fondern beided jugleid), basd Groge und das Kleine, die Weite
und die Gnge, die Majejtdt und die Lieblichleit. So weit fpannen wir Heutigen
den Bogen unferes Gefiihls.

Die Kunjt des Grzentrijhen aber mit ihren betdubenden Geriidhen und
iiblen Diiften, wenn ihre Bldtter und Bliiten einmal verwellft find, wird einen
vortrefflidhen Diinger abgeben fiir eine gang anbere Blume, bdie wir jhon lange
fucdjen und bie aus bem uwmgegrabenen Boden alsdann leicht und fippig empor-
wadyfen wird: Phantaftif ndmlidh), die gefiinbere SHwejter der Romantif.

Jn einer Welt aber, die ihren Sinn wiedergefunden Haben wird, werben
wir diefed Tuftige Wefen Phantaftif nidht ungern finden — wir Philifter.
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Politif und Wirtichaft
f-r@“ ) 08 neue Jahr Hat bisher feine Inberung in der Unfidherheit der
3 N

N\ ¥ Birt{daftslage gebradht. Die Friedensverhanbdlungen find nody
; A nidt gum A6{HIuB gediehen, die Formel, weldie die vermidelten
G ;( A \) Berhiltnifle auf dem Balfan jur Lojung bringen foll, ift nod
nidt gefunden. Daber will ber Drud, den die politijdhen Ber-

hdltniffe auf die Stimmung und bdie Wirtidaftslage ausdiiben, nidht weichen.
Rupland und Ojtevveid) befinden fidh nod) immer im Juftand erhohter Kriegs-
bereitidhaft. Diefe Konjtellation ijt nidht dbagu angetan, die wirtidhaftliche Unter-
nehmung8lujt zu fordern. Dad Gefiihl ber Unfidherheit prigt fih am beut-
lichjten in Ddem Aufr und Abjdywenten ber Vorfenfurfe aus. Sdeinen bie
politifhen Ausjichten beffer, fo erinnert man {id) gern, baB die Konjunitur fiir
Kohle und Cifen nody feine fithlbare Ginbufe erlitten Hat unbd fest die Kurfe
in bie Hobe, um bei ber erjten ungiinjtigeren Nadyricht fih um jo grdferer
Mutlofigleit su iiberlafjen. Jnzwifden seigt fich aud, dap bie grofe Borfenderoute
dod) nidht allenthalben fo gut fiberftanden worden ift, wie ed anfinglich) den An-
fdhein hatte. Jn den Ileineren Stibten bes Allgdu Haben fich Auffehen erregende
Banfrotte von Privatbanthiufern eveignet. Ihnlidh, wie vor einigen Monaten
in der Raufip und Schlefien, zog ein Sufjammendbrud) den anberen nad) fid.

Dad aufgeregte Publifum ftiivmte die Kaflen und bradhte fo auch) Firmen zu
®rengboten 1 1918 18
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Fall,” bie ofne dicfe Majfentiindigung von Depofitengeldern feiner Gefahr aus-
aefebt. gewefen wdren. - G8 geigte fich aber, wie in faft allen friiheven Filen,
bei diefen Bufommenbriihen die typijhe Gridheinung, daf grope Gpelulations-
verpflidhtungen und eine mangelhafte Liquiditdt bei velativ febr Hobhem Beftand
ber Ginlagegelber die unmittelbare Urjache Des Jufammenbruches abgabern.
Die Griinde fiiv diefe bedauerlide Tatfade liegen gu einem gquten Teil in der
fdwierigen Stellung bes Privatbantiers, ber dburd) die Prganifation der Grof-
banfen bedrdngt und in der Berdienjtmglichfeit verhirst wird. Daber bie
Pilege des Spelulationégefdhiftes, bdie ihm einen unfiheren und wenig verldp-
ligen SQunbdenireis zufiihrt, daher das Aufjuchen risfanter Kredite, weldhe 3u
bauernber und gefahrooller Fejtlegung der Mittel zwingen. Die Berlujte,
weldye die ldndlidhe Bevsllerung in bdiefen Fallen erleidet, find tief su bellagen.
Dennod) darf man fidh) nid)t dagu verleiten lajjen, diefe vereingelten und bdurd)
bag Bufammenwirfen ungewdhnlicher Umitdnde bervorgerufenen Fdlle um
Anlafy su nehmen, um nad) gefeplidhen Befohrantungen su rufen, wie €8 im
Reidhstag gejdhehen ijt. Die Frage, ob ein Depofitengejel erftrebensmwert
und unferen wirtidaftliden Verhiltniffen angepabt fei, ijt gelegentlich ber
Banlenquete in gan befonbers griindlicher und eingehender Weije unter-
judt und erdrtert wordben. Die BHervorragenditen Sadyverftandigen Haben
fid) Dievitber gedufert. Das Grgebnis ging aber fhlieglich babin, baf
man von einer gefeplichen Befdyranfung bes Depofitenwefens abfah, in der
Grlenntnis, bdaff bdie mit einem foldjen Gefes verbunbenen wirtidaftlichen
Nadteile und Gefahren allzu grof fein wiixden. Die Gefahren, mwelche
vem Ginleger aus unfevem gegenmwdrtigen Spjtem  der banfmdBigen Ber-
waltung broben, darf man unter dem Gindruct folcher vereingelter Borfommnifje
nidyt itberfdhdpen. - Angefidhts der fich auf viele Milliarden belaufenden, in Form
von Gpargeldern und Depofiten bantmdhig vermwalteten Ginlagen find bie burd
Bahlungseinfteliungen erlittenen Berlujte minimale; fie berechnen fich im Durch-
fdnitt der Jahre nur auf Brudjteile eines Progents. Mit Fug und Redyt Hat
daber die Reid)sregierung fidh abgeneigt gegeigt, bdas einjtweilen abgetane
PBroblem auf8 newe jur Grirvterung zu ftellen. So ungemein widtig die De-
pofitenfrage fiir unfer ganges Geld- und Kreditjyjtem ift, fo darf man fie dod
nidt aus dem Gefichtspuntt betrachten, al8 fei ein befonderer Sdhus der Gin-
leger vonniten.

- Die Befpredyungen, weldhe tn der Bubdgetlommiffion bes Reidhstags iiber
bieje Frage ftattgefunden BHaben, ftreiften audh, wie natlitlid) ijt, die ftarfe
Anfpannung ded Gelomarftes am JSabresidlufje und die Lage der Reidhsbant.
Diefe aufergemdhnlihe Crideinung vegt su inmmer neuen Grirterungen und
Unterfudungen an. Niemals ift aud) nur anndhernd ein foldjer Gelbbebarf
an bas Jnftitut Herangetreten al8 tiiralich; alle Bergleiche aus fritheren Jahren,
aud) mit dem lepten Hodfonjuniturjiahr 1907, verfagen. Gin Wedyjelbejtand
oon iiber 2 Milliarden, ein Notenumlauf von 21/, Milliarden, eine Steuers
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pfliht von diber 700 Millionen gehen 1weit {iber das bisherige Pochitmas
bhinaus. @3 ijt diefe Anfpannung auf dem Gelomarft, die fich audh in Bins-
jagen von 8 und 9 Progent ausdriidte, bas Wiberfpic! der gemaltigen Gnte
widlung, welde unfere wirtfdafilichen Berhéltniffe in ben lepten fiinf Jabhren
genommen haben. Bedenfen wir, dap in ber gleidhen Jeit unfere Gijenerzeugung
um 50 Progent, unfere Kofhlenproduftion um etwa 25 Progent gejtiegen ift,
fo biirfen wiv un8 nidht wundern, wenn aud) die Anfpriihe an die Reidhsbant
in anndbernd gleichem Berhdltnis gewadyfen find. Wiv diirfen nod) eine Genug-
tuung Ddaviiber empfinden, bdaf trop bdiefer {dwierigen Verhilinifie unbd trop
ber politiihen Gtdrungen, welde u der Ginjperrung von Barvorriten fithrten,
ber Goldbejtand ber Reihsbant fich nod) immer auf anndfernd 800 Millionen
Mart belaufen fonnte, wdihrend er 1907 trof eines viel Hoheren Distontjapes
auf 472 Millionen herabjant. @8 ift bies ein untriiglicher Veweis dafitr, dak
bie Politif ber Reid)sbanf, weldhe die Starfung ihres Goldbeftandes bdurdh
anbere Mittel als durd) bad Anzichen der Disfonthraube verfucht Hat, von
cinem vollen Grfolg begleitet worden ift. Bu diefen Mitteln gehort neben der
Unterhaltung eines ftarfen Beftanded von Golowed)ieln auf dbasd Ausland aud
die 2Ausgabe [leiner Jtoten. Ju biefer Ansgabe ijt die Reichsbant feit dem
Jabre 1905 ermddytigt; aber erft in newever Jeit ijt e3 gelungen, diefe fleinen
Jtoten in erheblicherem Mafe dem Verfehr uzufiihren. Nad)dem nun aud
ver Banfiertag in Mitnden fich sugunjten diefes Mittels ausdgefprodien Hat,
witd dadfelbe anfdjeinend al8 eine Art Albeilmittel angefehen. Daher aud
vas fajt einmiitige Giuverjftindnid8 in ber Bubgettommifjion, bdie bis-
berige Ausgabegrenze von 300 Millionen 3u Defeitigen. ©3 darf aber
nidit iiberfehen werben, bdap bdie Uusgabe fleiner Noten eine fehr gefdhr-
lide Rebhrieite Hat. Jndem fie dasg bare Gold aus dem Verfehr dringt,
entbldBt fie Dbenfelben von ber @olbreferve, bdie in ben jirfulierenden Golp-
miingen liegt. Die Goldbejtdnde dber Reichsbant werden aber um dedwillen
nidyt etwa foviel hober fein, al8 fleine MNoten tm Wmlauf find, jondern e8 wird
fi) der befannte Vorgang wicderholen, dap basg vollwidtige Geld nad) dem
Ausland abjtrimt und die Noten ald ein Kreditgeld im Lanbe bleiben. Wit
haben Dbafer djon bdie Gtellungnabhme bdes Banfiertages zu bder Frage nicht
gebilligt, wir Dhalten e8 aber fiir ein gerabeju gefdhrliches Gyrperiment, jebe
Grenge fitr die Ausgabe Ieiner Noten einfach aufsubeben.

& *
£

Yuf bem Gebiete des Verfidjerungsmefens vollziehen fid) geqenmirtiq Vor-
ginge, mwelde die grofte Aufmertiamleit beanfprudhen. Jn dasd deutiche Ler-
fiherungdwefen fat fdhon vor einiger Beit bie Grindung BHfentlich rechilicher
LebensverfidherungSanitalten, weldye von ben Landidaften unter Fiihrung der
oftprenpifchen ausging, einen Reil getricben. Die Lanbdidaften nahmen die
Lebensverfiherung gunddyit unter bem Geficytspunite auf, mittels berfelben die
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Gntjdyuldbung zu fdrdern; fobann betradteten fie die Pramienveferven als einen
willlommenen Fonds fiir die Unterbringung ihrer Pfanbbriefe und fiir die Ge-
wdhrung von Hypothefendarlehen. Die privaten Lebensverficherungen fahen biefe
Konfurrens mit mifgfinjtigen Augen an.  Lebhafte Klagen fiber den Wettbewerh
ver Landfdhaften ertdnten. Man fann auf Mittel, dem lepteren im Beleihungs-
geidydft zu begegnen und trug fidh mit dem Plan, eine befonbere LWinderbant
gu ecrichten.  Da entjtand beiden Teilen ploslid) ein neuer gefahrlicher Gegner
in ben wirtidaftliden Organifationen ber Sozialdemofratie, den Gewertihaften
und ben Konfumvereinen. Jm Sentralverband bder Konjumvereine griff man
ben Gebanfen auf, eine eigene Bolfsoerfidherung ald fogenannte , Bolfsfiirforge”
in8 Leben gu rufen. Man muf fidh vergegenwirtigen, was ein foldher Plan zu
bebeuten hat. Der fosialbemofratijhen Organifation ftehen Sehntaufende von
Avbeitsfediten al8 Agenten und Kaffenboten unentgeltlich gur BVerfiigung. Die
Parteiparole verbiirgt, bdaf mit ber Grridhtung diefer Volisverficherung alles,
was jur Gogialbemofratie Fiihlung hat, fid) diefer Verficherung anfdhlieftt. Der
Boltsfiitforge wiirden dadurd) die enormen Geldbetrdge Fuftrdmen, welde jebt
al8 Prdmiengelber ihren Weg in die Kaffen der privaten Gefelljdaften nehmen.
68 Dandelt fid) dabei um auBevordentliche, nad) Hunberten von Millionen
gblende Gummen. Natiielich miifen diefe nadh) den gefeglidhen Beftimmungen
angelegt werden, eé find nidht etwa Parteigelber, iiber welche beliebig verfiigt
werden fann. Aber ein foldher RKapitalftod bebeutet eine wirtihaftliche Madht
und muf der Organifation einen maditigen Riidhalt geben, wdhrend auf der
anberent Seite die privaten Gefell{daften eine erheblide Ginbupe etleiden miifjen.
Alsdenn entjtand denn aud) in den Kreifen ber lepteren der Plam, ben fozial-
vemolratijdjen Borftof durd) Griindung einer befonderen Gefellfhaft mit gemein-
niigigem Chavalter, der ,Deutidhen BVolfsverfidherung A.-®.“ zu parieren. Bon
diejer Griindbung aber fdjloffen fih gerabe bdie Berfiherungsgejelidaften,
welche bisher die Bolfdverfidherung mit grofem Grfolg Betrieben BHaben, vor
allem ,Bictoria” und ,Friedrid) Wilhelm” aus. Gte empfanden in biefer
Gritndbung einen Ginbrud) in ihre Rechte und zogen e8 vor, lieber der doppelten
Konfurven; auf Grund ihrer ausgedehuten und bewdhrten Drganifation die
Opipe 3u bieten. Aud) bie Hffentlidhen Lebensverficherungdanitalten verfolgten
felbitdndig Den Plan weiter, die BVolisverfidherung gegen bdie foztaldemolratijde
Jeeugriindung su ovganifieren. Jm BVerfolg bdiefer Bejtrebungen it nunmedhr
auffallenberweife ein RKartell zwijden ben frondierenden Lebensverficherungs-
anftalten und den Sffentlid)-redjtlichen Drganifationen, fedod) mit Ausjchluf des
madtigiten Jnftituts, ber ,Bictoria”, suftande gefommen. 8 ftehen nun-
mehr der fozialbemofratifidhen Bolfsfiirforge gegeniiber: bdie ,Bictoria” allein,
ba8 Kartell, und bdie beutfde Boltsverfiherung Attiengefelichaft. Lepteres
Unternehmen gerdt damit in eine fdhwierige Pofition. Denn 8  befist
nod) feine Organifation, mwdhrend bic Gegner alle fiber ecine foldje, und
gwar gum Zeil iiber eine fehr ftarfe, verfiigen. Die Drganifation gerade
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der Volfsverfiderung ijt aber tewer und {dywierig. Cin Heer von Ugenten
und RKaffenbeamten ift erforberlich; eine ungeheure Burean- und Sdyreib-
arbeit mup Dewdltigt werden. Dad madyt den Grfolg fehr fraglih. GE3
with fid) daher bder Kampf Hauptjdchlich wohl gwijdhen ben brei iibrigen
Gruppen abfpielen. Man darf bdabei nidht vergefjen, daf bdie gange BVolls-
verfiderung ihrem wirtjdaftlien MWert nadh recht problematifdh ift. Sie ift fiie
den Unternehmer, wie bie Grfolge namentlich der ,Bictoria” und dber ,Friedrid
TWilhelm” geigen, fehr lufrativ, troh der Hohen Koften. Aber diefe Cintraglichteit
beruht gum erfheblichften Teil auf der groBen Anzahl verfallender Policen. Fiir
die Berficherten ift daher der IWert diefer teurven in wvielen Fdllen nidht durdhe
fithrbaren Berfidherung ein fraglicher.

# #
#

Die Regierung fiindigt eine Novelle jum RKaligefe an, durd) welde die
vielfachen [dmerzlidh empfundenen Mikftinde befeitigt werden follen — foweit
pied {iberhaupt miglid) ift. Das Kaligefep Hat befanntlid) durch feine Boys
{chriften {iber bie Quoteniibertragung bie fpefulativen Tenbengen ungemein ge-
forbert. Jn der pringiptellen Bubilligung einer Quote an jeded neu entjtehende
Wert lag ein ftarfer Anveiy jur Sdidtoermehrung. €35 find dbaher, weil aud
bie vorgefehene SKavenzzeit gani ungeniigend war, eine Anzahl neuer Werfe
entftanden. ©8 wurdben, obhne wirtjdhaitlichen Grund, beftehende Felber geteilt,
neue Sdydadte angelegt, nur um eine vermehrte Quote zu erbalten, oft aud
unrentable Werke gebaut, nur um bdie Duote vorteilhaft verdufern zu fdnnen.
©p find gu den fertiggeftelten Hunbdertunbddreifis SdHdditen nod) weitere etwa
bHundertundfiinfiig im Bau Dbegriffene getveten. Enorme RKapitalien find zu
diefen Swede inveftiert worben, in den lepten Jahren fiber hundert Millionen
Werte jahrlich. Diefe Anfpriiche Haben den Kapitalmartt ungebiihelich belajtet,
und gwatr filr gany unproduftive Swede. Denn bie beftehenden Werfe Pitten
vollfommen augereicht, aud) bie gefteigerte Nadhfrage su beden. Troh ber in
ben lepten Jabhren eingetretenen Gteigerung des Abjapes liegt bdaher in Dder
ftarfen Sunahme ber probdugierenden Werfe eine fdymere Gefabr fiir die gejamte
Subujtrie.  Diefer hofft man fest burd eine rigorofe rviidwirfende Crldjung ber
RKarengzeit und eine BVerboppelung ber RKaliabgabe su begegnen. €8 Lipt fich
jept nod) nidht dfiberfehen, ob ber erhihte Grfolg Damit erzielt wird. Jedenfalls
aber werben grofe Kapitalsveriujte unvermeidlid) fein, aud) wenn man fidh
Demithen will, evworbene Redhte tunlidhjt zu {donen. 68 vadt fid) jebt, bdap
man Deim RKaligefep nur halbe Arbeit getan Dhat. Spectator
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