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Reichsipiegel
(bom 9. September 63 15. September)
Bant, Geld und Wirt{chaft

Der Geldmartt am Ouartalgende — Die Reihsbant — Die Virfe — Der Abjchluf
beg Phoniy — Die Monopolftelung der Y. € G — Hagener Atfwnulatoren — Der Sampf
giijdjen Gropunternehmung und Kleingeterbe — Grogbant und Privatbanfen — Der Bentral
berband beutfher Banten

Der Geldbmarft fteht augenblidlich vdlig unter dem Ginfluf, den das
SHevannahen bded fdhwerften Geldiermingd im Jahr ausiibt. Beweis deffen ift der
Umftand; dafy der Privatdidfont auf bdie volle Hohe dber BVanfrate geftiegen ijt
unbd daf angefichtd der grofen Buriidhaltung der Geldgeber Kapitalien auf furge
Beit nur jehr fhwierig zu befdaffen find. Die Ultimogeldfage fiix Enbde
Geptember terden mit etwa 7 Progent in Ausfidht genommen, alfo einem Sas,
ber eine bedenflihe Hohe zeigt und die Durchhaltung jpefulativer Engagements
auperordentlid) erfhwert. Dan BHatte angefidtd bdiefer Geftaltung bder Geld-
verhalinifie beveitd damit gerechnet, dafy bie Reich8bant jchon am Gnde der erften
Geptemberwodje ihren Bindfuf erhohen werde und war nur im Bweifel, ob die
Grhohung cin Halbed oder gleidh) ein volled Progent befragen werde. Die Banf
hat aber von bdiefem Sdhritt einftweilen nodh) Abjtand genommen. Der Wodhen-
audweid Patte fid) bverhdltnidmapig giinjtig geflaltet; der Ritdfug Dder erften
Geptemberwodye belief fih auf rund 64 Millionen Marf, wihrend im Borjahr,
unter dem Cinflup der politijhen Sdywierigleiten mit Franfreich, nur eine minis
male Crholung gu vergeichuen mwar. Da aljo dad JInftitut wieder iiber eine
{tenerfreie Notenveferve von 150 Millionen verfiigte, entjichlof e8 fich au einer
Politif ded Abwartend. Mittlerweile Hhaben fid) allerdingd bdie Berhilinifje durdh
ba8 Angiehen Ded Privatdidfontd devart gugefpiht, dah dad Jnftitut nidht linger
gogern biirfte, Die Berteuerung bded Jinsfufed aud) im offiziellen Bantjap zum
Ausdruct au bringen. Nad) der Gepflogenheit der BVant wird diefe Erhihung
‘wohl ein ganged Progent betvagen, fhon von dem Geficht8puntt aus, den Jindfuf
berart gu bemefien, bag eine nodhmalige Exhohung in ben jpiteren Herbitmonaten
tunlidhft vermieden tverden fann.  Zweifellos ijt 8 Abfiht der BVanf, alzu
briidende Binsdfige dem Wirtidaftsleben gu erfpaven; ob fich diefe ABHE duveh-
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fithren Idgt, Hingt durchaus von der allgemeinen Geftaltung der Berhilinifie ab.
Crfreulid) ift in diefer Begiehung, daf bdie Gorge bor itbermdgigen Anfpriihen
ber Borfe in ber lepten Beit juriidgetreten ift. Das audgebrodiene Haufjeficher
ift jtarf geddmpft worben, die Engagements Haben fih berringert und werben
unter bem Drud deg teueren Gelded nodh mehr guriidgehen, da der Spefulations-
eifer nidht mehr grop genug ift, um gegen alle Bedenfen Hlind au machen. Von
ber Birfe droht alfo dem Geldbmarft vorausfidhtlich feine Gefahr. Ungiinftig aber
biinft, baB ung Dei ber augenblidlihen Spannung bie Nusdland8guthaben fait
pollig fehlen, wenn aud) vielleicht die Hofen Ultimogeldjige demnachit fapitalien
von Franfreid) anloden werden.

Dap die Borfe erfreulichermeife johneller aur Befinnung gefommen ift, ald
man nad) ihrem jiingjten Gebahren vermuten founte, wurde bereitd ermihnt.
Ohne dugeren, in die Augen fallenden Anlaf Hat fich eine Reaftion gegen da3 iiber-
magige Hinaufiveibern ber RKurfe durchgejesit. Gigentiimlich, aber den Gewohnheiten
ber Birfe entjprechend ift e, dak bdiefer Umjdywung faft genau in dem Augen-
blic eintrat, wo Dder itber Grmwarten glingende ALjHE ded Phonix denen Recht
gab, bie bie augenblidliche induftrielle Ronjunftur in den rofigiten Farben faben.
Die Gewinngiffern ded Phomiy find in der Tat imponierend, jomohl nady ihrer
abjoluten al8 nac) ihrer relativen Hiohe; feined ber groen montanindufiriellen
Unfernehmen fann einflweilen mit ihm Sdritt Halten. Das ift umfo bemerfens-
werter, al8 ber Phiniy vor einigen Jahren durd) die Fufion mit dem Bergwerfe
RNorditern, bas ex gu exorbitantem Preife erwarb, gang ungetwdhnlich belaftet wurde.
1ind dod) vermag bdie Gefelljhaft jest eine Dividende von 18 Progent, die Hiochite
feit ihrem Beftehen, ausujdiitten, nachdem wikrend bder lehten Krifis ber Sa
bi8 auf 7 Progent Herabgegangen war. Die Urjache diefer gefdhaftlichen Grfolge
liegt in ber Berminberung der Selbftfoften, diefem Pringip, auf dem alle gemijdhten
Betriebe aufgebaut find und dem audy die iibrigen ifre grofjen und ftabilen Ey-
tragnifie verdanfen. Freilich darf man dabei nicht den Einflufy ded Synbifats-
wefend vergeflen. Nur unter dem Schuy de8 Rofhlenfynbditats und des Stapl-
awerf3verbanbed fonnten jene grofen Kongerne dburch Jufionen wund Bufammen-
jdweiungen dberart erftavfen, bdaf fie nunmehr audh allein und ofne Verbands-
bilfe gegen ungiinjtige wivtjhaftliche Jeiten gewappnet find. Die Unterftiigung,
weldje eine monopolartige Stellung einem JInduftriegweig zu gemwabren vermag,
Lat fich nodh Deutlicher, ald bei den Montanunternehmungen, bei der Cleftrizitats-
inbujtrie verfolgen. Die A. €. ®. vevmehrt ihr Kapital wieder um 25 Millionen,
fo baf ihr unter Beriidfichtigung Dded Agiod iiber 50 Millionen neue Diittel gufliepen.
Die lebte Kapitalderhohung liegt erft gwet Jahre guriid; dag Tempo, in weldhem
fich dad Wad)8tum bdiefed ekt weltumfpannenden Unternehmend vollzieht, ift ein
Jo rapided, baf a3 Rapital fich innerhalb der lepten acht Jahre nahegu verdoppeli
bat. it 155 Millionen Attienfapital ift jest die A €. &. nach) Krupp und Gelfen-
fivchen die grdpte indujtrielle Unternehmung Deutihlands, unter Hingurechnung
ihred Obligationenumlaufd von 80 Millionen Mart itberirifit fic an Kapitalfraft
felbft unjeve groBten Banfen. Dabei ift aber au beriidfichtigen, dak zu dem Kapital
be8 Songernd aud) bad ber Untergefelfdhaften, der Finangierungsinititute und der
an fid) felbfindigen aber sum Songern gehdrigen und mit ihim gujammenivifenden
Unternehmungen gerechnet werben mup, wenn man ein Bild der in ihin berforperfen
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wirtjdaftlihen Madt exhalten will. So gehort gum Intereffentreid der A. €. ©.
auch Ddie Affumulatorenfabril Hagen, bie eben wegen biefer Bugehorigfeir
fich eine Monopoljtellung auf ihrem Spegialgebiete Hat erringen fonnen. Weil alle
Qieferungen, bei der die . €. ®. mitaujpredien Hatte, von bornberein ber Gefell-
fchaft ficher waren und ed im Laufe der Beit faum nod) irgendeine Unternehmung
der eleftrifchen Brande gab, deren Durdhfithrung nidht der A. €. ©. ober beren
eingigem ernfthaften Konfurrenten, der Siemeng-Sdudert- Gefelljchaft sugefallen
fndre, o Wwar e ber Hagenexr Affumulatovenfabrif ein leidhied, jede Sonfurrenz ausd
dem Felde gu {hlagen. Lebendfabhige Mithewerber wurden aufgelauft, andbere durdh
Unterbietung audgejdaltet und an die Wand gedritdt. So beherricht feit langem
fthon bie Affumulatorenfabrif dad Feld gang unbejdhrantt. Die Ergebnifjie find
fiir die Gefelfchaft, deren Aftiondre und JIntereffenten natiiclich Hodhit exfreulich:
bie Dividende ift rajd) von 121, auf 15 und 25 Progent angewadfen und um
ein eitere8, unvermeidlided Steigen Hintenguhalten, wird jest dbad Kapital dadurdh
permwertet, baB e8 wum bdie Halfte exhoht und den Attionden zu pari, bet einem
Nftienfurd von etwa 550 Progent, gur Verfiigung geftellt wird. Dad war bdie
Mrjache, welde der Surdfteigerung von 200 Progent im Laufe eined Jahre gugrunde
fag und die fiir die Wiffenben bie Quelle veidher und fidherer Gemwinne gebildet Hat.

@8 bdringt fich bei diefen BVorgiangen vou felbjt die Wahrnehmung auf, 1wie
fehr unfer Rapitalidmud nadh) amerifanijchem Lorbild arbeitet. Die Monopolifierung,
die Qongentration Dded RKapitald vollzieht fich mit Riefenfdhritten und auf allen
Gebieten Der wirtj@aftlihen Vetiitigung. BVergebend ift der RKampf ber ivirt-
{haftlih Sdhwacheren um ihre Criftens. Weder Organifation nodh Gejehgebung
permbgen ihnen au Gelfen. €8 ift volfdwirtihaftlich wie politijh tief bedauerlich,
pon Jahr ju Jahr eine grifere Ungahl felbjtindiger Crijtengen in die Stellung
bon Qofhnempfangern oder Angeflellten Herabgedriicdt zu fehen und dodh) fonnen
bie vielfitltigen, mit fo verjhiedenen Mitteln unternommenen BVerjudye sur Abmwehr
feinen Crfolg erzielen. Die wirtjhaftlidhe Entvidlung ift jticfer ald alle Krifte,
bie fih ihr entgegenjtemmen. Iiberall fiegt die Grofjunternehmung, weil jie wed-
mdfiger, billiger und lohnender produgiert. Sie bdient daher ebenjorwohl dem
Quierefle bed Verbraucherd, dem fie fiir weniger Geld Dbeffere Ware liefert, ald
bem Quterefle ded Probugenten, Deffen Gewinn fie dburd den Maffenabfals ber-
grofert.

Der Gegenfat Fwifhen Grofunternehmerfuin und RKleinfaufmann tritt in
Defonderd jdharfer Weife aud) auf dem Gebiete ded Banfwefend Hervor. Dad
ift natiivli®; benn nivgends fpielt bad Kapital eine fo audjchlaggebende Rolle wie
in diefem Gejdhiftdzweig, wo Dber eingelne lediglich dbanad) gelvogen wird, iwie
piel Millionen fein Name veprafentiert. Sein Wunder alfo, wenn gerabe im
Banfiergewerbe die Kongentration ded Kapitald am augenfilligften in die Cridheinung
getreten iff. Jnnerhalb der lepten fiinfaehn Jabhre ift der beutjche Privatbantier
ftand verichwunden undb BHat der Grofbanf bad Feld gerdumt. Ber{chwunbden
freilich nidgt der Bahl nad); e8 gibt nod) Heute eine erftaunlidhe Denge privater
Banffivmen. Aber deren Gefamibeit ift dod) etwad gang andered ald die bed
Bantierftanded bor der RKongenirationgbewegung. Die Mehraahl ber Heutigen
Banfiergejdhifte find wahre Bwergbetriebe. Bwar find aud) nod) einige Privat-
firmen von allem Ruf und groger Kapitalfvaft vorhanben, fie aahlen aber Hier



Reidhsfpiegel 579

nicht mit, weil, wenn fic iiberaupt ein Gefhiift betreiben und fich nidt auf die
Bermogendverwaltung befdjrinfen, fie im anderen Lager ftehen, au ben Grofen
dBlen und fich gern gu ihnen zihlen laffen. Der Banfierfland von ehedem, der,
meift auf erhebliche8 Rapital geftiiht, in lofalem Begirk al3 RKrebitgeber, Firberer
ber Juduftrie, Verater des Publitums eine betradhiliche Wirtjamteit entfaltete, ift
verjwunben, bepofiediert, aufgefaugt. Die Kongentration Hes Rapitald, dad
Badstum der Grogbanfen hat ihm den Kebensfaden abgefdhnitten. Unfibig,
biefer iibermadytigen Sonfiuvrens bie Spite gu bieten, zog er vor, vor derfelben au
fapitulieren. An feine Stelle trat die Filiale der Grogbant. Die Heinen Firmen
aber, welche 1ibrig blieben, weil fie ihre Selbitindigteit nicht opfern wollten, oder
weil fie den Grofen nidyt ald ein begehrensiverted Objeft erfhienen, und bdie meift
noc) Rleineren, welde neu auf dem Plan erfdienen, fampfen einen hofinung8lofen
Sampf. Dad Kreditge]dift ift ihuen enizogen, dennm alle guten Kredite Haben
lingft Den Weg gur BVanf gefunben. Wag iibrig bleibt, ift fiir den Srebitgeber fo
gefahrlid), Daf ev fich bavon fern Balten muf, will er nicht iible Erfahrungen
madjen. Dad SKommiffiondgefchaft ift derart unlofnend, daf bie Provifions-
cinnahme nidt die Spefen bectt, dient eben Der Konfurreny der Grofbant, die mit
fo niedbrigen Sdgen arbeiten fann, weil fie ihre Gewinne aud anberen Quellen
atebt. Finangievrungen und Emiffionen gav find bdie eigentliche Domine dex ®rof-
banf, an ber der Rleine mur partizipiert, wenn ihm, wie eine Art Zrinfgeld, eine
oMnterbeteiligung” von ein paar Taufend Mart Fugemwiefen wird. Aled Has
entfpricht durdjaud den Crjdheinungen ded Konfurrengfamypfes aivifdhen Grof und
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Rlein auf anderen Gebieten. Aber bder Privatbanfierftand Hat im Gegenfas su
ben anberen Rleinge{chiftdzweigen feine Sonderorganijation. JIm Gegenteil, bder
Bentralverband bed Deutidhen Bant- und Banfiergewerbed beruht auf
per Annabhme, dafp die JIntereffen von Grof- und Kleinbankier diejelben feien, und
bap daber diefe Berufdorganifation geeignet und berufen fei, beibe gleidhmipig gu
wabren. Died ift eine offenbarve Selbjitiujchung, bdie fih aud der Eniftehungs-
gefhichte bed Bentralverbanded erflart. Denn er war wrfpringlich nur eine
RKampforganifation gegen das Borfengefes und vertrat infoweit ein Eingelinterefie,
bad allen StandeSangehorigen gemeinfam mwar. Dad Borjengefes ift aber refor-
miert und bamit bem Berbanbd feine eigentliche Aufgabe entzogen. Cr Hat denn
aud) volle fiinf IJahre nidht wieder getagt. Wenn er nun in der nddhften Woche
in Miindjen ieder sufammentritt, wird e8 von bejonberem Jnterefie fein, ju Jefen,
nie Der Gegenjaf gwifden Privatbantier und Grofbant innerhaldb bed Verbanbesd
agum Audtrag gelangen wird. Dem Dringen der Privatbanfierd Hat man infotveit
nacdygegeben, dak dad BVerfhalinid Derfelben zur Gropbanf zum Gegenftand einer
NuBeinanderfeung gemadht wird. Moglich, daf die Geifter dabei aufeinander-
plagen. ©adlidh wird bad Crgebnid gleich Null fein mitffen. Denn den Bejd)werden
der Privatbantiers itber die Konfurrens der Grofbanfen und dad Unterbieten Der
Sie At fich Jhlechterdingd nidht abhelfen. Die Grofbanfen fomnen unmoglich
ernfthaft . bavauf audgehen, durch Beveinbarung Hoher Provifionsfase fid) felbit
inieber eine lebendfihige KRonfurreny Herangugziichten. Jhr JIntereffe erbeijcht, bdie
etnmal errungene beferrfhende Stellung zu wabhren und gu ftarfen. Der Kampf
ber Grofbanfen untereinander ift jchon ohnedied jdharf genug. Spectator
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erfte Beile Deutfhe Revue und nidht Deutfche Rundichau Heifen. Die Sdriftlig.

Berantwortlid: bder Heraudgeber George Eleinomw in Sdoneberg. — Manuflviptiendungen und Briefe werben
echeten unter bder bdreffes
Nn ben Herandgeber ber Grengboten in Frievbenaw bel Berlin, Hebwigitr, 1a.
Gernfpredier ber Edriftleitung: Umt Pialgburg 5719, bed Verland: NAmt Liyow 6610,
Berlag: Beclng ber Grengboten G. m. b, H. in Verlin SW. 11,
Drud: ,Der Reiddbote” @. m. b, H. in Berlin SW, 11, Deflaner Steake 36/37,

. Edelster Liqueur aller Natione
Burcanx iz Dentschiand Berlin W, 30, Luitpoldste, 48,




	Seite 576
	Seite 577
	Seite 578
	Seite 579
	Seite 580

