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Jnnere Politif

Gc’:’;eibnngen und Klarungen — Rotger fontra Riefer — Nationalliberale, Konjer=

bative und Hanfabund — Dad lrteil ded Spruchtolleginmd — Kritijde BVerhiltnijfe

in ber ebangelifen Landedfivdhe

Ginige Gewitterbildungen, bdie fdhon lange diber dem deutihen Parteileben
lajteten, haben wdbhrend der abgelaufenen Woche gur Entlabung gefiiget. Der
Austritt bes8 Heren Rotger ausd dem Prfidbium bdes Hanjabundes und bdie
Desavouierung des Grafen Schwerin-Lowip durc) die Lonfervative parteiamtliche
Prefe diirften endlih) ur Sdheidbung der Geifter und Fur Kldrung inner-
halb der grofen Parteien fiihren. Gin abihliefendesd Urteil iiber die mutmai-
lien Folgen fiiv die Parteien und deren Aufmaridy s den Walhlen ijt in-
oeffen heute noc) nicht su gewinnen. Das Mrteil {iber die weitere Entwidlung
bes8 Hanfabundes witd von der Jahl und der Madht der Gefolgjchaft Riekers
abhdngen und davon, ob bdie offene Abfehr Nbtgers und damit des Sentval-
verbandes beutjdher Induftrieller den Aufgaben, die der Hanjabund jidy 3u [djen
vorgenommen hat, forderlid) odber {dhddlichy ijt. Einjtweilen find Heven NRiefer
gwar jdhon zahlreidhe Vertvauensbefundungen ugegangen, einen flaven 1berdlict
parf man aber wofl nidht vor Enbe ber fonmumenden Wodhe erwarten, wenn die
fiiv Meittwod) anberaumte Vorvjtandsfiung des Vundes bejchlofien haben wird.
Rein  theovetifch Detrachtet, jollte man Herrn Riefer 3u der Wandlung GLict
wiinfdhen, denn nun wird wohl endlich cine einbeitliche Leitung bed Hanjabundes
mdglid) fein, und unbeivete, jielbewufte Fithrung vermag befanntlich manche
fonjtige Midngel wieder auszugleichen.

Freilih ift aud) Hier Borfidht in der Beurteilung der Lage geboten. Nidt
ofne gewifje Bebeutung fite die ferneve Entwidhung witd die Stellung der
nationalliberalen Partei u den neueften Vorgdngen im Hanjabunde fein.
Die jiingere Nichtung Halt e3 mit Riefper, die dltere nimmt nur Fu gern Nitdjicht
auf die Stimmung bei ben Konfervativen — died8 um fo mehr, als gerade in den
lepten Tagen von fonjervativer Seite fidh feit langer Beit wieder die crften
Beidhen einer friedfertigen Gefinnung gegeniiber den bitrgerlichen Pavteien der
Linfen bemertbar gemad)t haben. Die Wahlvede des Reid)stagsprdfidenten und
fonfervativen Abgeordueten Grafen Sdwerin-Lowit eugl von dem
Wunjde nacd) Berjtdndigung mit den Nationalliberalen, weun e8 beift: , Ik
habe bei meinen Ausfiihrungen im Dttober vorigen Jahred iiber die national-
liberale Partei befonders Hervorgehoben, bafy i) Dbeven gegemwdrtige Politit
gerade deshalb fo tief bebauere, weil idh eine ftarfe wirflich nationalliberale
Partei nidht nur fiir beredhtigt und erwiinjcht, jonbern in jedem gefunden
fonititutionellen Ctaatswefen, aud) in dem unferigen, gevadegu fiir notwendig
und unentbehrlic) Balte, damit innerhald bder gegebenen verfajjungsmagigen
Grengen fowohl bie mehr fonfervativen al8 aud) die mehr liberalen Grund-
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anfdanungen au ifrem Recht gelangen fommen. . . A Die verfdhnliche Stimmung
bei pen Mationalliberalen hat indeffen eine ernjte Grichiitternng erfahren durd
bie jharfe Burfidmeifung, die bdie grifichen Ausfilprungen durd) die Parteis
Teitung ber Qonfervativen gefunden paben. 2Aucy die Magdeburgifche Jeitung,
bie den Shlupausfithrungen bes Geheimrats Riefer auf dem Hanjatage eine
jcharfe Abfage crteilte und mit ihr ifre Berliner Hintermdnner fithit ficd) duvch
bie Haltung derer wm Heydebrand fdwer getvdnft. o ftehen wir denn vor
einer duferft widtigen Gntideidung, einer Gnticheiung, die vielleicht einen
oolligen Wedhfel aller Parteioerhiltniffe und Begichungen nad) fich aiehen fanu.
Ginftweilen Hat jedoch der Hanjabund das Wort. Qe flaver feine Stellung
burd) die bevorjtehende Borjtandsjitung umrifjen witd, um fo leichter wird es
feinen Freunden auperhald fallen, fiv bag in ihm ovganifierte Biirgertum
Pavtei 31t ergreifen.

9m Gonnabend Hat dbas Spruchfollegivim dem nun fiimf Jahre Hindureh
bie Bffentliche Meinung evvegenden Fall Jatho wenigjtens formell cin Enoe
bereitet. So fehr man ben von tiefer Neligiofitdt exfiillten Priejter, bdev hier
¢in Dpfer feiner 1berseugung werden mufte und der eben die Schwelle des
ficbenten Qebensdezenninms iiberfdhreitet, bedauern ird, darf man gegen das
Gprudhfolleginm qetechteriveife cinen Porwwef nicht erheben.  Pfarver Jatho
hat, al8 er jeine Titiafeit iiber feine eigene Kirdyengemeinde in Kb Hinaus
augbehnte, gerade gegen ben Grundjat verjtofen, fiir den ev angibt ju fampfen,
¢ fei benn, dap cr ben Beqriff ,Gemeinde” weit im geijtigen Sinne aufgefaft
wiffen will; dann aber wire e cin Selticrer und Seltengriinber, gegen ven jidh
pie evangelifche Qanbesfivdie wehren mupte, wollte fie fich nicht felbjt aufgeben.
Die Kirdhenbehdrde und sulest Dag Spruchtollegium find in der gangen Angelegen-
heit duperft befonnen und taftooll vorgegangen, — man fonnte jogar fagen
viidjichtsooll.  Gin fejteres Bugreifen au einem fritheven Jeitpuntte Ditte vielleicht
bie Berhanblungen ded Spruchtolleginms und damit die mtsentiepung Jathos
unnitiq gemacht.  Dod) wie dem aud) fei, — formell ift der Fall Jatho erledigt,
materiell wird er wohl noch lange fortleben, aud) wenn Here Satho fid) per-
fonlidy bie guopte Buriidhaltung auferlegen follte. Gt ijt ja nur ein Symptom
fitr ben Mangel an Bujriedenheit, der fid) unter den Angehorigen bev
epangelifden Kivde immer hiufiger bemertbar macht.  Ieben pen vielfacher
Ceftenbiloungen in hohen und nieeren Kreifen, mufy auch der Fall Jatho als
ein Seidhen dafii aufgefafst werden, baf die fivchlichen @h.trid)tmmcu iu‘ Der
epangelifchen Landeskivdye nicht mehr redt im Gintlang nnt” il:{:m veligidjen
Rebfirfuis des Bolfs ftehen.  Jn ben 'I.cijtmf Sahren Haben Geiftliche und Laien
pem fid) Dieraus ecrgebenden Problem ernjte Beadtung gefcentt, und 8 find
SRotte und Utteile gefallen, dic von arger Seelennot geugen. ~@."aint) TE beredhtigt ¢
Gteht ber Proteftantismus, wie Hans Behrendt in den %remal{d)_cu Jahrbiichern
(Miiry 1911) ausfiihet, vor der Ratajtrophe? Sollte Luthers Lehre und Auf-
faffung vom mwabhren Ehriftentum fih Dereits diberledt und erfchdpft Haben?
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Dian tonnte foldje Grivterungen, wenn fie lediglich von freijfinniger Eeite fdmen
und fid) als politijche Propaganda fenngeidhneten, als miigig guriichweijen. Dody
darum allein handelt e fich jhon lange nicht mefr. Pavallel mit jenen Grvterungen
i dev [ibevalen Preffe werden in dev gegnerijchen Borjdlage laut, die dod)
eine bedentliche Unficherheit aud) bei den pofitiv gevichteten Geiftlichen vervaten.
So taudht wiederholt die Meinung auf, die evangelijhe Kivche follte die Perfon
Chrijti guguniten ber Muttevgottes mehr uriidtveten lafjen und audh die Predigt
suguniten etner  jich mehr an das Gefiihl wendenden veicjeren Liturgic ein-
fdprinten.  Wie weit bei folden Vorjdhylagen veligidfes Bediirfnis, wie weit der
LWunjch eingelner, die Herejhaft fiber die Maffen wieder gu gewinnen, mak-
gebend ijt, foll hier nicht anterfucht werde, ®. €I,

Sosialpolitif :
: Der deutjdhe Wohnungstongrel zu Leipziq — Organijation de3 Nealfredites — Nidyt
Mangel, jondern Tiberflufy an Realfredit — Bervteuerung ded Grund und BVodend —
dmbderung der Veleihungdgrundiie dev Hypothefenbanten
Die Berhandlungen des deutfden Wohn ungsfongrefjes su Leipsig
verdienen die eingehendjte Beadjtung aller Sosialpolitifer. Jmmer flaver ringt
fich di¢ CGrfenntnis dburdh, dafy in ber Wohnungsfrage der Kern aller praftijden
Soglalpolitit fiegt. Jn auferordentlid iibergengender und anjdaulicher Weije
hat fiteglich - Prof. Cberftadt in einer Abhandlung in den Preup. Jahrbiidhern
bas Grunditbel gefchildert, anm dem unfer jtddtijches Wohnungdwejen frantt:
den flaffenden Gegenfob gwijchen ben Jnteveffen pes auf Bobenjpelulation und
Diictslajernen beruhenden Haugbefities und denen der Gefamtheit der Bevdlferung.
Gr weift durdjaus gutreffend davauf hin, daf die PBrobleme, mit denen wir uns
in Deutihland vornehmlid) abzufinben Haben, i der Dauptfache Grofitadt:
probleme find. Auf ber Verteilung bes Grundbefises ijt die jtadtijhe Ver-
fafjung aufgebaut, er ijt die Grunblage der ftidtifcgen Vermaltung und Wit
fdaft gemworben, aber in einer Weife, die von den gedadjten Sielen Himmehveit
verjchieden ijt. Die Riictfihtnahme auf bie Sntereffen der Hausbefier Hat
fhlieplicy die Hauptmaffe der Bevslferung in den fddrfjten Gegenfaty zum
Ctaatsverband gebradit. G3 gilt alfo bier gunddhit den Hebel angufesen und
fliv eine Befeitigung der Privilegion der Hausbefiber und eine Reform dev
fommunalen Eclbftverwaltung auf Grund einer demofratijcheren Grundlage zu
forgen. Der Durdyfiihrung dicjer Aufgabe fteben aber, wic ohne weiteres
erfichtlich ijt, Sechwievigleiten der allergriften At entgegen. Denn es werden
vamit politijge Probleme Dbiffiziljter Natur aufgeworfen und ¢s erjcheint in
abjehbarer Seit ausgefdhloffen, auf diejem Wege bder Lofung ber Wohnungsfrage
ndbecgutveten. Audy dbarf man nidyt verferinen, baf politijde ober fommunale
Neformen allein dem 1bel nicht fteuern witden: ift s doch aud) in Gtidten
vorhanden, bdie, wie in Sitddeutidhland, fich eines gang bemofratijhen Wap!-
rechts  erfreuen. Gang mit Red)t hat daher dieje Seite der Sadje nidt im
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Mittelpunit der Grovterungen ded Wohnungsfongrefjes gejtanden, wenn s
anberfeitd aud) naticlich war, fie wenigftens gu ftreifen. ©8 waven vielmehr
Fragen ausfclicflich wirtjchajtlicher Natur, weldye die Berjammlung bejdydftigten :
bas Grbbaured)t, die Arbeiterrentengiiter, bie Finangierung bder Vautdtigleit,
ingbejondere die Befhaffung ber gweiten Hypothefen. Vel weitem die inter-
effantefte und von unmittelbaver praftijdher Widytigteit ijt die lepte, weil jie
fih mit der Organifation des Nealfredited befaft und einen auferorbent-
lich) wunben Puntt beriihrt. ©8 ijt ein von den Bauunternehmern, aber aud
pon ben Baugenoffenfdaften jdwer empiundener 11beljtand, daf Kapitalien fiiv
aweite Hypothefen gar nidht ober dod) nur unter briifenden Bedingungen auf-
sutveiben find. Die erjte Hypother, meift von einer Hypothefenbant nad) Niaf-
gabe der gefeplichen BVorfdhriften gegeben, reidht nidt hHin, bie Rojten bes eu-
baues einfdjlieRlicy des Grundermerbs zu decen. Meijt faun bamit nur ein
Teil des Nohbaues Dbesahlt werden, denn einen crheblidhen Teil verjdlingen
bie Roften ber Baujtelle, die aus dev Hypothefenvaluta zu cnividhten jind. So
bleibt die Geldbefdhaffung fiir dic Fertigftellung des Bauces auj bdie unficheren
Quellen angemwiefen, aus denen die Mittel fitr sweite Hypotheten fliefien. Diefe
find nun haufig vedht tvithe. Meift find dic Gelbgeber Bobenfpetulanten, welde
bas Kapital nur unter ber Bebingung gur Verfiigung ftellen, bafy eine anbere
Baujtelle in Anredynung auf bie RBaluta in Jabhlung genommen wird (man
fann fich denten, gu weldhem Preife!), und gwar mit dber Berpflichtung bed Bau-
unternefmers, biefe Baujtelle binnen furzer uift in ngriff u nehmen. So
it der BVauunternehmer mit Schulben und Berpflichtungen belajtet, denen ev
hiufig genug nidjt gewadyfert ift, und in feinen Ruin werben bann bie Hand-
werfer mit hineingezogen, welche den Bau fertiggejtelt haben und nun auf die
fdmablichite Weife ihr Geld verficren. Dad Gefess ur Siderung der Fov-
perimgen der Bauhandbwerker follte befanntlich) dicfen Mipitand durd) Cintdumung
ciner gefeplichen Hypothet milbern; man Hat aber in iibergroper Saghajtigleit
bas Snfrafttveten Desfelben pinausgefdoben, und bie BVerorduung, die e§ ein-
fitgren foll, wird wohl, fo Bat e$ den Anidein, nod) lange auf fich warten
{affen. Angefichts diefer Buftdnde Hat fidh) nun die Meinung qebilbet, in Der
Drganifation unferes NRealfredits fei etwasd nidht in Ordbnung, es miifgte de
Bautitigleit dod) fo viel Kapital Fur Berfiigung qejtellt werdben fonmen, um
bic Qoften bes Neubaues Fu pecten.  Jtan I]f:jnﬁht fich I'J.Ifl.?, Pittel und Wege
ausfindig su machen, um neue Qrebitquellen fiie bicfe ,,319{‘:Itl’.‘11: Hypothefen” u
erjlichen. ©o ift denn aud) auf §0n1‘%nbuuugﬁfm}gregl eine gange Anzahl
folger Projette ventiltert worden. Die einen wollen bie $ilfe der Kommunen
in Ynjpruch nehmen, andere penfen an Ddie @ttlff)tltllgl bﬂonhcret S%rebxtm.ftttute
nad) At ber 'gmpntf)cfeu[aaufcn, nod) fm‘ocrc mnﬂeu_ die Sparfajfen nc.rpfmﬁteu,
in gemiffem Umfang ump  wnter  beftimmten ”S?autnticn @elb auf 511.:?.{19. .@Upnf
theten Berzugeber. Durch alle ‘L?ic{e %m:fcf;I_ngE sieht fich aber wie ein roter
Fapen Der Gedanfe: Dem jtibtijhen Grundbejit und ber Bautdtigheit fteht
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Rrebitfapital in ungeniigender Hohe su Gebote. Tiemand denkt daran, Diefe
Pramiffe einmal auf ihre Ridtigleit su priifen. Die BVorausiepung ift aber
faliy, grundialid). Nidht Mangel, fonbdern- Wberfluf an Reallredit
verfculdet jene beflagenSmwevten Buftdnde, ein Iiberfup an Kreedit freilid), der
in ein faljdes Bett geleitet wird, dev nidht der Produttion, fondern der Spetu-
lation guv Berfiigung gejtellt wird. Normalerweife follte der durdh die Hypo-
thetenbanten gewdhrte Sredit ein Produftiviredit fein, zur Gritellung mneuer
wittidaftlicher Werte bienen. Nur infoweit das der Fall, ijt der Hypothetar-
frevit ein wirtfdaftlid) wertvoller und hat die Allgemeinbeit ein Jutevefie an
jeiner Ausgejtaltung und Negulierung. Dagegen wohut dem Hlofen Befipkredit
feine Bebeutung fitr bdie Gefamtheit inne; ev jdafft Feine meuwen produftiven
Werte; cv dient gunddijt nur sur Mobilifierung des Grunditiicswertes; fite die
Gefamtbilang der Jation ift er ohne Bedbeutung, da Forderung und Schuld fich
ausgleichen. Gv fann aber fogar nadyteilig wirfen, wenn diefe Mobilifierung
bagu fithrt, fitr den einen Gpefulationss oder Konjunfturgewinn u vealifieven
und mit den Verpflichtungen einen anderen (den Bejibnadyfolger oder Kiufer)
ju belajten. Jun dient aber dev ftabdtifche Hypothetartredit in evfter Linie der
Lervainfpefulation, exft in gweiter der produftiven Bautdtigleit. IWeil dieBoden-
fpefulation auf den erten und groften Teil diefes Kredits Bejdhlag legt, Fommt
die Bauttigleit ju furg und fehlt es ihr an Mitteln. Damit aber nicht genug!
Jeur weil der Hypothefarfredit dev BVobenfpefulation fo leidht unbd in joldem
Wmjang ju Gebote jteht (fobald fie nur dagu itbergeht, bauen zu lafjen), hat fie
cinen foldyen Wmfang annehmen fonnen, wie wic dies tn den Grofijtddten, und
vor allem in Berlin, vor Augen fehen. Die Hypothetarijhe Beleihung, bdie
gundac)it den Grund und Boden, in weiter Linie das Gebiude erfapt, ijt ein
nie verjagendes Miittel, die jpefulativen Gewinme u realificren und fichersu-
jtellen, und zwar auf Kojten des Befibnadyfolgers, der mit diefen unprodbuttiven
Cajten Dejhwert Dbleibt. Nad) der Hohe der Lajten muf er aber die not:
wendigen Ginnabhmen bemeffen; daher die Steigung der Wohnungsmieten und
bie unerjdywinglichen Preife fite die Laben, bdie eine ftete Gefahr fiir die wirts
fhaftlidhe Griftens der Juhaber bilben und durd) die Grhohung bder Unfoften
eine allgemeine Preisjteigerung aller Lebensbediivinifje Hevbeifiipren. So ijt
alfo nuv diejes Ibermaf leicht gur Berfiiqung jtehenden Hypothefarfredited fdhuld
an den Miferen der gropitddtifhen Wohnungsverhdltnifie. Die Vertenerung
Des Grund und Bodens, die ohne diefe Ordbnung des Hypothefarfredits nidht
entfexnt in diejem Wmfang eintreten fonnte, ywingt jur moglidhiten Ausnubung
tn Form der Mietsaferne, die teuven Mieten bebingen Mberfiilung und all das
mannigfacje Wolhnungselend. Von diefem GefichtSpuntt aus darf man berechtigte
Sweifel hegen, ob die Crijteny und bdie Tdtigleit unjever Hypothetendanten eine
vollSwirtihaftlicy fegensreidhe ift. Denn fie find es in erjter Linie, die ber
ftadtijchen Bobenjpefulation die ungeheuven Kapitalien ur Verfiiqung ftellen.
Mean vergegenwdrtige fid) nur, daf die deutjhen Hypothelenbanten einen Prand-
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pricfumlauf von etwa 10 Milliarden Mart haben, und daf diefem eine Hypo=
thefenanlage fajt ausidlieRlic) auf jtadtifdhen Grunditiicten entfpricht.  1nd von
dicfer 2Anlage abjorbiert BVerlin den Qéwenanteil; Haben dodh felbjt fiiddeutjdhe
Sypothefenbanten faft ein Drittel ihres Bejtandes in Berliner Hypothefen angelegt.
(8 Gelbgeber treten ferner auf bie Berficherungsgefelidhajten, um Teil mit
fehr crheblichen Kapitalien (jo weiit DeifpielSwetfe die Viftoria allein nabezu
700 Millionen Hypothefenbejtand aud), unb Dbie Gparfafjen, bdie von ihren
16 Miliarden Veftdnden {iber ein Drittel in jtiotijhen Hypothefen Dbefiben.
Sn feinem anbderen Lanbde finden fid) Berhiltniffe, die fidh aud) mw anndhernd
mit diefen Sahlen vevgleidhen lafjen fonnten. Wiv leiden aljo unter einer wahren
Ttberfiitterung  mit Hypothetarfredit. €8 faun mithin nicht die Aufgabe fein,
bem Realfredit nod) newe Quellen au erjdliepen. €5 fommt vielmehr davanf
an, den vorhandenen Kredit wecdmdpiger ju verteilen, thn nidt dem Spetulanten
in den Schop zu werfen, fondern dem Grbauer gugute fommen 3u laffen.  Bu
biefem Gnbe wdve eine Snberung der Beleihungsdgrundidpe dev Hypo:
thetenbanten erforderlic). Diefe fonnte aber nict erfolgen, ohue daf man
augleid) in einige Grunbidge ded gegenwdrtigernt Hypothetenvedhts Brefche legte.
Man fonnte chwa davan denfen, den altedmifchen Grundjab ,superficies solo
cedit* abujhaffen und eine felbjtdndige Beleihung des Haufes ofhne Grund
und Boben i exmdglichen, und war mit ber Mafgabe, dafy die Hypothel auf
bas Haus, die 3ur Grbamung desjelbern gewdhet ift, den Borrang vor einer
Belajtung von Grund und Boden Hitte. Der Gedante ift nidyt fo ungeheuerlid,
wie cr dem in vémifch-vechtlichen Anfhauungen Dbefangenen Jurijten evjcheinen
mag. G8 wiirbe bamit sugleich cine gewifje Pavallele gum Grbbauredht gejdhaffen
werden, deffen feutige Ausgejtaltung fidh jo auc) vom romijen Recht fehr weit
entiernt.  Den Gedanfen ndber audzufithren und 3u begriinden, mag fpdtever
®eleqenfeit vorbehalten bleiben. Worauf es einjtweilen anfommt, ijt: Die
Wrfadjen wirtjchaftlicher Sddven tov ju evfennen und auf neue Entwidlungs-
mbglichteiten Hingwweijen. Spectator

Wiener Brief

Die Niedelage der Chrijtlidhjogialen — ine Bauernpartei — Die Lage Vienerths —

Enifehetdung im Herdbjt — Parlament und NRegierung — Gteucrquelle — Erhihung

der Tabatpreife — Vertvaltungdrefornt

Qas Grgebnis dev Bjterveidifchen Reidhsratswafhlen, insbejondere die
Niederlage der @,T}tiit[i(’fﬂogta[cn in 2ien, wird von der tonangebenden
umd im Auslande ald bie mafgebende Vertvetung des Biterreidyifchen Deutichtums
angefehenen Wiener Preffe als ein Wendepuntt djterreidyijcher Gejchicyte Dehanbelt.
®em gegeniiber wirtd man gut fun, fidh an die Tatfachen zu Halten. Daf bie
driftlichoziale Partei nady dem Tode ihres Fiihrers Lueger nichyt auf vev Hihe
ber Mad)t bleiben wiivde, WO poraussujchen; man hatte damit gevednet, dap
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die Jujammenfdweipung der Altflerifalen mit der in Wien aud gang anderen
Bovausfegungen cvwadyfenen  drijtlicdhjogialen Partei u einer ,Reichspartei”
nidht Haltbar fein werde; aber man Hatte damit geredhnet, daf die Nemwahlen fiir
pen Meichdrat erft in ywei Jahren ftattfindén wiivden und fich entjprechend ein-
gerichtet.  Die vorgeitige Aufldjung bracdhte den teilweifen Sujammenbrud) fdhon
jest, und barum ift e3 eine Moervajchung. Dabei behalte man aber im Auge, daf
8 ficdh nur um einen teilweifen Jufammenbrud) hHanbdelt, der im wefentlidhen
nur die Reidh8hauptitadt betrifit. Die Partei ald Ganges hat lebiglich einen
Berlujt vonw 20 Mandaten, wihrend 76 ihr verbleiben. Die Frage, welde
Richtung die Politif diefer verbleibenden 76 cinjdhlagen wird, wdre aud) dann
brennend geworden, wenn dic Wablen in Wien qgiinftiger verlaufen wdren; bHig
auf 8 fegen fidh) bie 76 ndmlich aus Bertvetern bduerlicher Wdhler der Alpen-
[anber zufammen.

Das gegenwdrtige Vevhalten der Grijtlichiozialen Partei evwectt mun den
Anjdyein, al8 ob fie ihre Jiederlage dem Minijterium Bienerth werde entqelten
laffen.  Dod) hat e8 damit qute IWege. Man wird biefe Kampfanjagen woh!
alg bie lepten Tviinen bes Kinbes werten bdiivfen, dem die Puppe erbrodhen ijt.
Die heute bebeutungdvolite Tatfadhe unter den Grgebniffen der Wabhlen ijt, daf
bie Rednung Bienerths fid) nidt verwivflicht hat; die Starfung ber
Wiehrheit, bdie duvd) eine BVervingerung der fozialbemolratijchen Mandate
um etwa adtzehn erfolgen follte, ijt mnicht cingetveten. Aber man darf fidh
baviiber nidht tdujden, daf auch das fiiv die Avbeitsidhigeit des neuen Haujes
nur von ephemerer Bedeutung gewefen wdave. €S wird ja aud) jest cine Seitlang
gang qut geben; bdie Abgeordneten werben fich) evmitdet von den Anjtrengungen
peg Wahlfampfes zundchjt der wieber fliefienden Didten freuen, nad) der exjten,
nur vierzehn Tage wdhrendben Sommertagung in die Sommerfrijdhen wanbdern
und fid) im Herbit, wenn die Avbeit wieder exnjtlich in Angriff genommen werden
foll, bem Minijterprdjiventen gegeniiber unddhit jener Hoflichfeit befleipiqen, die
man Leuten gegenitber gu zeigen pflegt, mit benen man Gejchdjte zu madjen
beabfichtigt. Dann wird die neue Wehrvorlage auf den Tijd) des Haufes
gelegt werden; fie bietet aud) dem Freunde einer Verftdrfung der Wehrmadyt der
Monardyic fo viele Angriffspuntte, daf es gewaltiger Opfer bes Intelleftd Hediivfen
wird, um fie unverdndert durchzubringen, worvauf die Negicrung mit Ritckicht
auf bie Verhdltniffe in Ungarn bejtehen muf. Die Oppofition wird natiirlich
alle Minen fpringen lafjen — e8 bedarf nidht allzu grofer Dynamitmengen,
um bie Tdtigleit des Haufed lahmgulegen — und in fedhs ober neun Monaten
witd man fo ziemlich wieder bdort fein, wo man wvor bdrei Monaten war.
Gine Aufldjung ded Abgeordnetenhaufes trifit eben nid)t den Puntt, von dem
aus bie meiften Qeiden Djterveicys gu feilen waren. Audy in Ofterreid) ijt das
Parlament dazu da, im Einvernehmen mit der Regicrung Gefepe
ausguarbeiten und die Verwaltung gu fontvolieven, nidht aber um felbjt su
verwalten. Fatfddlicd) ift nun bdie gefegeberijche Arbeit, die hier geleiftet wird,
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geringfiigiq und minberwertig, lepteres sum Feil aud) beshalb, weil bie
Regierung  der Pfujdherarbeit, bie aunf bdasd Auge bes Wdhlers berechnet ift,
nidt den gefhdrigen TWiberjtand entgegenfeht. Jtun werden fid) die Abgeordneten
bas Mitregieren nicht fo leicht abgewdhnen; wenn fid) aber einmal eine Regierung
findbe, die fonfequent jeded Abgeordnetenhaus, dasd fid) weigert, die von ihm
geforderte gefegeberijthe Arbeit ju leiften, nad) Haufe jdhidt, dann wiirde fid
bag Haus wohl chlieplich auf feinen Beruf befinnen. Diterveid) braudht eine
ftarfe Regierung, und dag BVerhiltnis von Regierung und Parlament fann
fih hier nicht nac) dem Borbilde parfamentarifdh vegierter Staaten regeln,
fonbern etwa nad) bem gwijden Reichsregierung und Reidhstag in Leutjcdhland;
fthon die Kollegialverfaffung des Minijteriums i Ojfterveich ift ein Wheljtand.
Beildufig Hemerlt, Hat fich die Madyt des Minifterprdfiventen auf die eingelnen
Refforts in den lepten gelhn Jahren bejtdandig gefteigert. Wran nnte einwenden,
in dem Kampfe wifden Minijterivm und Parlament Idge die grifere Madyt
boc) bei lepterem, weil e8 imjtanbde fei, ben Staat ausdzuhungern, gerade
jept braudpe er 3. B. Geld fiir die Durdhfithrung der Heevedreform und daher
nene Stewern. 2Aber ber Finangminifter Hat jdon ein gany gutes Mittel
gefunben, um gang verfajjungdmdpig und ohne das Parlament u bHefragen,
jeine Kaffen gu fitllen. Gr exhdht die Preife filr Labaf und Jigarren,
bie billigen Bigaretten um einen Heller fiivs Stii, Ddie teuven- um Fwei, bie
Btgatren um gwei wufw.; bdie fozialbemofvatijdhe Arbeitergeitung Hat bereits
sujommengevedynet, dap diefer ,MRaubzug auf die Tajden der Steuerzahler”
bem Gtaate bas nette Siimmden von 70 Millionen Kronen: einfrage. Dasd
mag fein; immerhin ift das BVerfahren durvchaus verfafungdmdpig, denn id
fann miv nidht vorftellen, daf in ivgendeinem Parlament der Welt Preis, Linge
und Qualitdt ber Bigavven bdurd) Gejep fejtgelegt wiirde. J(hnlichy liegt die
Sadje aber auc) beim Betvicbe der Poijt, auf die dber Staat Heute draufjahlt,
und nod) in weit Hohevem Mafe et den Staatseifenbabnen, bdie infolge thres
unfaufmdnnijdhen Betriebed am Staate gehren, ftatt ihm Cinnahmen yuzufiihren.
Weld) ein Segen, wenn die Gelbnot und bdie Unmbglichleit, vom Parlament
nleihen bewilligt su erhalten, ecine BSjterveidhijche NRegierung gwdngen, bHier
endlih etnmal reformierend einguqreifen! Die Beodlferung hitte dann wabhrlid)
teine Urjace, dem Parlamente, bas fid) ju avbeiten weigert, gram gu fein. Die
Miglichleiten, fidh Geld u verjdhaffen, find aber dadurch fiiv die Regierung
nod) nidt exichdpit; fie fann aqud) einmal dag Budget auf alle jene Pojten
burchgelen, dic lediglidy ber Befriedigung parlamentarifdyer BVediirfniffe
bienen ober Bei einer fritijchen Abjtimmung in ivgendeiner Regievungsnot gedient
Daben. Milliowen und Millionen find auf diefe Weife gu crjpaven. Und wenn
bie Regierung in folger Jwangslage wire, bdann wiirdbe auch die Avbeit der
Kommiffion, bdie zur Reform der BVermwaltung berufen worven ijt, gav
flugd vonjtatten gehen. Sie ijt ein Seitenjtitcd u dev preufiijhen Immediat-
fommiffion, und thre Jujammenjepung ldft fruchtbringende Arbeit erhoffen. Aber
Grengboten 11 1911 81
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fhon chreien die Slawen, bdaf fie nidht geniigend in ihr vevtreten find, und
wenn man evjt in die Matevie hineinjteigen wird, dbann werden fich woh! aldhald
die Puntte finben, wo die Reform an bas nationale Problem riihrt und bdie
&rage irgendeines Schreibers, bdeffen Arbeit evfpart werben fann, aur Haupt-
und Gtaatsaftion wird, weil gufilig die Tidedjen in diefer Schreiberfategorie
T}eiunberﬁ jtarf vevtreten find. L

Bant und BGeld

Cine Profpeftablehnung der Julaffungsjtelle — Neue Grundjie fiir bie Bulafjung

bon ©Obligationen — Obligationen ald Mittel monopolifierender Finangfunjt —

Bebdentlidhe Kapitalanloge — Der Geldmartt und die Anjpriihe an die Reidhabant —

Borjentendeng und Konjunttur

Die Berliner Julaffungsitelle Hat ben Antrag auf Bulaffung einer vier
und cine Halbe Million Mart betragenden Obligationsanleihe der Aftien-
gefellfdhaft ,Deutfder Eifenhandel” abgelehnt. Gine folde Buriid-
‘weifung ift ftets ein bemerfenswertes, weil feltenes Greignis. Sn ber Regel
plegen die Emifftonghdufer bemiiht u fein, etwaige Beanjtandungen der Ju-
laffungsijtelle aus dem Wege u rdumen und e8 auf cine offiziclle Ablehnung
nidt anfommen gu laffen. €8 miiffen {hon Differengen jchwerwiegender und
grundfdglidher Avt gwijhen der Auffaffung der Emiffionshaujer und der der
Sulaffungsitelle vorliegen, wenn erftete fid) den geduferten Wiinfden nidht fiigen
unbd e8 vorgiehen, die Dbeventjheidung der Hanbdelsfammer angurufen. Sm vor-
liegenben Falle ift nun die Berweigerung der Julafjung auf Griinde geftiist, die
geeignet finb, auferordentliches ufjehen Hervorzurufen. Die Bulafjungsitelle
verfiinbet Grundidpe {iber bdie Ausgabe von Obligationsanleiben, die eine
taum {iberfehbave Tragweite befigen und, wenn fie in Jutunft dbie Ridytihnue
fiiv bie Bulaffung devartiger Anleihen gum Virfenhanbdel abgeben follten, ber
Finangicrungsmethobe, wie fie Heutzutage gang und gdbe ift, einen Niegel vor-
jhicben witrden. Die Julaffungsftelle beanjtandet ndmlichy, daf die Dbligations-
anleife ohne veale Unterfage fei, weil der gefamte Grundbefit der Gefell-
{haft bereits fitr cine dltere Obligations{dhuld hafte. Ferner fei die Ausgabe
biefer neuen Anlethe anjdheinend nur erfolgt, um bdie Jnanfprudnahme von
weiterem Banflredit zu vevmeidben, und bdiene dem Jwee, bdie Monopoli-
fierung bes Gifenhandel8 daburd) auszudehnen, dafy neu Hingutretenben Gifens
Dandelsfivmen RKrebite gewdhrt wiirden, die eben fonjt durd) Bankfredit aufgebradyt
werben milBten. Unter diefen Umftdnden erfdheine die Stellung der Dbligations-
inhabergefdfhroet, fobald burc) eine Verfdhiebung bder Konjunfturverhiltnifje
Scywierigteiten im Gifenhanbdel entftehen follten. Man miifje daher jhon aus
volfswirtjdaftlichen Griinden bdevartige Obligationen ablehnen und eine
offizielle Rursnotierung al8 unfjtatthajt Hezeichnen.

Die SuIaﬂunggiteIIe nimmt alfo in fehr energifder Form bdie
Redte und Jnteveffen der Allgemeinheit wahr. Dad allein whre in-
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beffen nichts Teues. Denn das gleidhe Hat fie aud) fdon in fritheven Fdllen
getan, fo DeifpielSweife, als fie bie Bulaffung der Aftien der Bodengefelljchaft
Berlin-Nord ablehnte, weil die im Befib ber Griindbungsbanfen befindlicdhen
nidjt voll gegaflten Uftien bie Gefahr der Majorifierung bev Aftiondre nabe-
legten, fo nod) jiingft, a8 fie die Julafjung ber Tempelhofer-Feld-Attien von
etnem teilweifen BVerzicht der BVanten auf dbag Stimmred)t der nidt voll bezahlten
Attien abhingtg madte. Das MNeue in der Motivierung der Julajfjungsitelle
liegt in der Beanjtandung von Obligationen ohne reale Siderheit
und in ber BVerurteilung einer dervartigen Kapitalbejdaffung zum
Bwede monopolijtijder Tendengen.

Mit der Aufjtellung folcher Nichtlinien tritt dbie Julafjungsitelle in einen
jharfen egenfat zu Der heute bdurdhweg und iibevall befolgten Miethode der
Finangierungsfunft. Was fie hier beanjtandet, it in undhligen Fillen geiibt
und von hr felbjt gebilligt obder wenigjtend nidht geriigt worden. Vermuilid
witd daher den Vefdyluf der Sulafjungsitelle dasjelbe Schictjal treffen, wie ben
im oben erwdfhnten Falle Berlin-Ttord: die Hanbdelsfammer wird ihn aufheben.
Tamit wird aber nihtd an der Tatfadje gedndert, daf die Stellungnahme der
Bulafjungsitelle ein Programm bebeutet: bad Programm der Jufunft.

Die Berwendung fonjolidierter Sdhulben, jogenannter Obligations-
anlethen, nimmt in der mobdernen Finangierungdtechnif einen immer breiteren
Roum ein. An fid) ift die Aufnahme folher fundievier Schulben nur ba
gerechifertigt, wo e8 fid) um die Befdaffung ber Mittel zur Herftellung
produftiver 2Anlagen, vornehmlid) bei CGrweiterung des Betriebed hanbelt. Jn
joldhen Fallen ijt e wirtjdhaftlich vichtig, bdiefe Mittel nicht ausjdlieplid) durdy
Bermehrung des Gefellfhaftstapitals, fondern durd) Aufnahme einer amortijabeln
nleihe su bejdhaffen, der die Anlagenmwerte hypothefarijd) als Sicherheit Haften.
Gine foldhe Kreditaufnahme legt ebenfofehr im JInterefje der Gejellichaft felbit,
ber die Mittel su crheblid) billigeren Bebingungen sur Verfiigung ftehen, als wenn
fie neue Attien ausqdbe oder gar Bantfredit in Anjprud) ndhme, — wie aund
im Jnterefle der Gldubiger, die in den Dbligationen Titel erhalten, die ihmen
eine angemeflene Verzinfung und gqute Sicdherbeit bieten, fofern nur die Hihe
ber nleihe in angemefjenem BVerhiltnis fowohl u dem Werte der verpfandeten
nfagen al8 u dem verantwortlichen Kapital des Unternehmens fteht. Von
diefen Grundidgen ift man aber (ngft abgefommen. Miehr und mehr ijt man
bagu iibergegangen, Obligationen ohne jpesielle Sicherheit audzugedben, hochitens
nod) mit bev Juficherung, fpdteren Anleihen feine befferen NRedjte eingurdumen.
ud) nahm man s nicyt mehr allzu genau mit der Forderung, dap Obligations-
anleiben nuv etwa zwei Drittel des Grundiapitald betragen follten. Und
fdlieflich ward diefe Kreditbefdaffung die Unterlage, auf der fid) die mobdernen
Beteiligungsgefelidhaften aufbauten. Das oft nad) vielen, ja nac) Hunberten
von Millionen zdbhlenbe Rapital, das durd) die Ausgabe von Vbligationen auf-
genommen worben ijt, wird in Wftien anberer Gefellihaften angelegt, bie fomit
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unter ber Kontrolle jener jteben, wdhrend das Kapital der lesteren felbjt meift
wieder in ben Hinbden einer Muttergefellfchaft oder eines Bantfonfortiums ift.
Auf bdiefe Weife ift, um nuv ein Betjpiel fiir viele su nennen, bder madytige
Kongern der Allgemeinen Eleftrizitdtsqefeljdhaft mit feinen sablveidhen Tochters
und Untergefeldaften fonftruiert. ©8 fommt dabet hauptjiadhlidh davauf an,
ber fiihrenden Gefellfdhaft unter miglichit geringer eigener Kapitalinveftition
eine moglidhit vollftandige Beherridhung der abhingigen Glieder zu fichern.
Oierflic evweift fid) die DObligationsanleife al8 ein uniibertveffliches Mittel.
Daber ift fie vedit eigentlich bas Riicfgrat ber modernen finangicllen Cniwidlung
geworden, bie Handhabe, deven fid) bas Groffapital sur Durdfepung feiner
DMonopolabfidhten mit Grfolg bedient hat. Auf nicht weniger als 4 Milliarden
Mart it ber umlaufende Betrag foldher Jndujtrieobligationen gu veranjdlagen —
aljo ein erheblicher Teil des Nationalvermdgens. Da ift denn. doch wohl eine
Unterfudyung am Plabe, ob den fo angelegten Kapitalien eine geniigende Sicherheit
verbiiegt ift. Diefe Frage it fih nicht f{dlehthin bejahen. Freilich find
&ille, in benen grofe GSummen verloven gegangen find, bisher gliiclichermeife
felten gewefen; bdag dndert aber nidhts an ber Tatjade, dafy bie Obligationen
fdlecyter fundiert find, al8 man eS8 von einer Anlage verlangen muf, bdie
folcge Summen beg privaten Kapitals an fid) gieht. Bwar fteht den Obligations-
jlulben das Gffeftenportefenille ber Gefeljdhajten gegeniiber; aber bicfes ijt
feineswegs eine reale Gicjerheit, die Gefelljhaften haben volljtdndig freie Hand,
bie Bufammenfesung ber Gffeftenbeftinde ju vevinbdern, unrentable abjujtofen
und anbere heveingunehmen. Ja, meift geben bdie Gefchditsberichte nicht einmal
geniigend Austunjt itber bdie BVeftdnde und bdie Art der Gffeften, gejdhweige
denn, baf fie die Bilangen oder Gejddftsberichte derfelben mitteilten. So find
bie Obligationdve jeder GinfluBnahme auf die mateviell dodh ihnen gehorigen
Werte beraubt, ein Stimmred)t in ber Gejelljdhaft felbjt fteht ihuen natiirlic
nidt ju, und ebenjfowenig Haben fie aud) nur den gervingjten Ginfluf auf die
Bermwaltung und bie Diveftion. Sie liefern lebiglich die Mittel, weldhe diefen
eine immer grdpere Madtfiille und eine fdlieplich nahegu unbejchrdntte Herr-
{chaft iiber gange Jnbujtviezweige exmidglichen. Dasd ijt in der Tat ein Buftand,
ber grofe Bedenlen wadyrufen mup. Und folden Bedenten hat jum erjtenmal
dbie Julafjungsftelle offen Ausdbrud ausgegeben; die mafigebende veale Sicherheit
und bie monopoliftijge Tendens find vollfommen gutreffend von ihr beanjtanbdet
wordben.  Ofhne der wirtjdaftlidhen Cntwidlung Fefjeln anlegen 3zu wollen,
wird man dod) grofiere Garantien verlangen miifjen, al$ fie gegenwdrtig den
Dbligationsanleihen jugeftanden werden. Die Offentlichleit wird fich in Julunit
immer wieder wieder mit ber Frage befdhdftigen; fie erheifdht dringend eine
Lofung. Bielleidht with Tlepteve davin gefunben, daf durd) geeignete Bilanz-
und Publizitdtsvorihriften bdie OHffentlidhe Kontrolle verjdhdrft witd, ober daf
man  iibethaupt DObgligationen ofne Rfandfidherheit nidht uldft. Die
Cpertung ber Biorfe wiirbe vollfommen audreidhen, bdiefe Fovderung bdurdy-
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ufeen, ofme baf man ndtig BHétte, bas fdwere Gefchiis der Gefehgedung
angumwenben.

Der Ultimo und Quartal8jdluf jteht vor der Tiir. Jum erjtenmal
foll fich) erweifen, ob die newen Veftimmungen der Reichsbant iiber den Jins-
sujdhlag auf Lombarddarlehen eine Cinjdyrdntung bder Anjpriiche jur Folge Haben
werben. Sy habe bereits frither (Heft 22, ©.481) dbarauf hingewiefen, da die Mafs-
regel nue eine bigher {ibliche, vom Standpuntt der Neichsbant aus unevwiinfdhte At
der Gelddigpofition verhindern, ein Nachlafferr der Anfpriiche im gangen aber
faum Derbeifiihren wird. 8 werden die Lombarbierungen fic) verrvingern, die
Wedjelbistontictungen dagegen vorausfidhtlich fteigern. Fiiv den Status der
Jeidhsbant wirh dies die erwiinfhten Crfolge haben, daf die Belajtung bdes
Lombardfontos Fuviicfgehen und das Dedungsverhdlinid der Joten ein befjeres
fein wird. Diefer vorausfichtliche Grjolg der Maregel wirtd durd) das Verhalten
der Banfen gefordert, die auch ihrervfeits fiix Kredite am Quoarvtaldidhlup eine
Dejonbere Provifion in nrechnung bdringen werben. Angefidhts ber neuen
Berhaltniffe, mit Ddenen Geldgeber wie RKrebitbediirftige am bevorftehenden
Monatdidhlup su rvehnen haben, Hat die Geldbverforgung frither eingefest als
fonft. Und zwar ftellen ficd) die Binsjdte, wie nicdht anders zu ermarten war,
glemlid) Hoch, Ultimogeld auf 5/, Progent. Da ed fid) aber nur um eine
fiir bie Tagesipetulation zwar empfindliche, im iibrvigen aber doch) nur voriiber-
gebende Gelbvertenerung Handelt, fo ift eine dauernde Riidwirfung auf bdie
RKapitalanfpriihe nidht zu evwarten. Die Gropbanfen werben mit der eu-
ordnung der Dinge jogar fehr zufrieden fein: DHobe Jinsjase find thnen, ald
pen Geldgebern, wenn fie nidht aud irgendeinem Grunbde gerabe Jnterefje an
billigem Geld Haben, durdaus erwiinjdht. 1Unbd da fie, wie gejagt, BVorforge
geteoffen haben, bie nmeuen Lajten auf die Kundjdaft abjuwdlen, fo fehen fie
per Gutwidlung der Dinge mit Gleihmut entgegen. MNun hat aber der Berein
fiir die Jmtervefjen ber Fonbsborfe bem Borfenvorjtand einen Antrag unter-
breitet, vom ndchjten Jafhre ab die monatlidhen Jabhltage vom lepten Werktag
auf einen bder ndadyften Tage des neuen Vionatd gu verlegen. Die Begriindung
diejes ntrags ijt einleuchtend und {chliiffig; fie verweift auf die gleiche Gepflogen-
Dbeit audwdrtiger Borfen und auf bdie Motwenbigfeit, dag Jujammendrdngen von
Bahlungsverpflichtungen am Monatdjdhlufy zu vermeiben. Der Vervein wird bei
diefem Borhaben von der Miidfichtnahme auf die feineven Fivmen geleitet, die
in erfter Linie die Jedje in Gejtalt teuver Jins{dpe su besahlen haben. Diefem
Borgehen widerfesen fid) nun, bezeidhnend genug, die Banfen. Das Verleihen
von Ultimogeld ijt ein fehr lufratives Gejdydft und verfpridht durd) die Neu-
ordbnung ber Dinge fortan nod gewinnbringenber zu werben. Alfo wieder ein
&all, in bem das Jntereffe der Banfen und das der Allgemeinbeit auseinanver-
geben!  Hoffentlic) evweift ficd) aber ihre Mad)t dod) nidyt ftart genug, ihrer
egoiftijhen Politit sum Siege zu verhelfen.
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Die BVovfe ftand in der vergangenen Wodje bhauptjad)lihy unter dem
Gindrud ded Kursfturzes der Warfdau-Wiener Gifenbabnaitien. Geriidhte iiber
bie beoorjtehende Berjtaatlihung der Bahn, die fich augenblicflidh u jehr un-
giinjtigem Preife vollzichen miifite, weil die dividendenlofen Jahre den fongeffions-
gemdBen Kaufpreid {dmdlern, gaben zu dber Preisbewegung Anlaf. Diefelbe
mwurde aber anfcdheinend noch durch unlautere Mandver gefdrbert. Jm dibrigen
war die Tendeny namentlid) fiir Jndujtriewerte [uftlod und abwartendb. Die
grofie Frage, wie fich bie Konjunftur fiir die jdhwere Jndujtrie demnddit
geftalten wird, ijt nod) immer ungeldjt. 2Alerbings werden einige der gropen
Montangefelljchaften, wic Bodyumer, Phonix, Laura, fiir dag zu Enbe gehende
Gefdhdftsjahr eine etwasd Hihere Dividende deflavieren. Dies beweijt jedodh) nur,
baf bie grofen, gemijdhten Werfe aud) unter ungiinjtigen Verhaltnifjen nod
befeiebigend arbeiten fonnen. Die Gefamtlage der JInduftrie ijt aber augen-
blicEich fritijch. Gine i3 auf dad duBerite Maf gejtiegene 1lberproduttion et
weidgenden  Preifen @gibt dem Marft ein ungejundes Geprdge. Aber ein
Hoffnungsjhimmer wintt: bdie amerifanijhen Grnten werben aller Borausficht
nad) auperorbentlich) reid) ausfallen. Das witb dem Wirtjdhajtsleben driiben
einen frdftigen Jmpuld vecleihen, und die Riidfwirfung auf den internationalen
Marft fann dbann nidht ausbleiben. Wabhrjdeinlih wird jogar bie Jew-Yorfer
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Birfe in der naditen Jeit eine Hauffe infzenieren, da ihr bas foeben ergangene
ateil des Bunbdesgerichts, weldhes ben Jufammenjdlup der Union und Southern
Pacific Gifenbahn fiir gefebmdpig und unanfechtbar exflint, duperit gelegen fommt.
63 ijt mbglich, daf fih unfere Virfen durd) eine giintige Tendeng New Yorid
bann cbenfalls Heeinfluffen laffen. Zritt diefer Fall ein, fo wire es gleidymwohl
gefihelich, fich durd) eine augenblidliche und fuvglebige Anfwirtsbewegung itber
die Unficherheit ber Cage tdujdhen zu lafjen.”) Spectator

* uf Seite 591 dead bovigen Hefted find leider awei Drudfehler ftehen geblieben;
. 28 muf ed eifen: Tientfin-Putow-Anleihe (ftatt: Gutow), 3. 1 b. w.: Staatdborforgefafie
(ftatt: Staatéreformiaffe).

SMuftrierte Monatsfdrift.  Her=
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Gefunde nfenbrand.
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Deutiden Strafgefegpbudes.  attowif,
Gebritber Bihm, :
Toljtoi, Seo: Bricfeancinen Ehinefen Hannover,
9dolf Sponfols. It 1.20. }
m}u[[“gf.”s[]urm,iﬂgerr:jn:ﬁﬁ encr Brief anfarin
Midaelis, Berlin-Tegel, Wilhelm Miiller,
Henfdyte, Otto: Was ig litt unbd wad id lebie
®ebdidite.  Forjt, N Schiffers Budhandhing.

I_mnhiungg i Leinen gebundben I, 880,

Der  Berfaffer, Sujtod am gl Bolanijden

®avien gu Berlin » Dahlem, qibt eine Anleitung,
die widtigiten und am Diufigjten vorfommenden
Pflangen in Infehung bed Standorfed .?u be-
ftimmen.  Die Anordbnung ded Stoffed it eine
febr gliidlide, fie. exleidhtert dem mit geringen obexr
ar feinen Botanifden Senntniffen ausgejtatieten
Maien ba$ Betanntwerben wit ber geimlid';cn
Xloxa, Das mit mehreren hunbert farbigen und
?d)mnrﬁcu Apbildbungen verfehene FWerl 1t eine
panfenswerte BVeveuderung  ber  volldtiimliden
Qiteratur tber dad Pilangenreid. Sdh.

Beder, Cacrl: Die moderne Weltanjdanung.
Berlin, Hugo Steinig. WM. 1.—.

= 3.

Abonnements - Bejtellungen
fitr das . Duartal 1911

bitten wir vechtzeitig vornehmen ju wollen. Jede Poftanitalt und

Buchhandlung und jeded Seitungdgefchift nehmen Beftellungen

sum Preife von M. 6,— entgegen. Streifband-Jufendung
direft von der Erpedition foftet IN. 7,30.

Berlin SW. 11,
DVernburgerfte, 22a/23

Berlag der Grengboten, G. m. b, H.
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