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Reichsipiegel

; (Vom 22. i3 28. Mai)
Jnnere Politif

Die elfafi-lothringijhe BVerfafungdveform unter Dad) — {ibergang  aum parla-

mentarijjen Regievungsdjyjtem — Ein NReihdoberhaus — BVerjagen der Deutjdh-

fonferbativen — Sieg ded Nebifionidmud

Nad) langwierigen, oftmals unterbrodhenen und wiederholt als gejdjeitert
angefehenen Berhandlungen ijt die elfap-lothringifde Berfajjungsreform
fo weit gediehen, bdaf fie nur nod) der BVejtdtigung duvd) den Bundesrat wnd
ber Berdffentlidhung im Reihsangeiger bedarf, um Gejep su werden. Die
vielfad) verdnberte Borlage der Regierung ijt am Sonnabend, den 27. Mat,
burd) den Reichstag in dritter Lejung mit 211 gegen 93 Stimmen, bei 7 Stimm-
enthaltungen, enbgiiltig genehmigt worben. Die in ben Grengboten vertretenen
Anjhauungen find fjomit unterlegen, und wir find gendtigt, dag befdmpjte
Gefess als Beftandteil unferes verfafjungdmdpigen Dafeinsd su adjten und an-
suerfennen. Fun wir foldhes aud), fo bleibt uns bennoch) bdie Pilicht, Der
Cntwidlung der neuen politijden BVerhdltnifje in ben Reidhslanden erhohte
Aufmerfjombeit ju jdenten. Doppelt grof ift diefe Pilicht, weil wir uns mit
ber Yuffaffung bes Heren Reichslanglers iiber die Notwendigteit der Einbringung
ber entjprechenden Borlagen in Wiberfprudh) befinden. €8 ijt ridhtig, dap bdie
Reichsregierung feit zehn und mehr Jahren im Reidhstage nad) der Verfafjfungs:
vorlage fiir Gljop-Cothringen gefragt worben ift; aber es frifft nidt au, wie
Herrn v. BVethmannsd Ausfithrungen den Anjchein erwecfen, ald bebeutete Ddie
Aufjchicbung ber Reform um ein weiteres Jahr eine Gefahr fiir dad Reid).
Gewip, bdie politijhen Jujtinde am Wasgau find wenig evquicdlid). Aber
gerabe beshalb war die Ginleitung ber Aftion gu thver Befjerung nuv in einem
Augenblict am Plase, in dem bdie Regierung fi) qut vorbereitet fiihlte und
stelbewuft aufjutveten vermodjte, nidjt in einer Jeit, wo die Regierung feinen
1berblict daritber Haben fonnte, mit weffen Hilfe fie die Reform Fuftande bringen
muBte, das will jagen, weldhes Geficht die Reform im Reidh8tage annehmen
wiitbe. Tie nationalen Mittelparteien, die fiir die NReform -eintraten, waren
DoHlich und durdhaus nicht angenehm iiberrajcht, al8 ihnen bdie Abfic)t des
Ranglers befannt wurbe, bdie ngelegenbeit nod) durd) den alten Neid)stag
erledigen su lafjen, eine rbeit, die dem nemen wohl angeftanben Hitte. Dod)
bie Negierung Hanbelte unter dem Druct bev Jentrumsparter, mit der fie unter
allen Wmiténden in Frieden leben will. IJd) weify nidjt, ob der ierfiv besablte
Preis nicdht doch viel zu Hod) it.

©8 foll nidht dariiber orafelt werben, wie bdie Dinge nunmehr in den
Reichslanden laufen werden; i glaube, daf, naddem unfere im Dezember
gum Yusdruct gebracten Wiinjche wegen des Wahlred)ts und ber Sicherftelung
ber deutjhen Spradhe Berfictichtigung gefunden DHaben, in den Reidhslanden
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felbjt giimftigere Verhiltnijje Plap qreifen 1werben, al8 fie Heute beftehen.
Um fo gweifelhafter diitften die Niikwirfungen fiir die gefamte innere Neid)s-
politif werden. Wm mid) beffer verftdndlid) su madjen, fei es gejtattet, ein
wenig weiter auszufholen. ;

E8 unterliegt feinem Sweifel mebr, daf bdie Politif des Fiivjten Biilow
anfdnglidy unbewuft, je mehr fte threm Cnde entgegenging immer bewufter
und abfihtlicher den Ilbergang zum parlamentarifhen Syjtem vor-
bereitete. FFiitjt Biilow erfannte dburdjaus flar, dap die Entwidlung der Nation,
ibre Wirtfdaft und bdie jtarfe Entfaltung aller geiftigen und fittlichen Werte zu
diefem politijdjen Siel Hinjtrebten, und daf feine Madjt der Grde befdhigt fein
wiirde, diefem Buge Halt ju gebieten. Al fluger Staatdmann richtete Biilow
fein BVemithen aud) nid)t auf dad Unmoglide, fonbern tradhtete banach, ben
Tibergang fo wenig {droff ald moglid) und unter Grhaltung moglichit vieler
autoritativer Momente, die mit der preupifd-beutfhen Trabition verfniipft find,
su bewerfjtelligen. Dazu aber gehirte bdie Ginigleit der bilrgerlichen Parteten
unbd, nadpem fie im Blod vollzogen fdien, Grwerbung des nationalen Ver-
trauend fiir diefe rechts geridhtete bLiirgerliche Mehrheit. Dasd weite Crperiment
und bamit der gange fithne Plan {deiterte befanntlich an bder Kurzfichtigeit
und bem Egoidmus ded Grofigrundbefites, joweit er Hinter Herrn v. Heydebrand
jtebt, gelegentlich ber Reidhsfinangreform. Biilow wurde al8 Umitiivgler ver-
biadtigt und — befeitigt. Unb doch Hatte diefer ,Umitiirzler” jhon feit dem
Jahre 1905 fehr weitgehende Borarbeiten fitr die Einridhtung eines NReidhs-
oberhaufed getroffen, dag Bilbung und Vejits vor den von fonjervativer Seite
befiicchteten Schddigungen des Parlamentaridmus bewahren follte. €8 bejteht
fogar ein bi8 in bie fleinjten Gingelheiten ausgearbeiteter Gefepentwurf, der im
geeigneten Augenblict hervorgeholt werdben follte. IBir wollen ung nidht aus-
gumalen vetjudhen, wad gefdjehen wdre, wenn etwa bdie fommenden Wahlen
unter den LofungSworten Parlamentaridmusd und Oberhaus ausgefodyten werben
fonnten. 3 glaube, daf manche Sorge von den Negievenden ebenfo genommen
wdre wie von den Negierten.

8 it andberd gefommen. Der Parlamentaridmus gewinnt Schritt fiix
Sdyritt an Boben, dod) nidt vorfichtig eingefithrt von einer Frdftigen Regievung,
fondern gefdhoben und vorangejtofien von bden bdemofratifdhen Parteten. Die
Regierung bed Hevrn von Vethmann Hat ju diefer Cntwidlung thren Segen
gegeben burc) die 2Art e Jujtandefommens der eljaf-lothringijden Verfafjungs-
frage. Dafp 8 nidht gern gejchieht, hat der Here Reidhstangler felbit ugegeben.
Gr Bat aud) gefagt, warum er geswungen wurde, bad Gefel ju nehmen wie
e8 ift: weil er von Dber bdeutjhfonfervativen Partei im NReidhstage im Stid)
gelajfen wurbe. €8 ift bem Herrn NReidhdfangler durdjaus zuzujtimmen, wenn
er fid) bariiber Defhwert und wenn er dbie Konjervativen bdafiir vevantwortlich
madt, daff bag Gejes nidht Defer geworden. Die Deutichionfervativen haben
fih bie Sadje [leiht gemadit. Da fie das ganze Gefes nicht hHaben wollten,
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ftreiften fie cinfac), e bem Bufall {iberlafjend, wad wird. Und dod) bejtand
ihre Pflicht, nachdem fich ein Scheitern ded Gefebes ald unwabrideinlic) exmwies,
barin, in dag Gefets fo viel von ihren Jdeen hineinguarbeiten, wie nur moglid).
Taten fie das, bdann Hanbelten fie patriotifd) und ald walhre Stihen des
Gtaates; ba fie e3 ablehnten zu tun, Hanbdelten jie wie verzweifelte Spieler,
bie Paus und Hof fahren laffen und bei denen jdlieplich jede Cmpfindung filv
hohere Pflichten erjtivht. Herr v. Vethmann Hat leider nicht die fd)arfen Worte
gefunden, die am Plase gewefen wdren, um dag Gebaren ber Herren um
Deydebrand zu brandmarfen. Jm Lande bdraufen urteilt man fddrfer, und
bas Bertrauen in die fonfervativen Fithrer, das bereits durc) die Vorgange
feit der Meichsfinangreform erheblich gelitten DHatte, biivfte durc) die Haltung
ber Fraftion in ber elfap-lothringifchen Berfaffungsfrage einen weiteren frdjtigen
Stofy erhalten Haben.

Den Nugen aus diefer trauvigen Situation gieht die Demofratie. TWdhrend
bie Konfervativen bdie bisherige Taftit ber Sosialdemofraten betreiben, {dymentte
bie foztalbemotratijhe Fraftion in den LWeq sur pofitiven Mitarbeit, und wdhrend
bie Qonfervativen Hihuend von einer Morgengabe aus ber Hand der Sogial-
bemofratie an ben Kaifer fpredjen, ftellen die Sozialbemofraten fidh in Reih
und Glied mit den biivgerlichen Parteien, um im Sinne der Regierung ftaat-
cthaltende Urbeit gu leijten. Das Jujommenitimmen bder Sosialbemoiraten
mit ben biivgerlichen Parteien gugunjten eined Gefehes, das nur febr mwenig
ihrem Programm Redynung trigt, bedeutet einen Wenbepuntt in det deutfden
Gefchichte, Debeutet aber aud) filv viele Gebilbete eine Cridhiitterung mandjer
trabitionellen  uffaffung diber bdie Portel. Und wenn Dbei ben ndditen
Wahlen bdie Jahl bder fozialdemofratijhen Abgeordmeten um einige
breifjig ugenommen BHaben witd, dann Ddarf fid) bdie Leitung ber Dbeutjdh-
tonfervativen Partei das Berdienft davan in erjter Linte gujdreiben. Daj
wir ung mit unjerer Anerfennung der Sozialdemolratie in ber bejten Gefellfchait
befinben, beweifen die Ausfithrungen ber Tordd. Allg. Jtg. vom Sonntag
3t ben Verhandblungen iiber die Reidhsverfiherungsordnung. Dag bdort Der
Minbderheit gefpendete Lob ift an die Sozialdemolraten geridjtet. ®. I,

Bant und BGeld

Gitdbdeutihe Bantentongentration — fibermadyt der Grofbanten — Dex Pfalzifden
Bant Aufitieg und Ende — Nadyteile der Bentralifation im Banfperfehr — Ungiinjtiger
Ginfup auf den Gelomartt — nfpannung Dder NReihsbant — Mittel jur AbBHilfe
Die Kongentration desd Groftapitals im bdeutjden Banfgemwerbe
jdoreitet unaufpaltfam weiter fort. Enger und enger giehen bie grofen Kongerne
bie Mafdjen bes Nepes, burd) weldyes fie das provingielle Bantgejd)aft mit
ihren Qntereffen verfnitpft Haben. €8 piiefte {chwer fallen, heute aud) nur ein
Dupend Inititute von einiger Bedeutung aufzuzdhlen, bie nidht in mehr oder
weniger enger Fovm einer der BVerliner Gropbanfen angegliedert und tribut-
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pflichtig gemacht find. Wad auperhald bdiefes Jntereffentreifes fteht, Hat fo
fdhwer um die Griftens su fdmpfen, daf die Aufredyterhaltung der Selbftandigleit
mehr einer Tat bded HeroiSmus ald der gejdhdftlichen Klugheit gleidhtommt.
An den vielfachen Sufammenbriihen fleiner Provinginftitute und Privatfirmen
fanit man beutlich verfolgen, wie die Gejd)dftspolitif der Grofen allen Unter-
nehmungen, die nidht su ihnen gehoren, bden Lebensfaben unterbindet. Den
Rleinen Dbleibt nur bdie Spreu ber Gejdifte, visfante Rredite und unficdhere
Beleihungen, indbefondere gefahrdrohende Grundijtiidsgejdhdfte, die durd) den
hoben Bindgewinn einen ftarfen Anveiz bieten. Die Folgen bleiben nidht aus:
ftarfe Berlufte zwingen zum Aufjudjen neuer Gewinne in doppelt rifitoreiden
Unternehmungen, bis wiederholte Fehljchlage dbann den gangen Bau ins Wanfen
bringen. Diefe Grfahrung, dak es gegen die gejchdftliche Tbermacht der Grofen
nidht gut anfdmpfen ift, macdjen nidht etwa nur gang wehrlofe Snjtitute. Pritft
man  ben fiingften Bufjammen{dluf Dder bdrei fiiddeutiden Banten
Npeinijhe Kreditbant, Pfdalzifdhe und Siidbeutjhe Bant unter diefem Gefichts-
punite, fo witd man leid)t evfennen, daf fiiv die Pfalijde BVant, ein JInjtitut
von 50 Millionen Kapital, dbas Aufgeben der Selbftdndigleit nichts weiter ald
eine Kapitulation vor der Ubermadht ihres Nivalen, der Rbeinijhen Krebitbant,
und ber hinter diefer ftehenden Deutjchen Vant bebeutet. Die Gefdhichte diefer
Pfalzijchen Bant ijt fehr lehreeich. Hervorgegangen aus einer Kreditgenofjenjdhaft,
per Rubwigdhafener Volfsbant, hat fie wihrend ber neungiger Jahre, und war
nod) ehe die Kongentrationsbewegqung begann, einen ftarfen Ausbehnungsbrang
befunbet. Jhr Ghrgeiz war, die beherrichende Bant fiir bie inbuftriereiche und
und wobhlhabende Siidbwejtede Deutjdhlands zu mwerben. GSie ervidhtete daher
Filialen fiber Filialen, faufte BVanffivmen und Kreditgenofjenidaften an einer
grofien Sahl pfalzijder, hejfijher und bayrifdher Plate und vergroferte ihr Kapital
in {dneller Folge, immer mit dem Hinblic, ihrem Hauptrivalen, der Rheinijdhen
Kreditbant, die ihr urfpriinglic) an Kapitalfraft und Gejddftsausdbehnung nad-
jftand, ben Rang abzulaufen. Jn diefem Wettrennen Hat aber jhlieflich bie andere
den Sieg davon getragen. Denn bdie Pidalzijhe Bant geriet indas Hintertreffen in dem
Augenblic, wo die Deutidhe Bant ihre mdchtige Hand {iber die Rheinifhe Kredit-
bant ausjtredte. Die rajche, damals viel befpdttelte Ausdehnung der Pfalzijchen
Bant Hatte diefer aud) eine gange Unzahl nicht unbedentlicher Gngagements bei
ben {ibernommenen Firmen eingebradt. In ihren induftriellen Unternehmungen
war fie oft nidht gliicflich beraten. A8 daher die Krifis von 1900 eintrat,
geriet Ddie Vanf in eine unerfreulidje Yage; ftarfe Abjdhreibungen nbtigten
mit ber Dividende auf die Hdlfte herabzugehen. LVon da ab war e mit dem
Aufjhwung vorbei, bie Aftiondre mupten fih Ddauernd mit einem Gewinn-
ertrdgnis von nur 4 6i8 5 Progent begniigen, das Ausbefjern der alten Shiabden
nahm der BVant alle Aftionsfraft und fithrte dodh) nidht 3u deven Befeitigung.
Go Dlieb denn feine Wahl; eine Anndherung an den Schaaffhaufenichen Bant-
verein, Ddie vor Jabren -eingeleitet wurde, war jzuglei mit der Jntevefjens
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gemeinfdaft Dresden-Shaaffhaujen in bie Briihe gegangen, und fo mufpte
benn wohl ober itbel der Anjdhluf an die ehemalige Konfurrentin gejud)t werden,
bie mittlerweile fo erjtarft war, daf fie fajt fiber dbasd doppelte Attientapital
verfiigte. Durd) die erfolgte Veveinigung der beiden Jnjtitute, in welche die
Siidbeutihe Bant mit einbegogen wurde, entfteht eine Kapitalzujammenfafjung
von 150 Millionen Marf. Hatte man fiir bdiefe BVereinigung den Weg Dber
Fufion, bder vollfommenen BVerjhmelzung, gewdhlt, fo wdve ein provingiales
Riefeninftitut entftanden, bas felbjt unter den fithrenden Gropbanten nur von
einigen {ibertroffen worden wdre. Gine fole Cntwidlung Hdtte nidt im
Suterefie der Dentidhen Bant gelegen, dic darauf fehen muf, die Herrjdaft
in den Handen zu behalten, ofhne o bebeutende Kapitalien zu inveftieren. Pean
30g baher die Bildbung einer Jntereffengemeinfdaft vor, indem man
bie iiblen Grfahrungen, bie Dresden-Sdaaffhaufen mit einer folden gemadt
Batten, dburd) weitgehende Perfonalunton ber Leitung gu vermeiden fuchte. Der
johliefliche Grfolg ift Derfelbe: der Machtbereid) der Deutjchen Bant erfdhrt eine
neue anfehnlidge BVergréferung. BVebentt man, dah die beiden jest vereinigten
Banfen fiber nahesu fiinfzig Niederlajfungen verfiigen, die faft alle utfpriinglic
felbftandige Unternehmungen und Banfgefchdfte waren, o fann man das Bedbauern
fiber dicfen Gntwidlungdgang nidyt unterdriiden. Das Berfdmwinden fo vieler
wirtjdaftlich berechtigter Gingelexijtengen ijt ein beflagenSwerter Stadteil, ber
burd) bie andermeiten Borziige einer umfaffenden Organijation nidht ausgegliden
wird. Denn diefe lepteren fommen nur dem Muttevinjtitut und gwar audy nur
mit einer gewiffen Bejdjrantung gugute. Cinheitlichfeit des Betriebs, Crfparnis
an Unfoften Ennen durd) die Kongentration im Banfgewerbe nicht exsielt werden;
im Gegenteil, bdie Unfoften wadjjen, und derjelbe gefdyftliche Grfolg muf oft
burd) bebeutend bhihere Aufwendung an Gehdltern unbd fadplichen Ausgaben
evfauft werben. ©8 bleibt aljo als8 Vorteil fiiv das Bentralinftitut nur die
Rongentration bder Gefdhdjte, bderen Gewinn bivelt ober indtreft thm zuflieht,
und daneben die gropere Werbefraft der neuen Filtalen in ber Deran-
3iehung von Depofitengeldern. Diefer letstere Punft ptelt nun freilic) bei
ber Gntwidlung, die bag Banfgejdhdft in Deutjdhland genommen hat, faft
allenthalben bdie Hauptrolle. Die Befriedigung des lofalen RKrebitbediirfnifies,
bie Pilege von Gejdhdftsbesichungen s den Rleingemwerbetreibenden und
bem Mitteljtand find Aufgaben, weldye bie Grofbanf swar infolge Det
Fufion zunddft notgedrungen iibernehmen muf, bdenen fie fi) aber nur
Hochit ungern unterzicht und die fie nuc pflegt, foweit fjie von pem Hauptzwed,
der uffammiung von Depofiten, gefordert werden. Bahrend alfo das Ilofale
RKeebitinjtitut die frembden Gelber fajt ausichlieflich sur Befriedigung Iofaler
Beditrfniffe verwandte und fein Jntereffe daran hatte, ben Bufluf fjolder
Gelber itber bie Berwendungsmoglicfeit hinaus su jteigern, verfolgt die Grop-
banffiliale nad) beiven Ridjtungen die umgetehute Politif: bdie lofale Kredit-
gemdhrung wird ecingefhranft und Ddie Heranziehung von Depofiten forciert.
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Dieje Mittel fliefen dann direft ober inbiveft dem Jentvalinjtitut su und dienen
thm jur Gtdrfung feiner finangiellen Pofition. FMun it freilich zuzugeben, da
fo weitumfafjende Aufgaben, wie fie die Politif der deutjhen Grofsbanten fidh
gejtellt und mit Grfolg geldjt Hat, anfergemdhnlid)y grofe Mittel erfordern, und
baB daher vom Standbpunft der lehteven bdies gejdhdftliche Gebaven ridhtig ijt.
ber wer wollte bdie voltdwirt{daftlichen Nadteile verfennen? Jjt nidht die
Rreditnot bes Mittelftandes, su beren LWwjung fogar der Hanjabund eine
Preisaufgabe ausgejdyrieben hat, eine divette Folge diefes Geldabflujfes? Werden
nicht die Milliarden aufgejammelter Kapitalien um Teil in einer Weife ver-
wandt, die nur vom Standpunft der Divibenbenpolitit aus berechtigt erjheinen,
von dem ded Gemeinwohl8 aus aber fehr anfehtbar find? Die fibermdfige
Kredifgewdhrung an die Gropinduitrie, die nod) jitngft jo viel erduterte
Beteiligung an auslandijden Anleihen, bie Begiinjtigung der Borfen-
{pefulation gehoren in died RKapitel. Und von diefem Gefichtdpuntt aus falt
meine8 Dafiirhaltens auch das ridhtige Lidht auf die periodijdhen Klemmen,
unter denen unfer Geldbmarft leibet. Wenn von Quartal zu Quartal die An-
fpriiche an die Reichsbant fprunghaijt fteigen und jept eine Hshe erlangt Haben,
wie fie nur bei frifenhaften Buftdnben auf bem Geldmartt eingutveten pflegt,
obwohl dod) die wirtidhajtliche Lage eine im ifibrigen normale ijt, fo liegt die
Grfldrung fitv diefe auffallige Gridheinung in der iibermdfigen Kongentration
unfered Geld- und Bankwefens. Je gewaltiger die Summen find, die den
Banfen als Depofiten jufliefen, und je enger dasd Bett ijt, tn das diefer Strom
jchlielich geleitet wird, um fo mehr wird eine Stodung des Juflufjes oder gar
ein Abflup auf dasd gentrale Sammelbeden wirfen. Die Depofitengelder find ja
befanntlid) feine fjoldjen, die ben Banfen ur Ddauernden Anlage iiberlaffen
werben; die Ginleger forbern fie suriicf, wenn ihr eigener Wirtjdaftsbedarf fie
pagu ndtigt. Dad ift in hervorvagendem Mafe an den Quartaldterminen der
Fall, qn denen fid) nach deutfdher Sitte eine Menge Jahlungen ufammen-
ordngen. 2Wird dod) ddpungsweife der Ruartalsbedarf fiix Hypothefen- und
Bindzahlungen allein auf vierhundert Millionen beziffert! Dazu fommen bdie
Anforderungen fiir Miete, fiir bie Crnte im Herbjt, fiiv die Beftelung im Frith-
jabr, um nur einige der widtigiten Pojten Herauszugreifen. Der grifte Teil
biefer Anjpriiche Hopft nun an die Kaffe ber Jeniraljtelle. G ijt ja bdie gang
natiivlide Folge der Kongentration, bafy die Jentvaljtelle, der alle itberfchiiffigen
Geldber sugefloffen find, nun im 2Augenblide bes Vebarfs fiiv alle thre Fillalen
und Direft ober indiveft angejchloffenen Jnftitute gerabe Fu ftehen hHat. Det
vorhandene Drud dibertrdgt fih alfo in verfdhdritem Mage. Nun ift bdie
Bentvaljtelle aber nicht imftande, bdiefem Bedbarf aus cigemen Mitteln Zu
entfprechen.  Wir wollen annehmen, fie Habe fehr vorfichtig disponiert unbd
fet nad) Danfmdpigen Begriffen liquibe. Sie witb dann  wohl einen
anfefhnlichen Raffenbeftand, lombardfihige Wertpapiere und ein grofes Wedhfel
portefeuille faben. Der Kaffenbeftand ift aber felbftverftindlid) fjehr wviel
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niebriger al8 ber Kaffenvorrat, Dden die Hunberte von felbjtandigen In-
ffituten  im gangen gur Berfiigung DHaben wiitden, wenn bdag Bant-
wefen nidht zentvalifiert wdve. Fiiv den Fehlbetrag muf alfo mehr auf dasd
Wedyfelportefenille uriicfgegriffen werben, bas ohnehin fdon den Hauptteil
der Mittel jur Bejtreitung bes BVedarfs liefern mup. So ift e fdhliehlich die
Reid)sbank, die in die Brejdhe tritt. Denn fie ift nach der gangen Organifation
unfered Geldwefens ,die Bant der Banfen”, fie ijt die eingige Stelle, bei ber
bas fehlenbe Geld in Form von Noten gegen Disfontierung oder Berpfindung
von TWedjfeln bejhafit werden famn. Aud) bhier madyt fih ein Nadjteil der
Sentralijation geltend, bder in Kauf genommen werden mup, wenn man die
auBerorbentlichen Wobhltaten einer einheitlichen Notenbant nidht miffen will. Die
Folgen zeigen ficdh) in einer jprunghaften Berjchlechterung des Status der Reid)s-
bant, die im lepten Friihjahrstermin iiber 700 Millionen Marf betragen Hat
und bie ernjteften Bejorgniffe ervegen mufte. Liegt es bod) im Veveid) ber
Moglidhteit, daf bei foldher Jnanjpruchnahme die bave Notendedung unter das
gefepliche Drittel finfen fonnte. Das wiirdbe dann Heifen: dhleunige Suspen-
dierung bes Banfgefepes ober Jwangsfurs, wenn ein allgemeiner Banferott
vermieden werben foll. Wie aber einer joldhen Gefahr jtenern? Die Reichsbant
Hat e gunddit auf bem Wege einer BVervfdhdrfung der Lombarbbedingungen
verjucht — ein Palliativ aber fein Heilmittel! Die Verfiiqung ridytet fich nuv
gegen die unzwedmdpige Art, in weldher die Banfen bdie Reichsbant in Anfprud
su nehmen pflegen. Um eine Jinsausgabe gu fparen, bisfontieren fie nidht die
Wedhjel, fondern verpfinden fie. Da nun die Ruartalsbediitfiffe fid) ftets nue
auf wenige Tage verteilen und jdhon am Jweiten odber Dritten bes neuen Monats
ein frdftiger Nitdjtrom einfelt, o ijt e ihuen ein leichtes, bdie verpfdndeten
Wedhfel wieder einguldfen oder, wenn die Minimalfrijt fiix bag Lombarddarlehen
nod) nicdht abgelaufen ift, die Gelber an ber Birfe auszuleihen und dabdurd) die
Singeinbufge su vervingern. Dem will die Neidhsbant entgegentreten, indem jie
fiic Qombarbdarlehen am Quartalstermin einen Jindzujdhlag von gehn Tagen
erhebt. Diefe Jinseinbufe ijt fo erheblidh, daf es vorteilhafter ift, Wedhjel von der
- Rauffrift anndhernd eines Monats su distontieren. Die BVanfen werden alfo diefen
Weg der Geldbefdaffing vorziehen. Jn den bistontierten Wechfeln erhdlt aber
bie Reichsbant wenigftens eine Notendecung, was bei den Hlof lombardierten
nidt der Fall ijt. Gegen eine Verminderung bder baven Notendectung fann
fie fih aber auf diefem Weg nicht fchiigen. ©8 gibt {iberhaupt fein Mittel,
die vorhandemen Anjpritdhe cingujdhrdnfen obder von bder Reidhsbant
abgulenten. G8 ijt eine notwendige Folge der vorhandenen Jentralijation, daf
fie leten Gnbes die Reidhsbant belaften. Aber freilic): befjern liefe i) mandhes,
swar nicht ftber FNacht oder auf dem Weg einer Verfiigung, wohl aber durd
cine Rorveftur unjerer Jahlungsfitten. Die Bufammenbdrdngung fo vieler
Babhlungsverpflichtungen auf bie Duartalstermine ijtleine Motwendigleit. Hypotheten
und Jinszahlungen onnten durdh bie Hypothefenbanten auf andere Termineverfdoben
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werden, die Auszahlung der Gepdlter finnte einige Tage frither erfolgen (e8 Hanbelt
fich dabei um 800 Millionen Jahreszahlungen der Bunbdesitaaten!). BVor allem wéire
aber die Bewegung und der Umfats an barem Geld eingujdhranten. Die arofen
Anjtrengungen, bie man zur Grreidung bdiefes Bieles vor einigen Jahren
gemacyt hat, find stemlid) im Sande verlaufen. Gine Hypothefenabrednungs-
ftelle ift war in bag Leben gerufen worben, aber fie erfreut fid) nicht dex
Benupung; den Schectverfelr hat man durd) eine unfinnige, aber auf Betreiben
ber Grofbanfen ecingefiihrte Stener tm Gntftehen erdrofjelt, bder Aushreitung
ber Gfvofonten BHat die Reihsbant felbjt durd) die Grhshung der Minimal-
guthaben ben Weg wverlegt und den Pojtjhectvertehr, eine o vielverfpredhende
Cinridytung, BHat bdie Poftvermaltung, von vornherein durch Sinslofigleit der
Guthaben und fistalijche Gebiihren verfriippelt. Fehler fiber Fehler! Moge
man fid) beeilen, fie wieder gutzumachen! Spectator

1t L Diderer, Anton: Karl Domanig. Jum Geburidtaq bed
Buﬁ Erﬁfft Tivoler Didjters und Boltdmanned am 3, April 1911,
Hamm, Breer & Thiemann. M. 0.50,
Gwald, Carl: Mutter Natur erzahlt. Naturs (Srn’t[n;,Tg;u;]n: Orientalifdes e dhiv, JMujirierte
J

gefchichtliche Mavchen. Autorifierte Gefantausgabe Seitidprirt fite funft, Kulturgeididte wnd Vilter-
pon Hermann §tiy, Bd. I Kodmos, Gefelfdaft tunbe bder Riinber bed Oftens. Hojt 1 und 2.
ber_Maturfreunde (Frand’ide Berlagshandlung) Leipgig, Sarl B, Hlerfemamt.  a M, 7.60. )
in Gtuitgart. Leinenband M. 4.80. Sdjiinhery, Kaxl: Aus meinem Mertbud. Leipaig,

‘Die naturgeididitliden Mavden bed Dbefannten L. Btaadmann, 1
binijden Sdyriftitellerd werben hier in einer fehu Drews, Aribur: Die (&ﬁzijtn;mﬂzthe. Bioeitex
anjpredjenden FForm geboten. 8 finb reizvolle Teil. Jena, Gugen Dieberihs. . 8.—.
Edyilberungen, die einer genauen Beobacjiung der | Spmumer, Prof. Dr. med.: ie Begiehungen
Borginge 1 dben Werlitdatten der Natur t?re Ent= amit’rl‘)nn‘ Piydologie, Piydopathologie
ftebung  verbanfen. Dad Bud) it mi i

vielen und &Etlmiunlp%l}n{;nlogw vom Stanbd=
originellen Gtridjgeidinungen und einigen Tafeln untt der Beverbungslehre. Berlin, Allgem.
gefdmitct. Sdy. ebigin. BerlagBanjtalt. M, 0.80.
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Berlin SW, 11, Bernburger Strafe 22a/28.

B. Zifr Damen,

gttuﬂmnﬂjmﬂi 333 %:BFP"?I' e, Eg.,lgug., Eiﬁp:r..ﬁl. 6., Sadjien.
L grelierin, 1. vejp. 15, 8., Medibg,
(Uud ber Tagess und Facdhprefe.) ig}g %mic?crm, rwr-».umf- im %lé[gnub ew.), 1. 8.
nfragen au ridten wnter BVeifiigung von Ritdporto an : m}?;ncﬁ';frm' i 0 S, i b
bie efdjaftsftelle ber Grenaboten, Verlin SW, 11, 468, Ergicherin, 1. 16jahe. Midd), (muf., ev., exf) 1. 7.,
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444, Bfayrer, 1. 10, Dherﬁtnﬂ. 470, Erzieherin, erf. m Sprad., Shlefien,
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454, Iurrcr. balb, Weftpr, 480, fehrevin, 1. 1 Madd). (Engl. n. Fr. im Auslande
476. Bitrgermeifter (4200 M.), 1. 7., Sadifen. exl.), 1. 7., Pofen. ;

476, Philologe, f. Unferprim. f. o. Sommer, fofort, | 481. Lehrevin, |. 8 Sind, §. einf. Forjthaus, 1. 10,
77, Silisyeebinse (2400 M Gadf 482, wnmﬁrin Graicl ftant! 11dfh
477, Hilfsprediger (2 L), 1. 9., Gadifen. cingebild, Grgieherin, faatl. gepr, f 11idhr.
478, %urrﬂr (3300 EII?.J, 1. 12, MWejtf. 4 g&&hc%cn, 1.9, Q'Jc:ucm. d
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