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vier Regierungsbeirle, fei es in einem Landesproporgwahlireife, wdihrend bie
anberen 46 Abgeordneten ald BVertveter des Arbeitnehmerftanbes von den eingelnen
Berujstorperjdaften zu wdhlen wdaren. Damit aud) bdie Bezirisinterefjen ju
threm Redhte famen, wie das 3. B. bei Gifenbahnwiinihen und anberen Dingen
wiinfenswert erfdeint, wiitben bie Bertreter fowohl bes Arbeitgeber- wie des
Arbeitnehmerftandes aber wohl befer nidht im Wege des Landedproporzes als
vielmehr in ber politifdien Ginteilung des Lanbes in NRegierungsbesirfe ents
{precdjenden Fleineven Bezivfen gewdplt.

Diejes Spjtem wiithe ficdh dhnlid) wie fiic das Konigreid Wiirttemberg
aud) gan gut fiir bas Konigreid Preufen und feinen Landtag anwenden
lafjen.  Aud) fiiv Preufen onnte der Landtag fiinjtig in ber Weije gujammen=
gefet werden, dap die Halfte bder Abgeordneten Arbeitgeber und Ddie anbeve
Dilfte Arbeitnehmer wiven. Und audh hier Ionnten die BVerireter biefer bLeiben
Gtinde auf Grund bder Ginteilung des Landed in Provingen und Regierungs-
bezirfe gemdhlt werben, fo dafy flir ben eingelnen Abgeordneten eine engere
Berbindung mit feinem Wohnfige und beffen terrvitorialen Jnterefjen erhalten
bliebe.

Bielleicht wdre biefes neue Verfahren alfo dod) ein Fortidritt, ber bdie
ridhtige mittleve Linie fiiv beide Teile einhalten wiirde.

Die Dersinfung und Tilgung unjerer Hriegsanleihen
Ein offener Brief an Herrn AUleier
Don Reditsanwalt Georg Reimann

B2 fre Jeremiade, Derr Weier, {iber das finangielle Clend, bad bem
§ deutchen Bolfe durd) bdie Notwendiglit, bdie KriegSanleihen zu
GO) 8 verginfen und gu tilgen, bdrofe, war hevserfdiitternd. Aber id)
07 A glaube Jhren Prophegeiungen nidt. Das Bertvauen auf dad

) pontiche Boll und feine Jufunft, dag und draupen ber Krieg im
6cI)uBengtaben gelehrt Hat, laBt fih) nicht burd) ein paar Unfenrufe am Bier:
tifjthe erfhiittern. G8 wdre nidht das erjte Mal, dap ein Bolf, belajtet mit
Rriegsanleifen, die anfdeinend ungeheuerlidh grof waren, einer bliihenben mitts
fhaftlichen Bufunft entgegenginge. Unbd wasd Gngland in ben gropen Tagen
feiner Gejhichte gefonnt Hat, das fann Deutfdland fidher aud). — Gngland?




Die Dersinfung und Tilgung unferer Kriegsanleihen 935

Gle ftugen, Here Meier, und fhauen mid) vermundert an. Fun ja, Heve
Meier, Gngland. Sie fennen Gngland finangiell nur ald bas Land der gold-
gerdnberten Werte mit einer laderlid) getingen Berginfung feiner Konfols, bdie
tropdem Pari und hoher ftanden. Aber e8 find gerade hundert Jahre Her,
ba ftand es fdjeinbar mit Den englijdhen Finanen auferordentlid) fhlecht. Gie
glauben mir nicht, Herr Meier? Junm, i will midh auf einen Krongeugen
berufen, auf einen nambajten unbd geiftreichen, bisweilen freilid) etmas ein-
feitigen englijhen Hijtorifer. I Habe Bier ein paar Jotizen aud Macaulays
englijher Gefdhichte. Darf tdh fie Jhnen vorlefen? Jdh muR etwad voraus-
ithidten. Sie entfinnen fich vielleicht nod) von Jhrer Schulzeit her, bafy Gng-
land in ben Sabren von 1688 bis 1815 fajt ununterbrodjen in Dblutigen
Rtiegen mit Franfreid um bdie Borherrjdhajt in Guropa gerungen hat. Die
Shlacht von Belle-Aliance entjhied den Rampf auf ein Jahrhunbdert endgiiltiq 3u
Gnglands Gunften. BVon der Finanglage Englands wihrend diefesd 127 jdhrigen
Ringens weip nun Macaulay folgende nadydentlichen Tatjaden gu exgdhlen:
68 war im Sanuar 1693, al8 bas englijhe Parlament bdie NAufnahme
ber erften Anleibe in Hohe der und lacherlich) gering erjcheinenden Summe von
1 Milion Pfund Sterling, mit 10 Progent versinslid), bejd)loh.

,Dies war der Urjprung der Staatsjduld, fo fithrt Macaulay qus, die
feitbem bas qrifte Wunbder gemworden ift, das die Staatémdnner und Philo-
fopben in DBerlegenbeit gefept und bejdmt Hat. JIn jedem Ctabium bes
Wadstums diefer Schuld Hat' die Nation immer einen lauten Angftruf vers
nehmen laffen. Qn jedem Gtadium bes MWad)stums bdiefer Schuld haben Hluge
etfahrene Manner in allem Genjte verfidhert, Staatsbanterott und Ruin fet
unvermeidlich. Gleidhmohl wurde bdie Staats{dhuld immer grofer, ohne bab
fi die Prophezeiung von Staatsbanferott und Ruin verwirllichte.”

A8 ber grofe Kampi mit Lubwig bem DBiergehnten durd) ben Utrechter
Frieden beendet wurde, {dulbete England etwa 50 Millionen Pfund — alfo
eine Milltarde Marf — und diefe Schuld wurde nicht nur von der groBen
Menge, fondern von jdHarfiinnigen tiefen Denfern Gnglands al8 eine driidende
Laft betradtet, die ben Staatslbrper fiir einige Jeit ldhmen werde. Deffen-
ungeachtet Hlithte Der Hanbel; der Wohljtand nabm gu; Engloand wurde immer
reidher. Dann lam der Hiterveidyijcge Grbfolgefrieg, und die Staatsjduld jtieg
auf 80 Millionen Pfund. Jeitungsichreiber, Hijtoriler und Redner verficherten,
Daf nun Peine Nettung fei. Und dod) Batten ji aufmertfom beobachtende
und benfende Wdnner durd) bdeutlihe unverfennbare Beihen vonm dem fus
nehmenben Wobljtand fiberseugen miifjen. Bald brad) ber Siebenjdhrige Krieg
aus und unter der energifchen BVermaltung des erjten William Pitt, bes Ver-
biindetenn Friedrich des Grofen, jtieg die Staatdjduld rafd auj 140 Milionen
Pfund. A5 der erjte Siegesraujey voriiber war, erfliivten Theoretifer und
Gefchaftsménner foft einftimmig, der verhingnisvolle Tag bes Gtaats8banlerolts
fet nun wirtlig gefommen. David Hume, einer der angefehenjten Nationals
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Stonomen feiner Beit, erfldrte bie englifthe Finangpolitit fitr die gréfte Tolbeif
ver Gefdjidyte. Man fonne mit Bahlen beweifen, daf der Weq aum Nationals
tuin durd) bdie Staatsfdhuld fithre. Das Jiel fei feht erveicht, alle Gintiinfte
ber englifthen Jnfel feien verpfdndet. ©8 wdre befjer fiir Gngland gewefen,
von Franfreid) und Ofterveich befiegt su mwerden, ald mit ben Binfen von
140 IMillionen Pfund belajtet su fein. Und babei Hitte Hume, der fibrigens
ein bebeutenber Philofoph war, nur die Angen aufmaden brauden, um itberall
gunehmenden TWohlftand su fehen. Die Stédte defuten fih aus, die an-
- gebauten Felder mehrten fic), bdie Mérlte wurden gu fletn fiiv bie Menge der
Séufer, die Hafen vermodten die Siffe nicht mehr 3u faffen, Sandle verbanben
bie Hauptiige der Jnbuftrie mit den groften Seepliben. Die Beleudhtung der
Strafen, bdie Ginvidtung ber Haufer war verbeffert worden. Schdnere Waren
lagen in ftattlidderen Raufldden aus. Rafdhere Fuhrmerke rollten auf beffer
gepflafterten Strafen babin. :

Avam Gmith, biefer wirllich Hervorragende Nationalbtonom, fah) etwas,
aber nur etma8 meiter. Gr gab 3u, dafy bas BVolf bdie ungebeure Laft der
Gtaatsjhuld wirllid) trug und fogar gang unermwartetermeife unter ibr- gedieh.
2ber er warnte England vor der Fortfebung eines fo gefiahrlichen Gpperimentes.
Dan habe bdie duferfte Grenze erreicht; feldjt der Heinjte Sumwadid der Staatss
fuld Ednne verderblich werven. Ihulich dadjten bamals die leitenden Staatds
manner Gnglands. Sie meinten, man miiffe, um bdie Nation nicht durdy die
Raft einer Berzinfung von 140 Millionen Pfund erdriiden 3u lafjen, einen Teil
ber Staatsfdhuld auf bie ameritanijhen Kolonien abbiivden. Der Verfud) wurbe
gemad)t und Datte einen mnewen Rrieg, den Freibeitsirieq  ber Bereinigten
©taaten von Amerifa, zur Folge. Das Grgebnis bes Rrieges war eine neue
Sdjuld von 100 Milltonen Piund und bder BVeriuft der Kolonien, deven finan=
gielle Hilfe man fiir unerldhlich gehalten Hatte. Wieber wurde Gngland auf=
gegeben, und wicber wurde ber fonderbare Patient trop aller Diaguofen und
Prognofen der Staatdirste ftdrfer unbd blithender.

Belaftet mit einer Staats{duld von 4 Milliarden 800 Millionen Mart,
alfo fajt fo viel, wie bie KriegSent{thidigung betrug, bdie Franfreid) 1871 an
Deutfdhland gablte, trat Gugland in den entjdeidenden Kampf mit Franlreid),
in bie Rricge mit der frangbitfhen Revolution und mit Napoleon, ein. Diefe
Kriege fofteten weit mehr als irgendein frieg, den bie Welt vorfer gefehen
hatte, und bie Ruiifte des engliffen Staatsfredits muften auf bas duferite
angefpannt werben. A8 1815 die Welt endlich wieber zur Rube Tam, Detrug
bie funbierte englijhe Staatsjduld 16 Milliarven Mart (800 Millionen Piunb).
Hitte man im Jahre 1792 bem einfichtdvoliften Nationaldfonomen Gnglands
gefagt, die Banf von Gngland werbe im Jahre 1815 bdie Jinfen von
16 Milliarden Mart piinftlich auszahlen, fo wiitde er dies al3 fhlechten Schers
vetlacdyt haben. G8 war in der Tat fiir bdie pamalige Beit eine gigantifdje
Gdhuld, und e8 ift nidht su vermunbern, daf der Angftidhret Englands lauter
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wurde wie je uvor. Aber wieber fand fich, baf die Angft unbegriinbet war.
LBWie ein eingebilbeter Rranter, der immerfort jommert, er mitfje vor Cntfrdftung
ftecben, bis er fo did und fett witd, bdaf ex endlich notgedrungen fchweigen
mup, jo flagte Gngland, e8 fet Danferott, b8 e8 ploglidh) zu BVeginn ber
- Negierung  Bictoriad unbeftritten al8 das reithite Vol bder IWelt daftand.

Das wollte i) Shnen aus Macaulans englifdher Gejdyichte erjiblen,
Derr Meier, und Sie werben mi gugeben miiffen, baf bie Jtubamwendung
auf unfere Gegenwart nahe liegt. '

Aber worin liegt ber Fehler, ben Hume und Nvam Smith und nunmedhy
aud) Gte, Herr Meier, bei Jhren Schlupfolgerungen gemacht Haben?

G8 liegt cin boppelter Denffehler vor, jagt Macaulay, und ev Yat un-
weifelhaft redit. .

©ie meinen, Herr Meier, e8 fei gang gleid), ob ein Menfd) dem anderen
etwas fduldig ift, oder ob ein Gtaat einem Teile feiner Staatgbiivger etnen
Betrag fdhulbe. Diefe Annahme ijt aber irvig unb fie fithrt gu enblofen Srrs
tiimern.  Wie Jhnen unjere Boliswirtjdhaft wihrend bes Rrieges fo eindringlidy
seigt, ift wirt{dhaftlich jeder Staatsbiirger ein Teil bes Staates, ber Gtaat
felbft ber Snbeguiffi famtlider Gtaatsbiivger. Die Cinnahmen des Staates
Werben von ben Staatébiivgern aufgebracdt und flieen ihnen als Ausgaben
de8 Gtaates in ewigem TWechfelipiel wicder gu. Durc) Staatsanleifen, die im
Rande bleiben, witd bder Staat in feinen eingelnen Gtaatsbitrgern Gldubiger,
i ber Gefamtheit feiner Staatsbiiger Shulbuer der Anleifen. Gine Tlbers
Tfﬁniblmg ift baber, folange die Anleithen im Julande bleiben, nidt gut bentbar.
Demn ber Schuld des Staates fteht immer das in ber Hand ber Gtaatsbitrger
befindlidhe Wertpapier gegenitber, mit bem Dbireft ober inbirelt in Gejtalt von
Gtewern 1nd Abgaben die Ctaatsjduld lepten Gnde8 verzinft und getilgt
Wwerden Fann.

68 fommt ein Zweites Ytoment hingu, das gur jdnclleren Abbiirbung dex
Staatsfhuld fithrt. Macaulay fagt: :

»Hume und Adam Smith Hatten irrige Vorftellungen von den Hilfquellen
be3 Qandes. Gie liefen fowobl die immevwdhrenden Fortidritte aller Gre
f“hrunggluif’fen[-:[;aften al8 die unabldffigen Bejtrebungen betriebjamer Menjchen
gang unberiicfichtigt. Sie fahen, daf bdie Staatsjduld wud)s, aber fie ver-
gagen, DaB anbere Dinge ebenfalld und nod) fchneller wudhfen als die National-
iGuld, namlich das Nationalvermbgen. Sie fberfchdbten ben Drucd der Laft
und unierjdyisten die Rraft, weldhe bie Lajt su tragen Hatte.”

Das deutfche Volt {hafft aud) jept mitten im friege taglich und ftindlicy
durg feine Arbeit neue Werte, und diefe Werte find grifier ald die deutichen
Werte, die taglich) burch dem Krieg verbraucht und vernichtet werden, ba dant
Unferen ruppen und ihren Fithrern der Krieg im wefentlichen fich tm Aus-
lanpe abgefpielt Hat und abfpielt, undb wir daher von einer Vernidjtung des
%tinnaiue:mﬁgenﬁ, wie fie und der Dreifigjdhrige Krieg gebrad)t Hatte, und
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wie wir fie bie Ruffen bei ihrem NRiidzuge 1915 unfinnigermeife im eigenen
Qande verfiben faben, veridont geblieben find. Jft aber erft der Friede bda,
fo witd, felbjt wenn e3 nur ein Hubertusburger ift, — idh glaube, das Wort
fagt und mehr wie bie abgedrofdene Wendung vom ,Scheibemannfrieden” —
bas Beutfche Bolf nad) Purger Grighlaffung rafd, wieber bie Kraft finden, in
demielben Sturmidjritt der Cntwidlung neue Werte zu {daffen, wie dies vor
bem RKriege gefchah. Dann wetden aud) Ste, Herr Meier, rafd) Jhre Jevemiaben
vergefjen Haben. Jreilidh), es wird eine Beitfpanne nad) bem Kriege geben,
wo aud) wir, wie jamtlihe am Keiege beteiligten BVidlfer Guropas, nad) dem
braftifdhen Ausfpruche Friedrich des Grofen, ,wie bie Hunde nad) einer grofen -
Peiperet dafigen und uns die Wunbden lecden” werden. Diefer Jeitpunit der
JJbergangsmwirtihaft’ wird fritifdh fein. Denn Sie, Here Meier, und Jhre
Freunde find leider bereits am Werfe, bdie Regierung u beftimmen, moglidhit
raf® nad) Beendigung des Krieges, gleid) bem ehrbaren Kaufmanne nad) einem
verluftreidhen Gefdidite, dad ja leiber diefer gemwaltige Rrieg in Jhren Augen
nue ift, de Koften auf Berlufttonto abujdhretben. G5 ijt Hier wieber biefelbe
Bermedyfelung des Staated mit dem Eingelindividbuum, die Dacaulay mit Recht
fo fdharf tabelt. Gerade in biefem Hhitijhen Augenblide wird der Staat bie
Gteuertraft feiner ®lieber fdhonen miiffen, um bdie neu erwachende Arbeitslujt
bes Bolles, die thm neue Werte jdhaffen foll, nid)t im vorbinein u Iihmen.
Hier Ionnte eine verfrliht einfegende jdarfe Steuerpolitif unjdglicgen Schaden
fhaffen, wdbhrend es faum von Belang wdre, wenn in den erften Jahren ein
Zeil der Binfen erneut auf Anleife genommen wiitde. Gin warnendes Beifpiel
vor Ubereilungen in der Gtenerpolitit nad) einem derartigen RKriege ift dodh
ficher die Grzdhlung Macauloyd von Gnglands Berhalten nad) bem Gieben
i@hrigen Kriege, dad aud) zunddhit glaubte, die Staatdjhuld niht tragen 3u
fonnen, und baber tdridhterweife fie auf die amerifanifhen Kolonien absubiivden
verfudite mit dem Gnberfolg, daf e3 die Kolonien verfor und weitere gwet
Milliarden Schulden madyte, die es jdhliehlic) sufaommen mit der alten Schuld
leidht trug.

8 gibt aber nod) ein brittes TMoment, dad bei ber Abbiirbung von
Gtaatsidmlven wirlfam ift. Auch Macauloy berjteht es. Und bod ift €8
bag widtigite von allen. §h meine die Gniwertung des Geldes, die fid) bet
allen Rulturvdlfern in einem allmdbliden Sinlen bder Kauffraft ded Gelbes
Gufert, unbd die bisweilen burc) Dejondere Greigniffe — id) nenme bie Cnt
bedung Amerifas, die RKriege Napoleons, die falifornijhen Golbfunde, und,
fiit ung alle mertbar, der jepige Srieg — auberordentlicy befdyleunigt
witD.

Gie lodjen, Herr Meier, weil i) von einer Entwertung des Gelbes putd
biefen Qrieg®fpreche, wahrend Jfnen Jbr Bantier gefagt Hat, bas Geld mwerde
nad) dem Rriege febr teuer werden. Num, Herr Meier, der Mann fann redt
haben. Uber Sie haben mid) griinbdlid) miverjtanden.
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Wenn Jhr Banfier meint, dap bad Geld nad) bem RKriege teuer werden
wird, fo verfteht er darunter, dafy Geld Hohere Binfen, al3d gegenwdrtig gezahlt
werben, beim Darlehndgejdhift bedingen wirh. Dad ift aber gans etwas andeves,
al8 die geminberte Rauflraft des Gelbes, von ber i) fpredje. Sie flagten ja
eben, bdap Jhre Kodhin hoheren Lohn und Jhr Haudwirt hihere Miiete ver-
lange, ganj abgejehen von dem Gteigen der Preife vieler anderer Dinge, ins-
bejonbere Der Mahrungsmittel, die durd) bie Iriegerijchen Greigniffe Ddivelt
bedingt find. :

Gie glauben dody nicht etwa, dap Jhre Kidhin fich nad) bem RKeiege mit dem
alten Rohne begniigen und Jhr Hauswirt die Miete wieder Herunterfefen wird?

Sehen Ste, dag menme idh) bdie geminderte Kauffraft des Geldes. Geld,
®old, ijt {hlieglich) eine Ware, wie jede andere aud). Der Menjd) Hat e8 jum
Wertmeffer, gum ,Gelde”, gemadyt, weil fein Wert gegeniiber anberen Waren
infolge feiner relativen Geltenbeit nur geringen Sdhmwanfungen ausdgefeht ijt.
Das Geld hat nun aber bet allen Kulturodlfern bie TNeigung, gerade gegens
fiber ben mwidtigiten Waren (Giitern) an Kaufraft allimdplid) eingubiipen. Ste
muften im Sahre 1900 ein erheblid) groferes Stid Gold fiir einen Scheffel
Weizen geben, mwie Jhr Urgrofvater im Jahre 1800. Der Tagelohn eines
ungelernten Avbeiters ift in vem Seitraum von 1800 bis 1900 um das BViel-
fadje geftiegen, ebenfo ber Preis eines Morvgen Aderlanded. Dieje Entwidlung
ift eine unabénbderliche Folge deflen, was die Beitung , Kulturfortidritte” nennt.
Auf die Griinde will ich nidht eingehen. G8 wiirde zu weit fithren. Die Ver-
minberung der Kauffrajt des Gelbes ift, an Ildngeren Jeitvdumen gemeffen,
eine gang gemwaltige. Jwei Beifpicle: Wie id) aud ben Grundalten eines
griferen Befihes in vein landwirtjdaftlidher Gegend feftjtelte, wurbe die Be-
fibung im Sabhre 1803 von dem preupijdhen Fistus nad) eingehender Sthagung
flit 90000 Taler verfauft. Gine geridhtliche Tagze im Jahr 1910 ergab einen
Wert von itber 8 Millionen Marf. Jn etner andberen rvein lindlichen Gegend
Preufiens mit fibermiegendem RKleinbefify verdoppelte fid) der Wert ber Grunds
ftiicte bereits in ber futzen Beit vort 1900 bis ju Beginn bes Krieges. Und nun
denlen Gte einmal an bie Wertfteigerungen bed Grund und Bobens in Schdneberg.

Die Folge ift, dafy der Wert bes Gelbes einer nad) 50 Jahren guriid-
gezahliten Schuld ein viel gevingerer ift, al8 ber TWert bei Hingabe ded Darlehns,
auc) wenn die Niidzahlung in genau den gleichen Miingen, wie die Hingabe,
etfolgt. Die Kauffraft des Geldes ift gegenitber ben widtigjten Giitern in-
gwifhen um ein Mehrfaches gefunfen. Die gleidhartige, aber viel rajder vor -
fih gehenbe Gntwertung bes Silbers ijt feimerseit mit Redht ald entfdheibenber
Grund gegen dle Gilbermihrung ing Feld gefithrt worben.

Der eingelne Menfch it in der Negel nidht in der Lage, von diefer Ent-
Wertung des Geldes in erheblihem Umfange Nuben gu gichen. Die Dauer
de8 menjdlichent Qebens it Hierzu zu furg. Die Mahnung:

+Denjd), bezahle deine Schulben”,
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bleibt filv ben eingelnen beftefen. ®anj anbder8 wird aber die Sadje, wenn
e3 fidh um Gebilbe von fo langer Lebensbauer, wie e die hiftorifdh geworbenen
Grofftanten Guropad find, Hanbelt. Hier fpiclt die Cutwertung bes Gelded
pie Nolle einer langfamen, aber fideren Seifadhiheia, eimer Abbiirdung ber
Staatsfdulden, Diefer Progep ift gerade Gngland tn der Jeit von 1815 ab
auferorventlidy gugute gefommen. 68 hatte dad unoerdiente Gliicf, daf durd
die faltfornifdien Goldfunde um bdie Mitte ded vorigen Jahrhunderts die Gnts
widlung aud) nod) bejdleunigt wurde, fo ba bie BVerwandlung bdes etwasd
entfrdfteten Jobn Bull von 1815 zu dem diden und fetten Sohn Bull bes
Bictorianifhen Beitalters fiiv unfer ritctfdhanended Gefdhledit verbliiffend rafch
erfolgte.  2ber wenn aud) ein gleider Gliidszufall dbas deutjdhe Volf in bem
nddjten Halben Jahrhunbdert nicht beglinjtigen follte, die Cutwidhing wird dod)
im wefentlichen bie gleidhe fein. Dad bdurd) die Cntwertung bed Eelbes be-
bingte Steigen bes TWerte8 bes vorhandenen Nationalvermbgensd zujommen mit
pert neu gejdjaffenen Giitern wird bdie BVerhdltniszahl: ,MNationalvermbgen 3u
Ctaatdjdhulben” in abfehbarer Jeit devartig giinftig beeinflufjen, baf die Heute
faut werdenden Befivdhungen nod) unferer Genevation ald Iddherliche 1bers
treibungen evidieinen werden.

Swei Dinge find freilich unbedingte Borausdjepung fiir eine bderarvtige
Gutwidlung:

Ginmal ein Friede, der, wenn er und nidht ben vollen Sieg Hringen follte,
wie ihn 1815 Gugland ervang, dod) sum mindeften ein ,Hubertusburger” fein
mup. Wie damald Friedrich ber Grofe bie Gleidhberechtigung Preufens mit
_ ben europiiichen Gvofmdchten evzwang, fo mup bas Deutihe Neich bie ihm
gebiihrende Weltmadtitellung mit allem Deum und Dran an Kolonien und
JSnteveffengebieten, bie eine Weltmadyt braudht, uneingefdhrintt erhalten. Denn
nur dem. Gtarfen ift, wie dag ,ewig Weiblihe” aud) dad Kapital, bas ja vor
allem ,abjolute Sicdjerheit” begehrt, Holb.

Bweitend eine innere Politif, bdie nidt burd) {ibertricbene Steuern bie
RKapitalbilbung verhindert, und bie nidht aus tdridter Sparfambeit bie Lbhne
orficdt, fonbern durd) verniinfiged allmdhliched DHerauffesen der Arbettslihue,
woju ber Staat bei uns als grofter Arbeitgeber fehr wohl in der Lage ift,
die Minderung der RKauffraft des Gelde8 und damit die Wertfteigerung bed
Jationalvermbgens und die A0biicdung der Staats{dulden fordert.
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