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MWann wollen Ste bHlop all Ddiefe entaiictenden Sachen anjiehn? fragte Mif
Diyon. Und wieder jont mic Dad Hery; denn jogar mein einfacher Kleidervorvat, fiird
Schulleben berednet, jchten merfwitcdig verfhwenderijdh und Hier nicht am Plape.

Uber dag mup ich dir modh) einmal verfidern, Ramevadin, da i) — und
wenn id) taufend Jahre Hier bliebe — nie auf Jerjehjacten und adtjihrige Hiite
bevuntexfommen 1ill! ) Habe vor, auf eine gute Mobdengeitung zu abonnieven,
damit idy wenigftend in Rufweite der Mode bleibe.

©8 ift nod) zu Heif, sur Schule himmier zu faf)rep. Darum gehn wir nody
eine Wodpe in die Berge, ehe wir fiir dod Herbitoierteljabhr aufbrechen.

Der ,liebe Pa” und , Klein-Deutjchland” waven gweimal Her innerfhalb Drei
Stunden, aber id) jah fie fommen und entjchlitpjte. Briefe bon daheim werden nicht
bor ber néchiten Wodje anfommen, und id) fann die Beit faum abwarten. I
bilde miv immer wiebex ein, dafp i) auf Vefud) bin und bald Fuviidtehre. Jdh lege
@achen beifeite, um fie dir zu zeigen, und fange jchon an, Gejdente fitr bie Hetmbehr
3u taufen. Hab nody ein gut Teil pu lecnen, nicht wahr?

(Fortfeung folgt)

NMapgebliches und Unmafgebliches

Reichsfpiegel Berlin, 14. Miiry 1909
®er Qampf um die Nachlaf- und Crbichaftsjtener. Die Arbeiten bes Neidhs-
tagd.  Ojterreich=1ngarn und Serbien.)

Wie zu erwarten war, ift in der vergangnen Wodje fiix das Schidjal ber
Reiysfinangreform nod) nidhts entfcheidendes gefdhehen. Und wabricheinlic) wird
man fi) aud) nod) verhiltnidméfitg lange gedulden miiffen, ehe bdie Cnijheidung
fillt. Dag QRompromif fat sundchit die Folge gehabt, daf in iweiten Rreifen bie
Cinficht geftintt worden ift, daf die Frage einer fir die Bwede der Reidydfinans-
teform geeigneten Befipbeftenerung ohne die Ritcdfehr zu einer Hevanziehung bex
@illtErlaﬁenfcﬁaﬂen tn irgendeiner Fovm nicht zu Iofen fein wird. Diefe grunb=
faplicge Uberzeugung mufp fidy duvd) bad Gdjeitern andrer Boridldge erft nod
Toeiter Befeftigen; efer fommen mwir bei der pemagogifdhen BVerhepung, der gevabe
fonft ftantdtreue und niidhterne Bevolferungstreije in diefer Frage unterlegen find,
nidht weiter, Und exft wenn dbag Pringip ald notwendig erfannt worden ift, wird eg
mglich fein, eime Form au finden, die aud) demen geniigt, die in Dem begeichneten

udweg aus ben Schwterigleiten zwar eine Notwenbdigleit, aber allerdingd ein not-
Wenbdiges (16l exfennen. 3 ift aljo gany richtig, wad unlingft ein libevales Blatt
idrieh, daf der Qampf um die Nachlapfteer jept itberhaupt exft anfingt.

RNach den Trtumphgefingen, die in der agrarijhen Prefje jhon itber pen
endgiltigen Fall der Nachlafftener angeftimmt wurben, mufy dad zihe Fefthalten
der Regievungen und eined grofen Telld Der Preffe an dem fjheinbar in den
Drtug geworfnen YProjeft dle Agrarier in gropen Born berfepen.  Der Kampf
wicd beshalb augenblictlich mieder mit befjondrer @rbitterung gefithrt. Dad unex-
Treuiir[)e dabet ift, wie jhon mehrfach an diejer Stelle betont worben ijt, die Ey-
idetmung, bafy bie bemagogiihen Methoden immer mehr auc) tn Rreije getragen
Werben, peven Stoly e8 fonft war, mit veinliern Waffen gu Hmpfen. Auf jede
Weife wixd in den agravijhen SKreifen dte Abneigung gegen dag Pringlp der
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Nadhlapiteuer gendhrt. So mwird fie mit Borlicbe af8 eine Befteuerung bder
Witwen und Waijen begeidhnet. Diefe Begeidhnung fteht genau auf derfelben Linte
mit Sdlagwdrtern wie ,Ausbeutung” im Munde der Sozialdbemofraten gegeniiber
pen Urbeitgebern ober ,Brotwudjer” im Munde bder frethéinblerijchen Siberalen
gegeniiber ben Agraviern. €8 it die gleiche Methode, durch die Wahl desd Yus-
drudd irvejufithren und ®ehijfigleit zu ervegen. Wenn man von Bejteuerung ber
Witwen und Waijen [pricht, o benft jedermann darvan, Ddafi bejonders Hhiljbe-
ditrftige Gejchipfe, die ofnehin Gegenftand des Mitleidd find, belaftet und bebriickt
werden follen. Diefe BVorjtellung joll erjeugt toerden, um von dem Nad)denfen
itber Die Wahrheit abzulenfen, bdie Ddarin befteht, daf bie Witwen und Waifen
— Ddiefe Debrdngten Waifen find gum grofen Tell red)t Dhitbjh) audgewachjne
Qeute in felbftindigen Qebensftellungen, die oft mehr Cinfommen beziehen al Dder
Bater — allerdingd infofern bejtewert twerden, al8 fie im Falle einer ifhnen zu-
fallenden grifexn Erbjhaft von biefem Befip einen lddjerlich geringen Prozentjah
abjugeben Haben. Die Nadjlafftewer bringt feinem Menjdhen in grofere Not, ald
er fhon ijt, da fie bon einem Befih, der fo flein ift, daf er eine wirfliche Not-
lage barftellt, itbexhoupt nidyt exhoben wird, bet einer fleinen Hinterlafjenjdhaft
jebod, bie itber dle untere Grenge Der Vefteuerung Hinausdgeht, aber immer nod
befdgeidben ift, in einer fo geringen Hohe zu leiften ift, daf eine merfbarve BWer-
dnbexung in der materiellen Sage gar nicht eintveten Fann. Jn eimer Eivzlich ausd-
gefochtnen Prefifehde evgriff bder jweite Worfipendbe ded Bunded ber Landivirte,
Dr. Rifide, felbft ba3 Wort, um bdie BVehauptung feined Gegners, alle wirk:
lichen ®riinbe gegen die Nadhlafftener feien lingft widerlegt, su beftveiten. Man
fonnte auf bdlefe Wusfithrungen wirflid) neugierig fein, da der gange Uufjaf,
mwie herborgehoben twerden mufy, fehr fjachlich gehalten war. Um jo mefhr mufte
auffallen, bafy alle @inwinde, ble gegen bie Nachlofftener vorgebracht wurden,
gegen Eingelfeiten der Dbisher gemadjten Vorjdjlige gerichtet mwaren. Davaud
folgte nidhtd fiiv die grundjdplihe Stellungnahme; bdenn bdie unbefehene Ans
nafme ded Regievung@entrourfd hat aud) bden Wgrariern niemand zugemutet.
Grundjdplicher At war nur die Meinung, daB bie Nadlaffteuer bie IMMDglidyfett
bifne, Den Befip jo fjtarf zu belaften, bdaf die Befteuerung einer RKonfidfation
ped Privateigentums gleichfomme, Da3 Yonne jeberzeit eintveten, fjobald fid)
im Reid)dtage eine bdemofratifche ober fozlalijtijche Mebhrhett bdafiiv finbe, Der
Wiberftand dagegen fei fhwerer, fobald bDer erfte Schritt einmal getan fel. €3
liegt auf der Hand, dafy diefed Argument gegen jebe Steuer ing Feld gefithrt
werben fann.  Jebe einmal eingefithrte Stewer fann natiiclich erhoht werben,
wenn e3 bdie Gefepgeber fitr rvidhtig Halten. Ja mit diefem Avgument Ffann
bie gange Reidh@finangreform iiberhaupt lahmgelegt werden. Man braudht ja nur
3u fagen: ,Dad Reid fordert jept eine Halbe Milliarde; wir wollen aber nid)td
betvilligen, benn wiv fommen ja nidht wiffen, ob man nidht in Bufunjt mit den=
felben ®rimden eine gange Milliaxde forbert, und dag ift und zu viel.* Cine folde
Yrgumentation fithrt auf einen vilig unBaltbaren Standpuntt. Dr. Risficfe meint
jur Berteibigung bder agrarijhen Auffafjung, man weije die Agrarier darauf hin,
dafy bie Ablehnung der Nadylapiteuer ihnen ja dod) feine Sicherheit gegen ihre
fpitexe nnahme durch eine demofratijche Reidhstagdmelhrheit bote; bas Lime ihm
geradefo bor, ald ob man bdie Untermwerfung unter eine Nachbavmacht empfephle,
weil man jo dod) nicht wiffen Ednne, ob man nicht fpdter einmal dbazu gezwungen
fein mwerde. Dad mag ja eine bdialeftijd) gefchicite Criiderung jein, aber fie bes
gritndet Do BVerhalten der Agrvavier nur taftijd, nicht materiell. Der BVergleid)
pafit nicht; denn warvum man fich einer fremden Macht nidgt ofne Kampf und
tuerften Bwang unterwirft, dbad wetf jeber ohne Audeinanderfepung; aug welden




Mafaeblicdhes und Unmagaebliches 607

Jachlichen und wivklich Haltbaven Grimben jedod) bie Agravier gegen die Nachlaf-
ftewer find, a8 wollen wir dod) erjt nod) erfahren. Wenn und jebst Die Untmwort
gegeben wirh: ,Wir lehnen beftimmte Forderungen ab, well wir und einbilden,
bafy eine andre Reidhdtagdmehrheit vielleidyt in Bufunft gang anbre Forderungen
bewilligen fonnte” — fjo Dbeweift b3 jachlich abjofut gar nihtd8 gegen die jefpt
geftellten Forderungen. Der logiihe Bufammenhang fann itberhaupt nuv Liinjtlicy
Daduvc) fhergeftellt werden, baf die heute tatfadylich vorliegenden Steuerprojelte auf
bfm Oebiete der MNachlaf- wund CErbjhaftsftencr und bie von bder Bufunft be=
fitcjteten Schritte auf demfelben Gebiete theovetijdh in ble gleiche Rubrif gehbren.
Doamit fommt man aber tn der praftijfen Politif {iberhaupt nidht tweiter. Jur
Beit unfrer BWiiter waven bdie ftrengen Lonferbativen ber Meimmg, dafp eine ber-
faffungsmifiige Abgrengung der monavdhifthen Redte gux Republit fithren miiffe;
Deute fteht tropdem bie Monavdyie in Dentichland fefter benn je. Wenn man ferner
beute qud unfern StaatBeinvidhhungen alled entfernien wollte, worin dle theoretijdhe
Betracdhtung pringiptelle Anfinge ded Soztalidmud ober eine Berwandtjdaft mit
fogialijtijhen Sbeen erfenmen muf, fo witrben ivir unfer difentliced Leben bid jur
Unfenntlichfeit umformen miifen. Soldje Beilpiele liegen fid) Haufen. [In dex
BWirtlichteit gibt e8 eben feinen Staat, ber ein Pringip, eine Jdee auddhlieflich
bermirvflichen fonnte. Jn dber Ginbilbung, dap dad mbglid) ift, legt jo der jhid-
lidfte und gefihrlichite Jrrtum Dbex ©ozlalbemofratie. Wenn daher jemand, ftatt
beftimmte Grimbe angufithren, einen politiichen BVorjdhlag nur dadurc) distveditieven
Will, daf er ecflivt, e3 fel ber erfte Sdritt sum Gojtaligmus ober irgendeinem
andern ,¥8mus”, fo fteht €8 immer jdyief um jofche Beweisfithrung. Jijt fie ehrlich
gemeint, jo bexuht fie auf einem unguveidhenden Mrteil; anbernfall8 dient fie bema=
gogijchen Zweden.

Sn bem Suchen nach den ernjthaften Grimden bev Agravier gegen bie Nach:
loBitener it der Gedanfe in den Bordergrund getveten, dap die Teftjtellung bed
Radhlafies von Amtd wegen fiiv den Grundbefify bejonders unangenehnt fein miifje,
Weil fie jeben Jehler bei der BVermbdgenseinjchiipung und Steuervevanlagung viid-
fihtslos an ben Tag bringe. Profeffor Hand Delbrfict Hol dad in einer den Jorn
der Agvavier Hejonderd reizenden Form in verfchicdnen Avtifeln zum Ausdruc ge-
bracht und ben Unfaf zu etner hejtigen Fehde gegeben. Wi fid) die Sadhe in
%irflid)feit verhilt, ift nidht fo leicht und einfach 3u erfennen. Dafy dle Veran=
lagung jur Bermbgensftener in Preupen finter dem Qetrage uviidbleidt, der fid)
nuﬁg einer genau jutreffenden Einfdhipung per fteuerpflichtigen BLermbgen ergeben
itgte, jcheint vichtig u fetn, und ebenfo 1jt e8 wohl ungwetfelhait, bap nad) Gin-
i“f)tﬁmg der Nachlafiftener die Differeny wifhen Beranlagung und Wicklicteit
allmiffidy fehr viel geringer fein wirbe. Der Grundbefip Hat diefe Wirtung
ﬁd}erﬁd) mehr zu fiivchten af8 dad mobile Qapital, teil bdie dem Staat einmal
eteilte Bejugniz, Einblid in die Wertverhiltnifje ded Grundbefiped zu geminuen,
bler yiel grimblidher und fehirfer mwickt al8 gegenitber dem beweglichen SKapital,
bas fih einer zutveffenden Schiipung inumer leichter entziefen fanm. Und dann
Bat bex Grundbefiper fein Jntereffe daran, bap Der Wert von Griund und BVuden
8her alg nitig eingejdhdpt wird, tiifjrend bdie RNadyteile, die dod mobile RKapital
'b_urrl; eine exhdhte Schhpung teffen, durd erhhten Qredit audgeglichen iwerben
[Bunen, - Yber jo grog find die Unterjdhicde nigt, baf aud ber ungleidhen Sage
ber betven Befiptategorien ein durchidhlagender Grund gegen bie RNadylaftener
abgeleitet werpen tounte, sumal da alle Parteien eveit find, dem ®runbdbefiy bet
diejer Steuer Befondre Jugefttindnifje su maden.

: Ginftweilen dient nod) dag Qompromip a8 Grundlage der Berhandblungen, ob-
WOhL. fich feine der beteiligten Parteien bedingungdlod den Voridylagen angefchlofjen
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hat. Uuch wird eg immer bdeutliher, daf ber BunbdeSrat den BVejchliffen, felbit
enn fie widber Crwarten im Reidhstage angenommen iwerden follten, nidt zu
ftimmen fann und witd. Tropdem bleibt dex Nupen bded RKompromifjes beftehen.
@r {ft su juden tn ber Ginigung der Blodpartelen iiber die Notwenbigteit, hunbdert
Millionen bon dem zu bejhaffenden Finangbedarf bes Reidh8 durd) eine bdivekte
Bejtenerung ded Vefibed zu fihern. Dieje Einigung war wiederum die Borauds
jebung und unumgdngliche Bedingung fiir die Bereitwilligleit der Siberalen,
itber etne Wmgeftaltung und Bermehrung der Berbraud)sfteuern mweiter zu ver
fandeln. Auc) bei diefen BVerhandlungen, die jept im Gange find, bleiben nod)
genug Scwierigleiten zu {iberwinben, aber man fann dod) nun wenigftend ver
Hanbeln und weitecfommen, wad ofhne dag KLompromif einfac) audgejdhlofen ges
efen dve.

Der Sdnecdengang der Arbeit an der Reichsfinanzveform beeintrdcdhtigt natiivlid
auch jonft die Tatigleit ded Reichstags. Die Ctatdberatung ift nod) bebeutend im
Ritckftand. Bei dem Ctat Ded ReichBpoftamtd gab e8 biedmal interefjante Debatten.
Man fprac) natiirlih auc) itbexr bdie geplante Bertewerung bded Telephonverfehrd.
Da war ed nun bemerfendwert, baf von der ftarfen ®egnerichaft, die fich tm
Qandbe und in der Prefje gegen bdiefe Vorfdhlige erfhoben Hatte, tm NReidhdtage nichtd
u merfen wav. Soweit diefe Stellungnafhme der parlamentarijhen HRednex be
swectte, [bertreibungen entgegengutveten und die Debatte auf eine Erdrterung der
gerechtern Berteilung der Gebiifren — entjpredjend bder Jnanjpruchnahme Dbex
Telephoneinrvichtungen — Hingulenfen, wird man dad verftindlid) und gerecdhtfertigt
finben. Daf aber die mit den Borjdhligen de8 Reich3poftamtd verbundnen wirk-
lidgen Erjchwerungen Dded Gejhdftdverfehrd und dbermidhigen BVertewerungen bded
notwendigen Telephongebraud)d jo leidhtherzig iibergangen wurden, mup dodh wunder=
nehmen.  Man fieht aber davaud — und bad wird man fih) ald erfreuliche Cr-
fahrung fitc andre Fiille merfen miiffen —, daf bon einer Abhangigteit unjrer
Bolfavertreter von Der dffentlichen Meinung und den Sonderintereffen ihrer Wihlex
nicht in bem MaBe die MNebe fein fanm, ivie died Hiufig borgejdhiipt wird.

Gine Meinungsdverichiedenfeit zwifhen Regierung und Reidhdtag entjtand bei
ber yweiten Lefung ded Weingefepes. Der Reidhdtag nafhm, den Kommiffions-
bejhlitffen gemdfs, Veftimmungen iiber den Bexjchnitt bexr Weine an, denen bie
Reglerung ein entichiebnes ,Unannehmbar” entgegenjepte. &8 hanbelte fich namlidh
dabet um bie Berwenbdbung nidhtbeutjher Weine zum Beridnitt deutjher Weinjorten.
Die Unnahme der Rommiffionsbefchliffe (it die DBefiirchtung nabegeriict er
jcheinen, bap Die Vevmwendung jener nidhtdeutjhen Weine durch bdie verfchdvften
Borjdriften ded neuen Gefeped erbeblid) erjdhmert und beeintréichtigt with. Dad
finnte vielleicht an und fitv fich eher ald ein BVortell ald al3 Nadhteil vom Stand-
punft einer nationalen Wirtjhaftdpolitif erjdheinen, aber bdle der Einfuhr nichts
beutjiher Wetne eingerdumten DBorteile ftehen im Bufammenhang mit den in
$andelBoertrtigen zugeficherten Borteilen, bdie die deutiche Ausfubr in andrer Bes
siebung geniept. QJIm Rahmen ber gejamten Wirtjhaftdpolitit mufy bdie deutjde
Regierung natitclic) daviiber wadhen, dafy die Borausdjepungen, unter denen Hanbdels=
politijtge Abmachungen getroffen worben find, auch exfiillt bletben. Deshalb Hat
ble Regtexung bdie BVejdliiffe ded ReidhBtagd in bdiefem Punfte fiiv unannehmbar
exfldirt, obroofhl der Reidhstag feinerfeitds dabei verharrt, bdaf eine Verlepung der
Hanbdeldvertrige durd) feine BVefdjlitffe nicht vorliege. Man ertartet einen Auds
gleih) diefer Differengen filr die britte Lejung.

Unfiger und Ffritifdh) it nody tmmer bdie audwirtige Qage. Die Note, die
Serbien alg Untwort auf die Vorftellungen Ruflands und demnichit auch Frank
reih)8, England3d unb Jtallend an die Midte gerichtet hat, will die Sadje Serbiend
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bertrauendoll in bie Hand der Midte legen. Wber Ofterveich-Ungarn und mit
thm Deutjchland Haben Feinen Jweifel davitber gelafien, dafy fie einer Konfereny
e guftimmen, falls dag Programm bdiefer Konfevens genau abgegrenzt wird und
ihr mur fjoldge Fragen vorgelegt werbden, iiber die fjhon eine Cinigung Fwijen bden
beteiligten Meachten ftattgefunden Hat. INit andern Worten: die Konferens foll nidht
§u entjdheiden, jondern nuc zu vegiftrieven fHaben, damit gegeniiber der mefrfach
burd)[ﬁt@erten Berliner Qongrefatte wieder eine flave internationale Recjtdlage ge-
IBaffen ‘wivd. G5 verfteht fich von felbft, daf die ferbijdhe Antwort bdiefer Forberung
nidht geniigt. Nun hatte Dfterreidh-llngarn aber auch nod) eine bejondre Antwort
Serbieng quf ben verfohulichen Schritt zu erwarten, den e8 in Belgrad unter-
nommen fat, inbem e8 durdy jeinen Gejandten, den Grafen Forgad), eine in ent-
gegenfommendem Tone gehaltne BVorftellung, die aber eine beftimmte Erfldrung
T'_ererte, iibexrveichen Ief. Die Untwort davauf fteht unmittelbar bevor,*) e8 lift
fih aber nody nicht diberjehen, ob fie geeignet ift, die Gefahren der Bage Fu bes
feitigen. Bmwar it nidht davan zu weifeln, daf die Grofmidte famtlid) eine fried-
liche Sbjung der Krifid wiinfden. Franfreid) arbeitet entjhieden im Sinne bded
%riebené; Stalien hat eine durdhaus forrefte Haltung gegeniiber Dfterveidh-1lngarn
und Deutichland geseigt; Cngland Hat in dem jehigen Stabium ber Entiwidlung
fetne Netgung mehr, irgendweldje BVerwidlungen zu begiinjtigen; Rufland Dat, fo-
weit verantwortliche Stellen in Betracht fommen, deutlid) su exfennen gegeben, dafs
€8 nicht Quieg fithren fann und will. Aber Serbien fept feine RKriegBriiftungen
fort, und jolange Dad gefdhieht, muf man mit der Mbglicheit vechnen, dafy alle
friedlichen Schritte diefer Macht, foweit fie nicht flipp und flar Djterreich-lingarn
gegenither ben Yerzicht auf alle territovialen nfpriihe befunden, nur den Bed
haben, pen Ausbrud) bes Krieged fo lange hinguhalten, bid die Ritftungen vollendet
find. Darum bleibt die Qage nod) Hochft unfiGer. Neuerdingd fdheint audh bdie
Titctei eine entjchiednere Haltung eingunehmen. Nachbem die Berftindigung mit
ftevreich- ngarn gelungen ift, Hat bie Titvfei fein Jntereffe mehr bdavan, die
Ctreitfragen wieder aufgeriifet zu fehen. Bielmehr fieht fie fid) jept durch die
grofjerbijchen Anjpritche und duvch die Folgen mibglicher Kriegunvubhen felbft be-
bF"[Jf- ©ie hat deshalb Mafiregeln getroffen, um jeder Begiinjtigung ber Rriegs-
Citftungen und Rriegsbrohungen Serbiend entgegengutveten. So ftehn die Dinge nod
mitten in dev fchéivfften Grifi, aber eine Entjcheidbung wird mum bald fallen miiffen.

Aus demn Wirt{chaftsleben 15. Miry 1909

(Meverungen in ber deutjchen RKreditorganifation: Die Banfgefepnovelle —
Crhohung bes Grundlapitals ber Preufenfaffe — CEntidhuldbung des mittlern und
Heinen linblichen ©runbbefipes — Organifation ded induftriellen langfriftigen
Redits — Distontierung von Budausdftinden — Die Stellung der Notenbanten
in bey beutigen Boltdwirtihaft — Die rechtlidhe Natur und Fwedbejtimmung dex
Reiysbant — Gin englifdhes Urteil fiber die demtie Wiihrung.)

Geit dreiviertel Jahren exwarteten die Bant- und Hanbdeldtreife mit Spannung
Me-@rgef)niﬁe der Banfenquete. War die Sage der NReich8bant wirflich jo be-
h?”b“ﬂ; geworden, dafs die Bant etne verniinftige Disfontpolitif nicht mehr duvch-
fithven fonnte? War wirtlid) ein joldjes Krdfteaufgebot, wie e8 in ber Bevan:
fff“tlmg ber Banfenquete in bdie Gridjeinung trat, ndtig gewejen, um Rat Fu

el

®» *) Anmerfung der Rebaftion, Sie ift ingwifden erfolgt, with jebod) in Wiener
egierungatreifen als ungenilgend Dbegeichnet, fobah die Gefabr eined Iriegerifdjen Konflifts eher
Mod) vewjirtt worden ift. Wenn bdiefe Seilen dem Lefer vor Augen fommten, ift die Ent:

ideibung’ vielleidht fdjon gefallen. '
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{daffen? Tant de bruit! Die am 8. Februar dem Reidhdtage zugegangne Novelle
sum Banfgefeh vom 14. Mivy 1875 zeigt auf dad beutlichite, dap bdie Keitung
der Reid)dbant in Ubeveinftimmung mit der Regierung die gegenwiirtige Organis
jotton Der WBant fitv audreidhend Bilt, um die Reich8bant auf weitere zehn Jafhre
gue Crfiillung ihrer eminent widgtigen Aujgaben u befihigen. Nichts will man
bon einer Werftaatlihung iiffen. Die BVanf bleibt weiter ,bie Kreuzung
fopitalijtijen Unternehmertumsd mit altpreufiijher Kovreftheit”, wie Sombart in
einem fithnen Bilde fagt.

Befonders bemerfendwert ift, daf man an zuftindiger Stelle tn der gemaltig
anwadpfenden  Rapitalfraft der Grofbanfen feine Gefahr fiiv bdie ungehinberte
Durdpfithrung dber Digfontpolitit der Reich3banf gefehen Hat, und daf man fich
nicht auf die bon verjdjiconen Seiten vorgefhlagnen grofsitgigen Neformen iwie
bie nnahme verzindlider Depofiten eingelaffen hat. Man ditrfte exfannt Haben,
bafp ein Hand in Hanbarbeiten mit den Privatbanfen von Fall zu Fall mebhr
Ausfiht auf Crfolg bietet und weniger Rififo mit fih bringt ald grofe Reformen,
beren Wirtfamleit fic) bon bornferein nidht gavantieven (dBt. Nur in vecht be-
fdyeidbnen ®rengen bewegen fid) die Mafnahmen, bdie eine Stirfung der Aftions-
fraft ber Reth8bant beywecten. BVon einer Erhdhung ded8 Grundfapitald ift ab-
gefehen wordenr, da bie hierfiir aufjubringenden Mittel dem freten Verkehr entzogen
werben miifiten. Die Crhdhung wiirde jomit auf den Gelbmarft zuviidwirfen unbd
gu einer verftiviten Jnanfprudmahme dexr Banf durd) Cinveihung von Wedfeln
und Abhebung von Giroguthaben fithren, d. §. die Vanf wiivde ihre RKapitald:
exhohung Funichft felbft beftreiten miifjen.

Dagegen wird beabfichtigt, den Referbefonds, der die gefeplid) vorgejhriebne
Pobe jeit dem Jahre 1905 evveicht hatte, twieder zu erdfinen. Uud dem Rein-
gewinn erhalten undchit die AnteilSeigner ivie bigher 31/ic Brozent ordentliche
Dividende, von dem vevbleibenden Reft die Anteildeigner */,, die Reidystafje ?/,,
jebod) mwexden von bdiefem NRefte dem Rejervefonds ), sugeichricben, bdie je zur
ilfte auf Anteildeigner und Reid) entfallen. Dadurd) jollen die Mittel gewonnen
werden fiir eine Crhohung dex Guthaben im Audlanbe, fiiv eine verftirite Gewdifhrung
sindfreter Bor{dyiifle auf Goldimporte fowie jhlieflih fiiv eine Crweiterung bed
Lombardgefhiifts. Fiix dle genannten gejdhdftlichen Trangaftionen darf die Retchs-
banf bie burd) bic Notenausgabe gewonnenen Mittel nicht verivenden, vielmehr find
burd) bad ®ejely al3 Notendecung ausjdliefilich Wedhfel zugelaffen worben.

Im Bujammenfhang mit einer Exhihung bder Ausdlandsguthaben ift eine Er-
mweitexung ded Devifengefd)ifts, dasd fchon tm Jahre 1908 eine betrviichtliche Aud-
dehnung erfafren hat, geplant. Jm [ahre 1908 wurben 49509 Stitc Auslands-
wed)jel im Betrage von 484,6 Millionen Marf angefauft gegen nur 39483 Stiid
im Betrage von 268 Millionen im Jahre 1907. Nm ftindig am Devifenmartte
bertreten zu fein, Hat bie Banf vor furzem sum exftenmale einen Borfjenvertreter
exnannt, ber tdglih dle Borfe befudht und die BVewegungen am Devifenmarft be-
obachtet. Cine Vermehrung der Jahl dex BVirfenvertreter wire unjerd Erachtend
jehr wiinjchendivext, ba fidh) hHiex der Bank ein geeignetes Mittel bietet, bie Ber-
bindung mit dex lebendigen Praxid bed faufminnijden Qebend nody enger ju Iniipfen
und aug befter Quelle Jnformationen zu fdhdpfen, bie anberdwo iiberhaupt nidyt
ober nuv urnguverliffig su exhalten find.

Das fteuerfrele Notenfontingent der Bank wird von 472 IMillionen Peaxt auf
5560 Millionen und fitr bie Duartaldtermine auf 750 Millionen Mart echiht. Bu
dlefer bigher unbefannten Art ber Qontingenttexrung Hot man fid) entjchlofjen, ba bie
elgenartige gum Teil unvollfommene Bahlungsdmweife in Deutjhland bewixtt, daf fich
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ber Bedarf an Zahlungdmitteln an den Duartaldenden auBerordentlicy fteigert. Die
jomit normalen vege(miifig wieberfehrenden Anjpriiche vechtfertigen nicht ein Warnungs-
seiden, a8 das bie Uberjdhrettung De8 Notenfontingentd angefefen toixd.

Die Erhhung des Kontingentd bitrfte auf bad Drdngen jener agrarijdhen Kreije
guriidaufithren fein, die glauben, daf3 ein gu niedriged Kontingent eine BVevtewerung
be8 Qredits bebinge. Denn da die Motenjtewer fiinf Progent belviigt, jo miifie bie
Bant bei jeder Ilberjhreitung ded Kontingentd ihren Wedhjelbisfontjap mindeftens
auf fitnf Progent erhohen. Dad ift aber ein grofer Jrrtum; die Crfahrung lehrt,
daf die BVant burdjaud nicht immer nach dtefem Pringlp gehanbdelt Hat. Man ver-
gt gar zu feiht, oder weify e8 nicht, baf Ddie Reidhgbant ihren Didfontfas gar
nidht willficlic feftfepien fann, fondern dof fie ausichlieplich die Berhdltnifje bes
offnen Marfted fonftatiert. Nach) gropen unumitdlichen Gejepen Tann fie fih nidyt
mit dem offnen Geldmarft in Widerfpruch jepen.

] Dbwohl fid) wicberfolt gezelgt hat, daf die in ben ®rofgbanten zujammen-
ftrdmenden enormen Summen von Depofitengeldern zeitweife auf bem offnen Martte
eine Kliffigfett verurfachen, die der Jentvalnotenbant die Durdjfithrung einer im
Sntereffe der Wiihrung notwendigen Digfontpolitif erfdjweren, hat man dod) davon
Abftand genommen, die Grundlagen der Drganijation ber Reidhsbanf berart zu
ndern, pap bie Banf den ,RKampf“ gegen pie Banftrujtd erfolgreid) aufnehmen
fann. Der Gebanfe an fidh wire jdhon abjurd; aber e8 Haben aud) in ber
Bantenquete Leiter unjrer Grvofbanten und Dejonderd bder Chef eined Berlinex
Privatbanthaufed den Minnexn der Wiifenjdjaft wie den Hegierungsbertretern
gegenitber burd) ihre Bortrige davgetan, daf fie BVolldwivte in bed Worted befter
Bedeutung find. Wenn fie die JInteveffen, die fie berufdmifig vertreten, in den
Bordergrund ftellten, fo wird ihnen faum jemand daraus einen BVorwurf maden.
Die nahe bevorjtehende Verdffentlihung der Bweimonatdbilangen wird den Bant-
leitern ®elegenfett geben, u zeigen, ob fie geneigt {ind, ihre miindlidh vorgetragnen
Anjhauungen in die Proxid umgujepen. Man fann jedenfalld vorlfufig nidht
bavan jweifeln, dafp in Privatbantfreijen die Uberseugung durchgedbrungen ijt, dafs
ble Banfen gerabe mwegen ithrer rapide wad)jenden Madht die BVerpflichtung Haben,
biufiger af8 frither bie privaten Jmteveffen hinter die difentlichen zuviictzuftellen.
ilber die Bebeutung der Verlethung ber gefeplichen Bahlfrajt an die Noten
ber MeichBbant fHaben wir tn unferm Bericht bom 30. Januar eingehend gefprochen.
S Inteveffe der Ginfeitlichteit ded deutichen Geldwefens ift e8 freudig zu begritgen,
bafy die Mofen der vier Privatnotenbanfen von diefem Privileg audgejchlofien find,
boch foll biefen Banfen ald Kompenfation eine exhihte Audnupung ihre3 Noten-
rehted baburch exmiglicht werden, Dafi die Berpjlichtung der Reid)dbant zur An-
Nabme ifrer Noten auf alle ihre Jweiganjtalten, die innerhalb Ded matiirlidhen
Hmtaufgebietﬁ per Privatbanfnoten liegen, audgedefnt toird.
~ Die der Neihdbant und den Privatnotenbanten erteilte Crmidtigung  um
%Infuuf bon Sdjectd bebeutet nur cine unbermeidlie Qonfequeny ber bon Ddem
frithern  Reichgbantprfiventen Dr. fod) eifrig betviebnen Propaganda fiir die
Augbreitung des Schectverfehrs. '

Sdyliefilich evmeitert die JNovelle Den Rreid ber im Lombardverfehr ber Reichs-
Bant beleifbaren Pranbder auf die auf den Jnfaber lautenden nicht pfandbriefartigen
Schulbverjchretbungen, die auf Grund von Darlehen audgeftellt werben, bie an
tnlindijhe Fommumale Rorporationen gewdhrt odber bon ihnen garantiert finb, da
mit Riidficht auf die grofe Sichexheit der Papiere ihr Ausjchlufs vom Lombard-
berfehr ql8 unbillig empfunden mwurde. Der vermehrien Uujmertjamieit, die die
meﬂfﬂ‘ungen bes Reidhd und dev Cingelftaaten in der lepten Beit der Entwidlung bex
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Gtaatg|chuldbiicher zuwenden, diixfte die Beftimmung uzujchreiben fein, durc) bdie
bie Reichd- und Staatdjhulbbuchforbevungen fombardfihig werden. Die Mah-
nafme ijt eind ber fleinen Meittel ur Hebung de8 Rurfed der StaatBanleifen.

Cine widytige Miafinahme zur Fortentwidhing ded landwirtjdaftlichen Rreditd
enthilt der am 28. Januar bem preufiifdhen Abgeordnetenhaufe zugegangne Gejeh=
entourf betreffend bie Erhohung des Grunbdfapitalsd ber Preufifdhen Jen=
tralgenoffenidhaftdtajje von 50 auf 75 Millionen Marf. Wie bdie erjten
50 IMillionen fo foll aud) dad Crhifhungsfapital der Kaffe vom Staate iiberwiefen
werden, unb jwar bar oder in Sdapanweifungen oder in Scdulbverjdhreibungen
sum Surdwext.

@8 ift beabfichtigt, die Rueditgenoffenichaften ftarfer zur Entjduldbung des mitt-
lexen und fleinen (Andlichen Grvundbefiped Hevanjuziehen. Die ECntjduldung joll
durd) die allmdhlide Berdringung de8 Nealfreditd bon dem bem Perjonalfredit
suftehenden Gebiete bewirft werden, €3 befteht jedoch) die Gefahr, Dafy die Liquiditit
ver ®enoffenjhaften burd) bie Mitwirfung bet der Entjdulbung Ileidet, jobaf eine
befondre ,Ritdendectung” zur Stderung bder Liquiditit ndtig ift. AB Riicdens
pectung ift mun eine Sthcfung bder eignen Mittel der Preufenfaffe gedadht. Die
Banf foll Dag erhohte Kapital gewiffermafen zur Audjepung von Prémien fiiv die
Sliiffighaltung de8 BWermigend der Genoffenjdhaften benupen. Den Berbanbds-
faffen und Genoffenjdhaften, die ihren Statud unter Befolgung gewiffer Grunbdidfe
liquide exfalten, foll die Bank einen erhihten Wedhjelfredit, der 20 big 25 Progent
ped bigherigen Haftjummentreditd bGetragen wird, zujagen. Ein ftacfer Ritdhalt
al8 Gavantte fitr die Liquibitlt ift aber, abgefefen bon Dder erwdhnten Sonber-
aufgabe ber Genofjenjdhaften, durd) dad Wmwachjen bder fremden Gelder geboten,
dle jdhon im Jahre 1907 bei 14600 Genoffenjdhaften etwa 28/, INilliarden be-
teugen und ftinbig weiter wadyjen. — :

Bet der BVeurteilung ber RKrifis 1907/08 ift tmmer betont worben, baf bie
Urjache e Ronjuntturumidjoungs in einem ftarfen Mifverhiilinid zwijchen An-
lage= und Betriebsfredit zu fudjen fei, daff Unfpriidhe bed Kapitalmaritd in ber
Form bed furzfriftigen Kreditd an den Gelbmarft herantraten und fo bdie Bindjipe
9ed Gelbmarfted verteuerten, wihrend bdie ded Rapitalmarftd Hatten fteigen miiffen.
Die Quitif hat nun dad Ungejunde ded Juftandesd vichtig evfannt, glaubte aber burd)
Crmafhnung der Banfen, bdie angeblid) Fehler bei der Rreditgewdhrung gemadht
hatten, eine Underung Perbeifithren su fomnen. Demgegeniiber Hat Gehetmer Hofrat
Dr. Hecht im September borigen Jahred auf dber Generalverjammiung de8 mittel-
europdijchen Wirtjhaftdvereind darauf hingewiefen, dafy in unjrer Kreditorganijation
Qitcfen borhanben find, deven grifte in bem Mangel einer bejondern Organijation
ped langfrijtigen induftviellen Rreditd Defteht. Die Vanfen bdiirfen die ihnen ald
furzfriftig guftcbmendben ®elder nidit in Iangfriftigem Realfredit fejtlegen; bden
Hypothefenbanten, die frither in gewiffem UWmfange langfriftigen indujtriellen Rredit
gewdbrten, ift dburd) dad Hypothelenbantgejeps die Gewihrung gewerblichen Boben=
frebits unterbunben twordben. o bleibt nur bdle bdirefte Jnanfprudhnahme bded
Rapitalmarftd durd) Ausdgabe von JInduftrieobligationen iibrig, die aber gerade fiir
die mittlern und fleinen Betriebe aud borfentechnifden Griinben unmiglicy ift. Die
Birfen lafjen Obligationen mur dann zum Bivfenhandel zu, wenn dber Gefamts
betvag Der Emijfion mindeftend eine IMNillion Marf betrdgt; ed ift jogar jdhon ers
mwogen mworden, dle Mindeftgrenze auf bret IMillionen zu exfhohen.

Hedht {hlagt nun die Crridhtung eined Jentralinftitutd fitx langfriftigen
induftriellen Qvedit vor, dad mdglichft den Charafter einer Truftgefelljchaft
faben mitfite (dGnlich den jiingft gegriindeten Eleftro-Treuhandbanten). Dag Injtitut
joll Rredit gegen Wudgabe von Dbligationen gewihren, und war fowohl eigner,
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toie aud) folcher ber efngelnen> Jnduftviebetriebe, fiiv deren Sdjuldverjdyreibungen
Da8 Bentvalinftitut die Mithaftung iibernehmen wiirde. Den groften BVorug bed
in Borjhlag gebrachten Syjtemd ficht Hedh)t mit Redht in ber Cinfithrung bdes
Unnuititenfredits, wodurc) in die deutjhe Jndujtrie eine Crrungenjdaft eingefithet
Wviivde, Deren fich urzeit mur die Londwirtidaft und ein Teil der {tidtijden
$ousbefiger erfremen. Wad feute nod) durd) reidhliche Abjdhreibungen bilans-
mikig Dewirft wird, fann duvch ftarfe Unnuititengahlungen viel befjer Hevgeftellt
Wexden; bad mneue Jujtitut bdiicfte niemald dawernd unfiindbare Darlehen ge-
Wiihren, fondern miite unbedingt ald Korrelat dev Untiindbarfeit dad Wnnuititen-
fyftent etnfiihren.

Vel ben bidher bejprodhnen BVorjchligen zur Reform unjrer Freditorganijation
handelte e8 fih immer um den Scup der mittlern und Eleinen RKveife; werden
Rlagen iiber die NReichsbant laut, fo gipfeln aud) fie meift in Der Behauptung,
bie Bant unterftiige den Mittelftand zu wenig. Bei ber modernjten Fovm bdex
Rrebditgewidfhrung, der Disfontierung von Budyforderungen, Hanbdelt ed fid
ebenfall8 porwiegend um mittleve und fleine Kaufleute. :

Dbrwohf es fein andves Sand gibt, worin der Wedyjelvertehr gleic) ftart ent-
widelt wire wie in Deutfdhland, gibt e8 dod) in den Rretfen der Kleinhindler
eine grofe Bahl von RKauflenten, die pringipiell die Afzeptierung von Wedjeln
berweigern. Die Lieferanten joldjer Kaufleute jind mum in jdywieriger Lage. Sie
miiffen thren Ubnehmern mindeftend den iiblichen Dreimonatdiredit gewdhren. Da
fie aber ifre Forberungen nicht in Wed)felform verbrieft echalten, jo fdnmen fie
fihg nicht burch) Weitergabe der Wedhfel an ihre Gliubiger oder Disfontierung beim
Banfier den notwendigen Betrieb3fredit verjdaffen. Dozu fommt, daf die Kartelle
und Synbifate ihre Monopolftellung dagu benupt haben, die Jahlungsfitten zu ver-
beffern. ©te forbern in bem auf die Lieferung der Wave folgenden Monat Bar-
3ablung oder BVanfafzept. Ju allen Fillen, in denen mm bdie Wbnehmer bder
Rartelle Bantalzeptvedit nicht in Anfpruch) nehmen finnen — bdad ift Hauptjadlid
bet mittfern und feinexn Rauffeuten bder Fall —, miiffen fie die driidenden Be-
dingungen Ded Kontofovrentfredits auf ficdhy nehmen, um die Varzahlung leiften zu
fonnen.  Qn ben lepten Monaten ift in Deutfchland eine BVewegung bHemerthar,
die fhier nach dem DBeijptel Dfterreihd durd) Disfontierung bder offnen Bud-
forberungen UABHilfe jchaffen will. €8 wurben veridjiedne Ileineve Jnititute auf
genoffenjdjaftiider Grundlage ervidhtet, beren Hauptgeidaftdzweig die Gewidhrung von
Ruedit tn der newen Form bilven foll. Die allgemeine Anfmertjamteit wurbe auf
ble Bewequng geridjtet, ald die Deutjhe Bankt in Verlin befannt gab, bafy fie
bom 1. Februar d. §. ab die Disdfontierung von Budjfordevungen al8 befondern
@efd)ﬁftég,meig pflegen werbe unter Jugrundelegung der im %Eﬁeptftebitg.efd;ﬁft
iibligen Bind- und Provifionsbedingungen. Die Deutjdhe Bant nimmt Cinfidht in
bie Biicher der Ftrma, die den Kredit in der neuen Form in Unfprud) nehmen
Will, prift die Giite der Forderungen und bemift banad) die Hihe Des Kredits
(3ifchen jechzig und adytzig Progent dev Fordberungen). Die Firma afzeptiert in
$obe des zugebilligten Betvages einen Wedjfel, deffen Gegenwert die Deutjde
Bant abiiglich Disfont utjchreibt. Aus diefem Guthaben witd ble Deutjde BVant
die Referanten der Firma bezaflen, wifhrend andrerfeitd dbie Bud)jdhuldbner anges
Balten yoerden follen, an ble Deutjche Bant Jahlung zu leiften.

Der Gefddftdzmeig ift in Deutjdhland nicht o neu, wie bielfach behauptet
itb. Qmmerhin war er fo wenig befannt, dafy die Frantjurter Beitung noch im
Jahre 1904 pen BVerfauf von Budjforberungen ald eimen gany ungerodfhnlichen

ovgang begeihnen fonnte.
Brengbotenn 1 1909 80
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LWenn toiv nod) die cbenfalld biecher gehorende, aber fpdter zu exdvternde
Pegelung ded Depofitentvefend in Rechnung ziehn, fo fefen wiv, daf fich die gefamte
beutjhe Krebitorganifation im Fluffe befindet, und e8 erhebt fich die grofe Frage:
BWird die Jeform ber Reidhbant in den mdfigen Grenzen, die fich die Novelle
aleft, geniigen, die Bant auf iweitere zehn Jahre fiiv ihre grofen Aufgaben
ftaxt genug zu machen? Wird die Digfontierung bon Vudpforberungen eine Ges
jundbung ber Kreditverfiltnifie Herbeifiiren, oder befteht nicht vielmehr die Gefahr,
paB bie jebt jdhon Hdufig ungejunde Jnanfpruchnahme von Kredit nod) ieiter ge-
fleigert werden wird? Bivgt ber Hedtihe Voridhlag bag Mittel in fich, bag wiv
jur cjundung der RKreditverhiltniffe notwendig brauchen?

Die reftlofe Veantwortung bdiefer Fragen, foweit fie fibexhoupt moglidy ift,
wiitbe bden Nahmen unferd BVeridhtd tweit itberfhreiten; Handelt 3 fich dodh) um
Probleme voun ber allergriifiten Tragiveite.

Am 9. Miirg hat ein Mitglied ded Reichdbantdivettoviums, dex Geheime Dberz
finangrat Dr. von umm, in Wien in der Gefellfchaft Biterreichifcher Bolfdwirte etnen
Bortvag fiber die Stellung dev Notenbanfen in der Heutigen Volt8wirt-
jdhaft gehalten. Dev mit groflem Beifall von den hHervorvagenden Sadjverftandigen
anfgenommne Bortrag ift bejonderd deshalb bemexrfendiert, tweil die Audfithrungen
Qumms fchdvfere Mafuahmen der BVanfgefepnovelle jur Stérfung der Reichabant
gt erfordern fjdjeinen. oweit die bidher vorliegenden Vevichte erfennen Iafjen,
entwarj der Bortragenbde ein vecht peffimiftijches Bild von der Stellung dex Jentralz
notenbanfen. Die Jentralifation ded Notenbanfwefens wied die Privatbanfen in
immer jtavferm MaBe bavauf Hin, fih duvd) HeranzieGung verzinslicher Depofiten
Betriebdmittel zu verfhaffen. Die felbtverftindliche Verpflichtung, diefe Depofiten
moglichit liquibe zu erhalten, notigte die Privatbanfen, auf den Erwerb von firs
frijtigen, [eicht vealifiexbaven Forderungen Vebadht zu nehmen. Am geeignetften
war naturgemdp dex fjolibe Wavenwedhjel, und fo wuch8 mit der Junahme ber
Depofitengelder fitv die Neih8banf, deren Notenausgabe auf dem Wechfel beruht,
die Sdpwierigleit, geeigneted Decfungdmaterial fitv die Noten ju finden. Die Aufgabe,
fiiv die Nupbarmadhung verfiigbaren Kapitald u forgen, ging alfo mehr und mehr
auf die Privatbanfen iiber, wihrend bdie Stellung der Banf ald lepte Kueditquelle
tm Zanbe an Vedeutung junahm. Dieje Entwichung war tn hohem IMafe uner=
witnfcht; fie mufite dazu fithren, daff die Notenbant den {iberblict itber die Krebit=
bediirfniffe und bie Fithlung mit dem Wirtjichaftsleben verliert, und dap ihre Maf-
nahmen an Wirflamleit einbiifen. €8 wird alfo dle Crfiillung der widjtigften
Aufgabe, die Erhaltung der Wiihrung, fix die Notenbant eridhwert. Sie fann
nur o weit Rredit gewdbhren, ald e8 ihre verfigbaven Mittel geftatten, und mufs
bafer redytzeitig einer Uberfpanmung der fvebitbeditriniffe vorbeugen founen. A
Mittel hiersu bdient die Digtontpolitif. Diefe ift aber nur dann iwirfjam, wenn
pie Banf einen geniigenden Einfluf auf den gejamten Geld- und Kreditverfehr
augiibt, fobafi fid) bie Jinsjige ded offnen Marfted der BVewegung des Digfontd
anpafien. Dad ijt in lepter Jeit hiufig nicht mehr in wiinjdendwertem Mage bder
Sall gewefen. Cine grofe Spannung wijchen dem BVanf= und dem Privatdistont
muf} aber bdie Wirfung ber Disfontpolitit abjdhrodden, da ber Privatdisfont fite
bie internationalen Geldiibertragungen mafigebend ijt, aljo audy bie Bewegung der
Wedjelfurfe beeinfluft. Dadurd) verliert die Notenbant den Einflup auf die Geld-
bewegungen, ben fie im Jntereffe der Wahrung ausitben mup. Wenn die Reichsbant
ihren auBevordentlich gefteigerten ufgaben auch in Bufunft gerecht werden wil,
wird fie danad) ftreben miifjen, ihre Bafid zu verbreitern.

Da ber Vortragende die jhmwievige Lage ber Reichadbant auf dag Buftromen
berzindliher Depofiten in bie Privatbanfen uriidfiihet, dringt fich gernbeyu Dber
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®edante auf, wedhalb denn die NReichdbanf nid)t bad gleiche Mittel, die Annahme
berzinglicher Depofiten, jur Stirfung ihrer Pofition berfucht. Bu diefem Thema
find bie Ausfithrungen Beutlerd interefjant, Dder in jeiner Fitvzlich) exichienenen
Wrbeit ,Die Reidhygbank, ihre vechtliche Natur und Bwectbeftimmung” (BVexlin und
Qeipaig, Dr. Walther Rothichild, 1909) fonjtatiext, dafy die Beitung der Neich3bant
nidyt dag Redt Gat, den ihr durc) dad BVanfgefes geftatteten Gejdiftdzweig dex
Amahme verzindlicher Depofiten im Berordnungdwege audzufdhalten. Diefe Maf-
nafme (it fi) — nad) Veutler — weder formell nod) mateviell redhifertigen.

Beutler fommt in feiner grimdlichen, fleifigen Avbeit, in bder er bid in die
ttefjten Tiefen Der Dighev und yum Teil nod) Heute ungeflivten jdhivievigen Nedhts-
fragen ecindringt und eine notwendige Aufjtldrungdarbeit leijtet, u bem Schluf, daf
bie Beteiligung von Privatfapital an der NReich8banf aufjugeben und bad fiiv bie
AblBjung der AnteilSeigner nitige Rapital durc) eine Neichdanleihe aufzubringen
iit, das Geift affo, die Neichgbant foll verftaatlicht werden. Wiv fdnnen biefen
Sdylufifolgerungen nicht beitveten, ofhne jedoch) damit den Wert der Arbeit Herab-
fepen zu wollen.

Sdlieplich modhten wic nod) auf eine interefjante Neuerfheinung hinmweifen,
ein Wert von Hartley Witherd betitelt The Meaning of Money. (London, Smito,
Elder & Co.,, 1909.) Wir wollen vorldufig mur die Audlaffungen ded Verfafjerd
iiber bie Deutfche Wibrung, demen gar nicht frith genug widerfprodhen werden
fann, wiedergeben. Witherd fdhjreibt:

Qn ber THeorie hat Berlin Golbwilrung, und dbie Noten der Reidhgbant find theoretifd)
auf Borgeigung in Gold zahlbar., Aber Deutfchland ift jung als Finangmadt, und feine Banten
find fo eifrig und griinbdlich dbamit befdhiftigt, die tnduftvicllen Krdfte ded Lanbed su firdern,
baf ihre Mittel durd) diefe Aufgabe Hidher voll in Anfprud) genomimen worben find. _%mltcr;
haben fie ihre Aufgabe mit grofem Grfolge durdhgefithet, boch Dhaben fie fich nody nicht ben
gragen bes internationalen Banfwefens jugewandt, wie aud) nidht dev Frage, ob fie geriijtet
find, alfe an fie hevantretenden Fordetungen in Gold ju erfitllen. Ferner wird jeder, der ben
Golbvorrat ber MNeichabant in einigermagen erheblidem mfange in Unfprud) nehmen will,
Dabei [eicht auf Hinderniffe und Schmwievigfeiten ftofen und wird auferbem leicht einer wenig
eemutigenben  $altung Dbegegnen, wenn er einmal die Gefdlligieit ber BVant in Anfprud)
nehmen will.

Dicfen unmwahren Behauptungen muf auf bad entjdhiedenfte wiberjprochen werben,
Die Reichsbant Hat noch nientald die Abgabe von Gold berweigert; fie ift jederseit
bereit, jebes Quantum Gold im Taujd) gegen ihre Noten Derzugeben. ©ie hat dagegen
fein Suterefie, ebenjowenig wie rgendeine andre Notenbanf, der Avbitrage die Wege
3u ebnen. Demnac) mufy die Vehauptung, Deutjchlands Golbwihrung beftehe nur
in ber Theorte, al maflofe Nbertreibung eined Audlinderd auviidgevtefen werben,
ber Gemiift ift, Qonbon nady wie vor a8 dad Clearinghaus bdev Welt, al8 ben
Mittelpuntt des Geldmarftd Hingujtellen, ohne suzugeftehen, tvie biel boch) London
beretts yon feiner Stellung an Newyorf, Paxtd und Berlin verloren Hat.

Chriftentum und Rirde in Bergangenheit, Gegenwart und Ju-
funft. ~Unter diefem Titel ift jept Das tm achten Heft angelimbdigte Bud) bet
€. Haberland in Leipzig erfhienen. Jn einer Uberjdhau dex Rivchenge{cdhichte ge-
lange id) zu einer Auffojjung ded Wefend bed Ehriftentums, bie mit ber in bex
libexafen Theologie Herrichenden nicht gany iibereinftimmt, zeige, wie bie moberren
religis- fivdhlichen Probleme geworden find, wige Recht und Unredht der Parteien
in ben feutigen fonfeffionellen Kampfen ab und untecjuche, durd) welche Jugeftind-
niffe die Rirchen den Bebiirfniffen ber Gegenwart geniigen und fid) fitv die Bu-
funft Tebenafihig echalten tommen, E8 find dlteve und neuere Beitichrijtenaufjipe
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in ba3 Bud) hineingearbeitet worben, aber der grofite Teil ift nod) nivgends ver
dffentlicht, wenn id) audy vielleicht eingelne der in den neuen Beftanbdteilen ent-
haltnen Gedanfen {dhon frgendbwo und ifrgendwie einmal gedufert faben mag. Jm
PBorwort bemerfe id), daf feit der Vollendbung bed Manuijfripts im Sunt borigen
Jabred mir jo mandje Publifation zu Geficht gelommen ift, die, wenn fie mir
frither  befannt geworden wiive, Grginzungen und mitunter auc) BVevidjtigungen
veranlafit haben twiirde. Nur eined mag evwihnt werden. Jn dem Abjdjnitt iiber
bie jpanifhe Jnquifition wird dad Nrteil B. A Hubers angefiihet, e8 feien ihr nuv
wenig Perjonen gum Opfer gefallen, die die evangelijche Rivdye fitr fich in Anfpruch
nefmen fdnnte. Der Oberlehrer Theodor Schneider in Wiedbaden dagegen befhauptet
in feiner Abhandlung iiber Wilhelm von Naffau auj Grund bder ihm vorliegenben
LQuellen, die Bahl joldjer Perfonen fei betrtichtlich gemwefen. Carl Jentfd

Jonad Bied Crlebniffe. Erzihlt von Grit Lie. IMit Briefen, Jlu-
ftrationen und Portritd. berfest von Mathilde Mann. (Leipsig, Haupt und
Hammon, 1909.) Jonad Lie berdient eine Biographie, bdie fehr verfchicdnen
Forderungen gevedht werden muf. Fiir ein einbringended Berftindnid feiner
Didtung ift die Kenninid zahlreidher Detaild aud dem perfonliden [eben bdes
Didjters ndtig. Nicht minder wirfen Hier die politijden, fozialen und geijtigen Be-
wegungen, in bemen Novwegen ju eigenartigem Dafein erwadjte. Die Leiden-
jhaft Ded Rampfed, die allem werdenden Qeben eigen ift, berleiht den fiifrenden
Geiftern Norwegend bden Dauptdjaraftersug, fie alle find ftreitende Geijter. Dasd
Cmporfteigen be8 newen novbijdhen Qebend ift e3, bdas aud) bem Sdjaffen LQied
Jnbalt und Kraft gibt. Lie ift gegeniiber feinen grofen Landsleuten Jbjen und
Bjornfon die am meiften fiinftlertic beftimmie Natur. v wollte nidt politijdyer
ober religitfer Parteimann, jondern Didhter fein; friih ijt er jeine8 Verufes inne-
geworden, ben er jletd8 in feiner Haven Reinbeit zu wahren gewuft hat. 3 wive
aud) einer fremben Hand miglich gewefen, aus Lies Werken, feinem Briefroedfel
und anbern Quellen bie literarije Stellung Lied bdarzujtellen. Aber e3 hitte
einer vein litevarhiftorijhen Darftellung etwasd wefentliches gefefhit: die innerfidjen
Wefendsitge ber Perfonlichteit LHes. Nuv ein ihm Nafeftehender Fonnte dad Bild
entoerfen, Das un3 die menjdhliche und Hinfjtlerijche Eigenart ded Dichters in ihrem
Reichtum und ihrer ftetd wadyfenden Gejchloffenteit eigt.

Die Biographie von der Hand jeines Sohnes Erif Lie ift eine foldhe Dar-
ftellung, iiberall voll bon der Fitlle perfinlichen Lebens, geftiiht auf die forgjamite
Forjhung und mit Iiebevollem Berfténdnis fiir Menfdhen und Creignifje durdy=
gefiifrt. Gie bietet viel mehr ald nur eine Darftellung vom Keben und Schaffen
Jonad Lied. Sie entrollt ein prichtiges Quiturbild in der Schilberung ded nor-
wegijdjen Geijteslebens, deffen fithrende Geifter uns hier (ebendig nafhetveten ald Hichft
perjtnlidge Menjdjen fowie in ihrer Beteiligung an den Fragen und Kampfen
ber Beit.

Wo Jonad Lie ald Didhter gejdhiiht und geliebt ift, ba wicd diefe veidje und
eindringende Sdhilbevung feiner Pevjonlichfeit und feined8 Sdjaffens in ihrer
Liebendiwiirdigleit ein willfommnes Bud) jein. Ein bortrefflides Bilb des Dichtersd
und zaflveiche Jluftrationen find eine danfendwerte Veigabe. ®ang vortrefilid) ift
bie Uberfeung; man empfindet fie nicht al8 joldhe. Sie ftammt von Mathilbe
Mann, bdie wirklid) im Geifte beider Spradjen lebt. Mt diefer Gabe Hat fich
aud) ber Berlag ein Berdienft evworben, er hat dem Bud) eine iwiirdige und in
aller Sdylictheit ungewdhnlich gejymactoolle Ausdftattung gegeber. R. Stiibe

il bie Herausdgabe vevantwortlih Karl Weiffer in Leipsig
Berlag von Fr. Wilh. Grunomw in Leipsig — Drud von Karl Marquart in Qeipyig
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