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Derfehrswert und Ertragswert

werden. Und endlich wird auch cine Jeit fommen, wo die Augen der Vilfer
nicht mehr wie Hypnotifivt nach der jozialen Frage ftarren werden, jondern
wo man fich darvauj befimmen wird, dafy e8 aud) noch andre ebenjo wichtige
Dinge auf der Welt gicbt ald die Frage nach der Vevteilung der ivdijdhen Giiter.

Derfehrswert und Ertragswert
Don O, By

g cit einiger Seit ift ed 1iblich) gemworden, bei Bejprechung lind:
S Qg) licher Berbiltniffe ywifdhen BVerfehrswert und Ertragswert des
B¥ ., Sy || Grundeigentums au unterjheiden. uch in gediegnen wifjens
(¢ fé' B4 (haftlichen Werken wicd dicfer Gegenfah aufgeftellt und als etwas
S =) feftitehendes behanbelt. Selbjt in bdie Gejepgebung ift die Unter-
feheibung eingedbrungen, und natiivlich ift auch in den Berhandlungen der jiingit
in Berlin abgehaltnen Agravtonfereny vielfach) davon die Rede gewefen.”) Die
allgemeine Ynnahme geht dahin, dap der BVerfehrdwert von Grunbdeigentum
weit Hofer fei al8 der Criragdwert. Deshalb wird namentlich bei Befprechung
98 Anerbenrechtd darvauf gedrungen, daf die Gejdhwifter nicht nad) dem Bers
fehrawerte, fondern nach) dem Ertragdwerte ded Gutes abgefunden werden.

Unterfuchen i einmal die Frage, ob und inwieweit die Annahme cines
jolchen Doppelbegriffs vom Wert in der Natur der Berhdltnijje eine Grund-
lage Habe.

Unter dem Wert ciner Sache verfteht man die in Geld audgedriicte
Sdligung, die die Hifentliche Meinung der Sade beilegt. €3 gicbt Sachen,
bie ecinen in Geld fchdgbaren Nupen gar nicht abwerfen und dod) fehr Hoch
gefchast werden, 3. B. Schmuctjachen, Gemdlde u. . w. Vet diefen [t fich)
ber Wert mur unmittelbar nac) der gur Jeit Herrfchenden dffentlichen Metnung
abjchdpen, wie fie namentlich in den fiiv folde Sachen gezahlten Preijen zum
Ausdruct fommt. Bei der Mebrzahl der Sadhen wird aber der Wert beftinumt
buceh den Nuben, den ber Gebrauc) dem Cigentitmer bringt; aljo bei fruchts
tragenden Sachen durch) den Ertrag. Wer cin Haus faufen will, berechnet
ungefifr die Mieten, die fih aud dem Haufe ziehen laffen, und bejtimmt
parnach) den Preid, den cv bietet. Wer cin Landbgut faufen will, bevechnet
ben ungefifren Grtrag an Jriichten, die davaus gezogen werden fonnen. Jn
dicfem Sinne DLildet aljo der Crtrag ftetd die urfprimngliche, natiivliche Grunbds

*) Die Verhandlungen find unter dem Titel ,Die Agrarfonfevens” bei . Parey im
Buchhawoel exjchienern.
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lage Der Wertfehibung. Kommen aber Sadjen  diefer vt vielfach zum An-
gebot und zum Verfauf, fo bildet fich aus den Berechnungen aller dabei Be-
teiligten eine Art Niederjhlag der Anfichten, der in den dafitr gesahlten Preifen
Jetnen Ausdruct finbet. Davnach) braucht daun jene Verehnung nicht in jedem
eingelnen Falle wiederholt zu werben, jondern der RKdufer famn fich, um den
Nuben, den ihm die Sadje bringen wird, su bemeffen, mit einiger Sicherheit
auch an bdie von andern fitr gleidhe Sachen gezahlten Preije Hhalten. Diefe
@t[)ﬁiétltlg der Gadhge nach den in Handel und Wandel itblichen Preifen bildet
den Verfehramwert, den man aud), da ev auf der allgemeinen Schdpung bder
Denjdhen berubt, den gemeinen Wert nennt.

Was Hat s nun zu bedeuten, wenn man jagt: in gewiffen Verhiltniffen,
o ber Wert von Grunbdeigentum in Frage fommt, diirfe nicht der Verfaufs-
wert, jonbern nur dev Grivagdwert der BVerechmumg zu Grunbde gelegt werden ?

SGuchen wir einmal daviiber far zu werden, wie die Vevechnung des
Crivagswertes vor jfih gebt.

Bundd)jt ift der Ertrag felbft zu bevechnen. Diefe Berechuung ift aber
nicht3 weniger ald einfach. Sie beruht auf einer Meehraahl jhwer Deftimm=
baver Pojten. Grjt muf der Rohertrag berechnet werden. Diefer Hingt vor
allem von ber Bewivtihaftung ab, die fehu verjchicden fein fann. Ferner von
ber Witterung, die in jedem Jahrve verfhicden ift. Um ihn zu bevechnen, fann
man aljo nicht etn cingelned Jahr Hevausgreifen, fondern man muf aus einer
Reihe von Jahren den Durchichnitt ziehen. Hat man fo den Durchjchnitts-
ertvag an Friichten berechnet, fo muf man nun audh deren Geldwert bevechnen.
Bei dem  befarmten Schwanten der Srudhtpreife muf aud) bier wieder ein
Durdhjhnitt qus einer Feihe von Jahren genommen werden, wobei ftch natiielich
ein yeitgehendes Belichen geltend machen famr. Bon dem fo bevechneten Rol-
Cfrag muf man dann noch, um den Reinertrag zu erlangen, die Kojten der
Q}emirtid)uftung abgiehn. Auch diefe ju berechnen ift nichts weniger al8 einfach,
Wnd man fann dabei, je nachoem man rechuet, it fehr verjchiednen Ergebniffen
fonmmen. Namentlid) entjteht Ddie Frage: welhen Teil des Rohertragsd darf
fid) dex Bewirtichafter auf feinen Unternehmergewinn abrechnen ?

Hat man nun per tot ambages ben ourd)jchnittlichen Reinertrag vom
@rnnheigentum bevechnet, Damn fommt die Hauptirage: nach welhem Progent-
06 foll man e, wm den Wert ded Guted ju befommen, den jahrlichen
_ft-:inertmg tapitalificen?  Rimmt man an, dag im Gute ftectende Kapital miiffe
W fiiv den Gigentitmer mit 5 Progent verzinjen, fo muf man den exmittelten
teinertmg mit 20 multipliziven. RNimmt man an, der Cigentiimer fnne nur
ttwa o Progent von feinem im Grunbdeigentum angelegten Kapital in nfprich
ehmen, fo muf der Reinertrag mit 5O multiplizivt werden. Daf man, je
“f_lt[_l)bcm man aquf dbie eine ober bie anbdre (ober auf etne bagwifthen liegende)

eife vecdhnet, zu einem ganzen verjdhiednen «Crivagdwert” fommt, liegt auf
Grengboten 1V 1894 21
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per Hand. Damit ift aber bder Crivagdwert im Hodjten Miafe einer wills
fiiclichen Bervedhnung ausdgejesst.

€3 ift befannt, DaB ber Beftewerung ded Grunbeigentums in Preufen
eine Crmittlung des NReinertragd der Grundftiide ju Grunde liegt. E8 ijt dies
der fogenanute Kataftralz ober Grundfteuerreinertvag. Schon a priori [t
fih annefhmen, daf eine gum Swede bder Befteuerung vorgenommue SchiBung
nicht fibermifig Hoch ausdfallen wird. €8 ift aber auch befannt, dafi der fchon
bor lingern Jahren feftgeftellte Grunditenerveinertrag bei weitem nicht den
wirflichen Reinertrag erveicht. Died gilt namentlich fitr die Bitlichen preufijchen
Provingen. Aber auch fitr die itbrigen Provingen bildet er nur eine fehr un-
fidgere Grundtage fiir den Wert ded Grundeigentums.*) LWo bdie Gefepgebung
mit Diejem Neinertrag gerechuet Hat, ift fie freilich febr vorfidhtig gewefen.
©o 3 B. beftimmt die Vormunbjhajtdordnung von 1875 im § 39, dafy eine
vormundjdajtliche Beleihung von Grundeigentum ald ficher angufehen fei,
wenn fie innerhalb des fiinfyehnjachen Betragd ded Grundfteuerreinertragsd zu
ftehen fomme.

Was ben Verlfehrawert von Grundeigentum betrifft, jo ift natiiclich aud
biefer nicht leicht mit voller Genaunigleit zu bejtimmen. Abgejehen davon, daf
jebed Grunditiicf und jebed Landgut immer wieder nach jeiner Bejonderheit
gefhdpt fein will, fo unterliegen auch die Preife ded Grundeigentums mannigz
fachen Schwanfungen. €8 ift richtig, daB fich durd) Sujammenwivfen von
Umijtdnden jcitweife Preife bilden finnen, die zu dem Erirage des Grunbdeigen-
tums tm MiBverhdltnid ftehen, namentlich) zu Hoch erjdheinen. Die glingenden
Perioden, die bdie Landwictichaft dburch bdie Hohen Fruchtpreife im Laufe der
fiinfziger Jabre und damn iwieder zu Anfang bder fiebziger Jahre (in der
. @riimberzeit”) durchgemacht hat, haben vielfach ju einer iibertricbnen Steige-
rung ber Preife ded Grundeigentums gefithrt, die dann aud) noch ldngere Jeit
fortgewictt Hat. Dabei bdarf man aber bdod), wenn man Dbiefe Preife mit
dertent friiherer Jahrzehnte vergleicht, nicht iiberfehen, daf nodh) zwei andre
Umftinde auf die Preidjteigerung von Einfluf gewejen find. Dag ift erftend
die allgemeine Entwertung des Geldbes, bdie feit Mitte diejes Jabhrhunberts ein-
getveten ijt, und fobann ber Umjtand, bdaf bdurc) die Steigerung der YPro:
buftiongdmittel bie Cririge ded Grunbdeigentums auBerordentlich gewachien find.
Cine flarfe Preisjteigerung fommt viclfach da vor, wo Grvundijtiide veveinzelt
gum Verfauf gebracdht werben. €3 hiangt das damit zufammen, dap einerjeits
piele grofere Grundbefier die Neigung Haben, ihre Giiter durch Jufauf zu
vergrdfernt ober abjurunden, andrerfeitd aber auch vicle Heine Leute den Wunfd)
begen, wenigftens ciniges Grundeigentum ald Grundlage einer geficherten Lebens-

*) Bergl. unter aubderm bdie Jluferungen ded Landgeridhtsdireftors Schmiy in ber
o Ugrarfonfevens,” &. 273,
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etifteny zu erwerben. Ale diefe Umftinde tBunen dahin fiihren und migen an
vielen Orvten dahin gefithrt Haben, dafp Preife fiiv Grundeigentum gezahlt worden
jind, bie au bem wirklihen Crtvage ded Grundeigentums in Mifverhltnis
jtehen.

Gleichoohl ift ed fhwer zu denfen, daf fid) auf die Léinge dber Beit Preife
bilben follten, bie e8 vechtfertigten, den Verfehrawert zu dem ,CErtragdwert”
i einen grumdjdglichen Gegenjas zu ftellen. Denn e giebt doch auch immer
Wieder Reute, die zu vechnen verftehen, die deShalb bdie geforderten Preife
nach) dem mutmaflichen Crtrage priifen, und nicht weitergehen, ald ed wirt-
idaftlich gevechtfertigt ift. €8 ift gang undentbar, daf fich tmmer wicber joldhe
finden jollten, die bereit wdven, Grundeigentum u Hohen Preifen zu erwerben,
wenn eine andauernde Crjahrung lehrt, dafy der Ertvag ded Grundeigentums
bei mweitem nicht diefen Preifen entjpriche. Hier mitffen wir mn Fu der bes
reits oben aufgeworfren Frage zuritctfehren: weldye Verzinfung darf denn der
Grundbefiger von feinem in Grund und Bobden angelegten Kapital evwarten?

Bur Beantwortung dicfer Frage muf man davon ausgehen, daf ber Grund-
befiy ftets bie ficherfte Kapitalanlage bildet, da er nie verfloren gehen fann;
ferner, dafy ev fitr den Befiper, wenn diefer felbft fein Gut bewivtjchaftet, eine
ftet8 fichre Grundlage fiiv die Berwertung feiner Arbeitdfraft abgiebt. Die
natitcliche Folge Hievvon ift, daf der Grundbefifer nur eine geringe BVerzinfung
Ded in ihm angelegten Kapitald beanjpruchen fann. Jn einer Beit, wo jchon
jiiv dag Detwegliche RKapital der Binsfuf jo jehr gefallen ift, wicd aljo
ber @rundbefiger um o weniger eine Hhohe Grundrente erwarten diirfen. Darin,
daB man Dbies nicht genitgend beriictfichtigt, liegt der Hauptichliifiel fitr die faft
sum Dogma gewordne Behauptung, daf der Erivagdwert von Grunbeigentum
weit geringer fei al8 der Verfehrawert.

Sntereffanten uperungen iiber diefes Verhiltnid begegnen wir in den
Berhandlungen der Agrarfonfereny. Da auc) dort mehriach auf den Gegenjas
von Verfehrawert und CErivagdmwert VBejug genommen wurde, fo duferte fich
davitber Per ®utsbefiper Sombart (&. 267) dahin: ,E8 ift ein Unglik, daf
man einen fogenannten Verfehrdwert und einen Ertragdwert der Grunditiice
Jebt neben cinander fonftruivt. Wenn eine Sache nicht mehr rentict, dann be:
ligt man fic) jelbft, jehabet fich und dem Nationalvermdgen, wenn man bdie
@GCIJC hidher angiebt, al8 fie wert ift. Sogar dic Staatdregierung Hhat in ber
Begriindung des Gefesentiourfs fiiv die Landwirtjdaftsfammern vou cinem
Bertehrawerte gefprodhen und ihn auf den fechzigiachen Grunditenerveinertrag
Angenommen.” Sombart fommt zu dem Schlufs, dap nur noch etwa dag Fiinf-
Wndvierzigiache desd Grumditeucrreinertragd im Durdhjchnitt ald Heutiger Preis
Veg Srundeigentums angenommen twerden fomme.  Allerdings wiirden fleinere
Q*uucrugiitcr und Kofjdtenhife noch mit Hohern Vetrigen bezahlt. ,Nur die
Spefulation in den Giitern ift die Urfache, dafy wir {o hoch gefteigecte Preife
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und cine jo Hohe Berjdhuldung Haben.” Diefe Huferung fand bei dem Land-
wirtjhaftdminifter infofern Vejtdtiqung, als diefer (S. 291) erfliivte, die Un:
fithrung ded Sechzigiachen al3 Preid ded Grundeigentums in dem erwvihnten
Entwurfe habe fich nur auf eine fritheve Beit bezogen, treffe aber, wie audh
er ancrfenne, jebt nicht mehr u.

Grwihnenswert find ferner die HuBerungen des Gutsbefiters (friihern
Staatdminifters) von Zebdlig (S. 296). Er fagte auf die Huferungen von
©ombart: ,Eine Herabminderung des Berfehrswerts ift heutsutage jehon lingft
eingetreten.  Dev Prei§ der Giiter, wie er aud frithever Jeit nod) nachtlingt,
ijt ja jept nur wod) fiftiv; wo vom Grund und Bobden nichtd weiter erwartet
wird al8 Rentenertrag, ift Heute fchon bdie Hevabminderumg eingetveten, weil
diejer Grund und Boben jonft iiberhaupt feinen Kiufer mehr findet. Jch jpreche
alferdings jebt wefentlich) vom Grofgrund- und grofbdduerlichen Befi. Wo
wir von Verfiufen Hiven, bei Denen noch die alten Preife gezahlt worden
find, waven 3 Affeftiondwerte, bdie zur Vewertung gelangten. Ein veidjer
Rapitalift, der fich die nnehmlichfeiten eined cignen Sommerfifes, verbunden
mit einer guten Jagd, einem Dhiibjhen Schlof und einem grofen Parf ver-
{haffen will, rechnet gar nicht nach Ertragswert, jondern bezahlt einen Preis,
in bem aufer dem Crivagdwert der Aufroand vorhanden ift, dben er fitr bdieje
auferovdentlichen Werte bezahlen will. Aber die Bahl der Giiter, bet denen
folche Werte vorhanden find, ift ficher geving; beim biuerlichen Befiy nirgends
vorhanden. Sehen Sie dod) guriict in Jhre Kreife und in Jhre nddhite Nachbar-
jdhaft! Sieht es nicht jeht jhon mit der Vewertung unfers Befies jammer-
voll aud? Jch glaube nicht zu viel zu jagen: vier Fiinftel unjrer freien Giiter
jind Dheute jeden Tag verfduflich, aber ed fehlen bdie Kdufer; und wenn bdiefe
bier Fiinjtel unjrer freien Giiter nicht verfaujt werden, worvan liegt e8, daf
pie jepigen JInhaber noch) auf dem Standpunfte deg Verfehrdwertes friihever
Beiten ftehen, der mit dbem Crivagdwerte nicht fongruivt?”

Damit ftimmen auc) anbdre, in der Agrarfonfereny gefallne Yuferungen
tibevein. Finangminifter Miquel jagte (S. 55): , Der Verfehrdwert Hingt doch
melhr ober weniger vom Criragdwerte ab”; Profeffor Conrad (S. 69): ,Die
Thatjache fteht feft: der Grumbdwert ift in der neuern Jeit nicht geftiegen; cr
ift Oochftend ftehen geblicben ober gefunfen”; SQandgerichtddivettor Sdhmib
(©. 153): , Die Preidminderung von Grundeigentum braucht nicht durch fiinjt-
liche Meittel Herbeigefiihrt su werden. Sie vollzieht fich jhon gang von jelbit.
S einer Gemeinbe meines Wirfungstreifes ift der Wert fitr ben Viorgen Land
in adgt Jahren von finfhundert Thalern auf zweihundert Thaler gefunten.”
LBrofeflor Sering und Projeffor Schmoller {hlagen wvor, landwivtjhajtliche
Sorporationen gu Dilben, bie bie Pflicht hitten, bei Fwangsverfiujen, um
Berdhleuderungen zu verhiiten, mitsubicten und das erftandne Srundeigentum
barm an den friihern Gigentiimer al3 Nentengut wieder ausyuthun. Die be-
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filvchteten , Berfdhleuderungen” weifen boch auch nicht davauf hHin, daf man cines
hohen ,Verfehrswertes” ficher wire.

Nean jieht Dievaus, daf Preife, die fich ausnahmsweife in unnativlicer
Dihe gebildet haben, doch auf die Qinge der Seit nicht beftehen bleiben, viel-
‘mehr immer iieder auf die natiirliche Grundlage ded Erivagsd guviictfelren;
und dafy peghalb cin grundidplicher Gegenfas zwijchen Verfehra- und Crtrags-
ert nidht befteht. Bollends aber werden die Verfauigpreife des Grundeigen-
tumg finfen, und e8 wird der Vertehrswert vielleicht noch unter den »CErtrags-
wert”  fevabgehen, wenn fich bdie SNlagen iiber die Not der Landwirtjchaft
jtandig ticderholen, und dabei bfters jogar die Verficherung abgegeben wird,
daf ber Landbau gar feinen Nufgen melhr abwerfe.

Betracdhten wic mum, welen praftijhen Gebraud) man von dem Begriff
des @rivagdwerted gemadht hat. Sn Preufen find in den Jahren 1875 big
1887 Qanbgiiterordbnungen i cingelne Provingen erlaffen tworden, die den
Bwed verfolgen, bas Ancrbenvecht dort eingufiihren. Ein Landgut, dHad der
Cigentitmer in bdic Hoferolle eintragen [dpt, joll fortan auf einen Anerben ver-
cebt werden. Dabei ift das Ancrbenredt niher geordnet. Sdmiliche Ord-
nungen gehen davon aus, bdafy fiv die Abfindung der Gefhwifter mur ber
»Criragdmwert’ mapgebend fein diirfe. Die Berechnung diefed Crivagswerts
iit aber gamy verfdhicden geordmet. Slr Hannover und Lauenburg ift vor-
gefdhricben: ,Der Hof wird nach dem jabelichen einertrage gefhipt, den ex
durd) Benupung ald Ganges im gegenwirtigen Kultucjujtande und bei ord-
nungdmiBiger Bewirtjchaftung gewdhrt.  Der ermittelte Jahredertrag ird
mit dem Jwanzigfachen jum SKapital gerechnet.” Daneben foll dem Unerben
aud) noch ein Drittel des Hofwertes ald ,Boraus” verbleiben. Blir Schledig-
Dolftein ift cine gleiche Bejtimmung getvoffen; nur ift hier ein ,Voraus” fiiv
den Anerben nicht angeorduet. Ju den {ibrigen Landedorduungen ift ber Grund-
itcucrreincrt'mg gur Grundlage der Berechnung de§ Erivagdwertes genommen,
aber in gany verjchiedner Weife. Fiiv Wejtfalen it vovgefdhrieben: ,Dex
gwangigfache Betrag ded beim Grunditenerfatafter angefehten Reinertrags wird
al3 Wert des Landguts angenommen.” (Von einem ,Boraud” ded Anerben
ift auc) hiev und in den weitcrn Lanbgiiterordnungen nicht die NRebe.) Jn
Q%ral'tben[mr_q gilt die Vorjdrift: ,Der dreifiigfache Betrag bded Grunditener-
Telitertrags per Liegenfdhajten wird ald Wert des Landguts angenommen.” Fiiv
Shlefien ijt beftimmt: , In Crmangelung einer anderiveitigen Beveinbarung bilbet

¢r Dievgigiache Betrag ded Grundjteucrreinertrags dev Liegenfchaften den Uber-
Nahmepreig,” Jn der Lanbdgiiterordmumg fitr Kurheffen ijt gefagt: ,Unter dem
U Deftimmenben Werte bes Landgutd ift nicht der Verfauféwvert fonbern der
tiragsmert gu verjtehen.”  Diefer Erivagdwert joll von dem Familienrat
Nadh freiem Crmeffen Deftimmt werden; bdabei ijt nur vorvgejchrieben, bdaf er
nidyt gevinger aflg Der fimfundiwangigfache und nidht Hoher ald dex flnfund-
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vierzigfache Betrag ded jahrlichen Grunditeuerveinertragd angefest werdben diicfe,
Diefe Vorjchriften in ihrer Wielgejtaltigleit laffen sundachit erfennen, weld) cin
fiberaud willfiiclicher Begriff der ,Ertragdwert” ijt. Alle diefe Vor{chriften aber
ftimmen in dem Biele {iberein, in dem Eriragdwert einen miglichjt geringen
Wert ded Guted zu Gunjten ded Anerben anfuftellen. Nun ift ed ja richtig,
vaf, wer dag Anerbenredht will, aud) wollen muf, daff der nerbe begiinftigt
werde und dag Gut zu einem mdfigen Preife veranjdhlagt erhalte. Aber war
e8 Ddenn fiir diefen Bwed gevechtiertigt, in dem ,Crtvagdwert” cinen Begriff
aufzuftellen, der nur dazu bienen joll, bdie Ungleichheit in der Vermidgensd=
teilung zwifhen den Gefdhwijtern zu verbecten? Denn daf, wenn man den
ofnehin der willtiiclichften Bevechnung unterliegenden Ertrag ded Guted mit
20 multiplizict, der jo ju Tage geforderte ,Erivagdvert” nicht dem twirflichen
Werte ded Guted entfpricht, liegt dod) auf der Hand. €3 fteht der Wiffen=
jhaft und aud) ber Gefepgebung nicht wohl an, mit jolhen univahren Be:
griffen zu operiren.

Welch ein gefahrlicher Beqriff der ,Crtvagdwert” ift, ergiebt fidh) aber
auch daraus, daf er in ganz entgegengejeBtem Sinne gebraucht werden fanm.
Auch bei Enteignungen fommt e8 vor, daB die Sachveritindigen glauben, nad
pem Grtragdwerte jchdsen zu miifjen, womit fie damn zu gang abenteuers
lichen Schiungen gelangen. Dem Verfaffer, dem jehr viele Enteignungss
progeffe durd) bie Hand gegangen find, find folgende Fdlle in der Crinnerung.
S ber Nihe von Frantfurt wurde ein wingiged Stitddyen Gavten enteignet,
auf dem ecin Upfelbaum ftand. Die Sachverflindigen berechneten, wie viele
ipfel auf dem Bawme wadhjen und u welchem Preife dicje Apfel in der
Stadt Franfjurt verfauft werden fdnnten. Davnacd) Derechneten fie als Ent:
jehadigung ein Kapital von vielen taufend Gulden. Jn der Nibhe der Stadt
Hanan war neben einem bifentlichen Wege ein langer Streifen Landes liegen
gebliebert, den die Stadt an einen Seiler, der dovt feine Seile drehte, fiir adt
®ulben jahrlich verpachtet hatte. Diefer Landitreifen jollte fitr den Bau einer
Gifenbahn enteignet werden. Die Sadjverftindigen bevechneten, wie viele Seile
jihrlich dort gedbreht werden fiunten, berechneten damm Ddem Preid diefer
Geile und fapitalifivten diefen Preid, wobei auc) hier wieder eine Entjhdbis
gung bon viclen Taufenden Perausfam. Die Seridjte, an die die Cnt:
fehddigungsfrage gelangt, liepen e freilich nicht Dei diefen Abfchdpungen.

Man fieht Hieraus, dafy fich mit dem ,Crivagdwvert” alled macdhen [dpt.
Man fann ihn hod) und niedrig berechnen, je nach) Neigung und Belieben.
@r ift gamy dazu geeignet, Tdujchungen BHervorzurufen. Cin verftindiger
Sdhdser wird bei Abjhagungen allerdings auch bden Evtrag ded Grund-
cigentumd infofern in Betracht ziehen, al8 Ddiejer Daju Ddienen faun, un-
vidhtige Preigbildungen, die fich eitweife im Verfelhr gebildet haben, auf das
vidtige Maf uvictufiihren. AE die ecigentliche Grundlage der Wertjdhdtung
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fann aber da, wo fich ein Verfehrdwert gebildet Hat, immer nur diefer gelten.
Wil man affo dem Anerben cine Gunijt evweifen, fo mag man dad auddriicklich
fagen, nicht aber den Borteil, Den man ihm uwenden will, unter einem faljchen
Wertbegriff verfteden. Swei verfhicdbne Wertbegriffe aufsuftellen, fann nur
dagu Ddienen, die ohnehin o {chivterige und leicht zu Jrrungen fithrende Lehre
bom Werte noch mehr zu vertvirven.

Deutfcdhoftafrifa in hellerm Sichte

g ic Wiffenjhaftlichen und littevarijhen Crfolge der Deutjchen in
q Afrita find nod) immer grdBer und weifellofer als die politijchen
e und folonijatorijhen. Wikmann und Peters Haben gezeigt, daf

gt e3 Deutfde giebt, die ald Forfdjer und Schriftfteller tiichtiges
O und im Proftijhen dad hichite leiften. Auch geht jeit jicher
ein viel Frdftigerer Haud) praftijher Erfahrung und Beftrebung felbjt durch
unfjre gelehrteften und beftgejchriebnen Biicher {iber Afrifa ald friiher. Nber
ficherlich find unfern Sandsleuten bigher mehr afritanijthe Plantagen ald Bitcher
verungliict, und bie [litterarijchen Pline zeigen eine fichreve Jeichmung und
Ausfithrung al8 die tolonifatorijchen. Das ift ja febhr natiiclid). 1Injre jungen
Sorfdher fommen fertig gefchult Dinaus, wibhrend unjre Koloniengriinder exft
bom ABE an lernen, verlernen und wicder lernen muften. Nun, wir Haben
ja unter betrachtlichen Widerwirtigleiten fo mandyen jdhdnen Plan verwirtlicht,
jogar das einige deutfche Jeich, warum follen wiv nicht auch dovt theoretiich
vovaus fein und praftif) nod) zur vedhten Beit nadhfommen? Jebenfalls
wollen ir ung der fchnen und gediegnen Bitcher der deutfchen Afritalitteratur
freuen, und um jo inniger, je enger fie fich), ohne Schaden fitr ihre Griindlich-
feit, immer mefr an die praftijchen Vebiirfniffe bed jungen Kolonialvolfes
amgufchlicen fuchen.

Das laufende Jahr Hat und swei neue Werfe iiber Afrita gebracht, die
wir gerape auf ihre praftijhen Ergebniffe hin etnmal ndher priifen wollen:
%riebrid’} Stulhlmannsd Werf: Mit Emin Pajdha ind Herz von Afrifa
ud dag Puch Osfar Baumannsd: Durd) Maffailand sur Nilquelle
(betde im Reimerjchen BVerlag in Berlin erfhienen); Stuhlmannd Wert trigt
noch pen bebeutjamen Nebentitel: Ein Reijebericht mit Beitvdgen von Dr. Emin

Sajdya, in feinem Auftvage gefchildert. Beide Biicdher find glingend audge-
ftattet, mit Sluftrationen und fehr guten Kavten reid) vevjehen, Geide Lringen
febr wie( neued, Dejonderd fiiv die Geographic und die Ethnographie, beide
Deruthen auf gritndlicher Acbeit und Haben bdabei nod) den grofen Borzug,
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