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weifer Ruplands gewefen. Das Hat fic) feitbem nod) gang anders verwirtlicht,
ald e3 damals gemeint fein fonnte. Franfreich liep felbjt feine dreifundert:
jédbrigen Redhte auf den Schupy der KRatholifen der Titvfei |hiadigen, um fich
an Rufpland3 Avbeit zu Deteiligen. AE Mittelmeermadt fann e8 aber nicht
fiber cine gewiffe Linie guviidgehen und wird alles thun, um cine Cinigung
awijchen Rufland und England iiber dasd tiirfijche Reidh zu verhindern.

Dag ift bie Lage, n der Deutichland die ovientalifthen Angelegenheiten
vor fidh fieht. Obne fo nabhe davon beriihrt zu fein wie Ofterreich oder Jtalien,
feilt e8 mit ihuen bag Jntereffe an der langfamen und gewaltjame Gingriffe
miglic)it fernhaltenden Lofung der Schwierigleiten der Tirvkei. €8 madht eine
{hnlidje Orientpolitit, aber gliidlicherweife ruhiger und ohne Effetthafcheret,
wie Franfreid) in Dder bejten Feit Napoleons III.: ed vertritt wifchen Ruf-
land und Cngland bag Jnterefje dev nidhtafiatijhen Midhte Curopasd an ber
Offenhaltung bder Levante ald eined Gebiets, wo fich die Krifte der Kulturs
‘vilfer einftweilen nod) tm friedlichen Wettfampf meffen. Jm iibrigen weif; ¢3,
baB, wer fich in diefem Kampfe fHiplt, einft auch nicht ohne Anteil ausdgehen
wird, wenn dad titvfijhe Reich von jeinem Schidjal ereilt werden follte.

(Sdhlufy folgt)

Das Petroleum

Don Theodor Duimdjen (in Dresden)
3. Segitimes Gefdhift und Spefulation

=gy 18 Wort Spefulation wird immer mehr zu einem Schimpfiwort,
5.4 feitdbem e8 aud Denm Lehrbiichern ber Weltweifen in die Martt-
herltﬁtc ber Bisrfenbldtter hinabgeftiegen ift. Mir liegt aber ob,
'* 23 seigen, daf Spefulation und Spefulanten unentbehrlicy find,
s fo lange man, aud) Det heutigen BVerfehrdverhiltnifien, nod) einen
S:mnhd mit groBen Stapelartifeln itberhaupt zulajfen und fo lange man diefem
Handel nod) ein wenig vbon dem Deriihmien freien Spiel der RKrdfte be:
wabhren will.

Die Vilfer leiden unter dem Dructe ded in immer weniger Hinben {ich
sujammenballenden Forderungstapitals, immer mehr wird ihnen die Lufjt ab-
gefdniirt, und wenn man eine frembe Fauft an der Kehle fithlt, wenn bdie
Junfen vor den Augen zu fangen beginnen, pflegt man felten ganz logifch
au denfen. Aber fiir die tmmer fdhwerer ju ertragenden Sheuplichteiten unjers
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wirtjdaftlichen Lebens die Spefulation, namentlid) den Terminhandel, Haupts
jad)lich oder auch mur in irgend welhem Umfange vevantwortlich u machen,
bag ift gevadesu thiviht. Wiv ftehen vov einer unvermeidlichen Folge unfrer
vollig umgejtalteten Verfehrdtedhnif.

€3 ift wiiplic), den Wahn griindlich ju jevftdren, ald fonnte durch joge-
nannte Birjenveformen, namentlic) duvd) Verbot, Einfdjranfung obder irgend
weldge lberwachung ded Termingefdhafts je eine wejentliche Befferung er-
veiht werden. Jm Gegenteil, das Termingejehift, die Spefulation find bie
leten Bremjen an dem dahinrajenden Train der Gropfapitaliftenallmacht.
oLegitimed Gefhift” ift ein verfehrter Ausdrud. s giebt Gefchift und
Shwindel. Der Schwindel fcheidet fich in den ungefifrlichen, der unter die
Ctrafgefesparagraphen fillt, und in den gefihrlichen, der diefelben Pavagraphen
31 feinem Schube verwenbdet.

Gefdhdft ift, um bei der Hauptform zu bleiben, Kauf und Verfauf zwijchen
jwei Reuten, die dic Natur dev Ware, um die e3 fich Hanbdelt, fowic dag Wefen
und bdie Bebeutung dev Abjchlufbedingungen vollfommen fennen, die durdjaus
fret i ihrem Handeln find, und von denen feiner dem andern etwad, wasd auf
feie Entjchliefung vou Belang wire, verjdhweigt, au dejfen Mitteilung ex
bevpflichtet wive, oder gar etwad Faljhes ald wahr vorfpiegelt. €3 ift ein
Beidhen beginmender BVerfommenbeit, wenn man Vertrdge, bei denen aich nur
einer diefer Punfte zweifelhaft ift, noch mit dem Ausdruct o Ocjchdft” begeidhnen
s miifjen glaubt, und darviiber hHinaus nun eine neue mbyftijche, Dhihere vt
von Gefc)dft erfindet, die man {ich al8 etwa3 einigermafen anftdndiged denft.
Dagd, wad man bheunte verdhtlich als ,Spefulation” begeichnet, ift entweber
aud) Gejdhdft und dann gany gleichwertig, oder es ift Betrug und dann deg-
Balb verwerflich, aber nicht weil e8 Spefulation iit. Chreliche Spefulation ift
genaw cbenjo bevechtigt oder unberechtigt wie der Handel iiberhaupt.

Jch will verfuchenr, mich dentlich zu macdhen. Das Jdeal eines Gejchafts
ift bag, wag man ,Kommiffionsgefchdit” genannt hat: der Saufmann Fauft
over vevfauft fitv fremde Rechnung; fein Nugen, fo und foviel Progent, ift
fetnem Auftraggeber befannt, weil er vorher bGedungen oder weil er 1thlich ift.
Bom Makler unterjheidet fich der Kaufmann dadurch, daf mindeftens einer
feiner Aujtraggeber nicht am Ovte wohnt, vom Agenten dadurch, daf er fich
felbft verpflichtet, daf Kéufer und Verfdufer nur ihm, nidht aber einander be-
famnt find.

Berfeen wiv und nun gum Beifpiel nad) Habana jur Jeit dev fitnfiiger
Sahre: Dampfichiffe find unbefannt, ein unterfeeijches Kabel erft vecht, man
fann nur durd) Bricfe mit cinander verfehren, und die fommen mit Segel-
{ehiffen.

Cines Taged meldete dem Kaufmann in Habana ein Holldnbdifdher Gefdhftss
freund, dafs ex damit befhiftigt fei, eintge Segelfchiffe, etva *Biet van Sroningen,
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fechshundertiiinfundoiersig Regiftertond groff, und Jan de Ruyter, fiinfhundert
breiundfitnfzig Regiftertond grofs, mit Aachner Tud), mit Remjcheider Feilen, mit
Solinger Meffern, Schiedamer Genever, Edamer und Goudaer Kdfe und fo
weiter — general cargo, wie man jagte —, fury mit allerlet Waren, vom
Aachner Tuch 613 zum Bitwerfamen, bdic auf der Jnfel Cuba verbraudt
wurden, zu beladen, dafy diefe Schiffe in finf bis fechs Wochen abfegeln, alfo
etiva Dann und dann in Habana anfommen iwiivden; der bewdhrie und ge:
fchipte Freund mbge die Ladbung mdglichft gut verfaufen, nad) der Lbjchung
aber die beiden Segler mit Rohrzucter, mit Rum, mit Tabaf und Cigavren,
fury mit Produften der Infel Cuba belaben und nach Haufe jdhicen. Preife
fonnten nicht vorgejchricben werden, weder fiir den Vertauf nod) fiiv den Ein-
fauf, man jchricb Hochitens Gremzen vor, man gab ,Limite.” Der Kaufmann
in Habana verfaufte nmun an die Grophindler in Habana oder auch an die
per Nachbarplite fo gut als miglich, febte feine Verfaufdrechnung auf und
300 von dem Crgebnis fitnf Prozent Kommiffion ab. Dann faufte ev nad
ber Vorfchrift fo und foviel taujend Sdce Muscovaden, jo und foviel taufend
Riften clayed sugar, fo wund foviel Pipen Rum, jo und foviel Ballen Tabal
fo billig afs miglich ein, fhlug fiinf Prozent Kommiffion davauf und glich
bie Diffeven; der cingefommmen und der wicder nacd) Curopa gehenden Ladung
aud, indem cv fit Rechnung des Hollindijhen Freundes auf London zog ober
ihm gute Lonboner Wechjel einjandte.

Diefe biedern Formen hinderten natiiclich nicht, dap gelegentlic) etnmal
ber eine bewdhrte und gefdhipte Freund den andern Dinterging; e joll daz
im Gegenteil bedauerlich) oft vovgefommen fein. Man jprach aber damald nodh
nicht von illegitimen Gefchiften, jondern fagte einfach: Der Kerl Hat mich
betrogent, allenfalls Driicfte man fich, wenm der Freund es nidht gav zu arg
gemacht hatte, etwad cupfemiftijd) aud und fagte: Der Kerl hat gefdhnitten.

Aber die gute alte Jeit verging: die Dampfer twurden erfunden, dasg erfte
Qabel wurbe vonr England nad) Amerifa gelegt, man gab dem Dampfer von
Habana aud cine Depejche mit fitr Newyort ur Weiterbefisrdernmg mit dem
Sabel, pder man telegrapbhirte nac) Newyort und liep die Depefche mit dem
nichten Dampfer nach Habana weitergehen. Die Entfernung wav auf drei
bis fimf Tage verfitzt. Man fonnte nun beftimmte Waven feft anbicten oder
feft Beftellen, e& entjtand dad fLommiffiondgefchdft im itbertvagnen Sinme: man
faufte, man ,acceptivte eine Offerte,” wenn man wdbhrend der Giltigteit Des
UAngebots am Plage oder an Nachbarpliben verfaufen fonnte, man vertaufte,
man ,fihrte eine Ordre aus,” wenn man wibhrend der Giltigheit Ded Auf-
tragd gleichzeitig am Plape faufen formte.

Seute fiegen mehreve divefte Kabel, und unzdplige Linien laffen ihre
Dampfer immer fhneller und jhneller hine und Herfaufen. Heute, jagen wir,
am 15. Oftober 1895, findet der Raufmann in Habana, wenn ev ded NMorgens
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g Qomtoir fommt, a8 Segnung ded telegraphijchen Antipodenverfefrd auf
feinem SPulte eimen Zettel, von dem er iveify, dafy er bei jedem MNadhbar, der
Budergejchdjte macht, auch auf dem Pulte liegt, einen Jettel, auf dem gedructt
ftebt, daB Deute, am 15. Oftober 1895 nachmittagsd, in London Jucker mit
folgenden Preifen fitr die und die Sorten bezahlt worden ijt. Einige Dupend
Budermafler und Fradhtmatler und Wedhfelmatler laufen die Calle mercaderes
entlang von Komtoir ju Komtoir und bieten allen BVerjhiffern — auf deutjch
Grportenren — bdiefelben Segler- und Dampferfrachten, diejelben Jucerpoiten,
diefelben Wedhjelfurfe am. Orbdres find weife Raben, die feften Offevten audy
nacd) Guropa find die Regel, und wm fie ju machen, farm man in diefent
®ebdringe nicht warten, 68 man alled ficher beifjammen hat, denn gleichjeitig
ift ¢8 beinahe nie zujammengubringen.

uch bie Form ded Angebotd ift viel Handlicher geworden: man fann
Curopa nidht mehr die Beforgung von Jracht und Seeverficherung iiberlafjen,
man fann nicht mehr einen Preid fitr first erst odev auch mur fiiv fob Habana
(free on board, an Bord des Seejdiffs geliefert) forberm, dennm man hat in
Lonbdon wihrend der paar Stunden feine Jeit, fich aus den Pefos uno Cen-
tavosd der erften Koften in Habana, den iiblichen Spefen, den Exportzdllen, den
Hafenabgaben, der Fracht, der Afjefurang, ujw. erft yu bevechnen, wie hodh nun
die angebotene Ware, nach London gelegt, fich ftellen wiirde. Der Piann, der etwasd
verdienen will, muf ed dem Kdufer bequem maden. Er bietet die {ibliche Gemwichts-
oder Mafeinbeit in Schilling und Pence , fret London” an, alle Spejen, die Fracht
und die Seeverficherung eingejhloffen. Cif London, heifit der Sunftausdrud, cost,
insurance, freight London oder cif channel for orders, wad nod) gebrauchlicher
ijt, und wag bedeutet, daf dad Schiff noch feinen beftimmten Hafen fennt, und
dafy der englifthe Riufer dad Recht hat, ihm beim Einlaufen in den Kanal
endgiltige Befehle fignalifiven zu laffen, nac) welchem Nordjee: oder anbern
Hafen er feine Ladung fiir die bedungne Fracht zu bringen Hat. JIn diefem
%cttIﬂuT hat man mur darm Ausfidt, recdhteitig su fommen, wenn man nach
der cinen ober anbern Richtung, im Anfauf oder tm LVerfauf, ,vorgeht,” ent-
toeder mit den Frachten ober mit dem Kurs oder mit dev Ware, mandhmal
mit allen dreien und in allen miglichen LVerbindungen. Der Kaufmann fann
nicht warten, i3 der Nupen mit Hinden Fu greifen ift, er muf bdic Walr-
fcheinlichfeit durc) Schliiffe exforfchen, er mup — fpefuliven. Aber er mup
aud) auf Grund feiner Spefulationsergebnifie Handeln, und jwar rajd). Dev
Midglicheiten find unendlich viel, und dieje Art ded Gejchifts macht auf den
RNichteingeweihten einen verwivvenden Eindvuc, o8 ift aber nicht illegitim,
fondern nur fdhwieriger, aufreibender geworden, ed bverbraudht mehr Hirn,
Thattraft, Cntjlupfihigleit, und — e8 ziichtet Spesialijten. Sunddhit trennen
fich Ginfuhr und Ausfuhr, damn trenmen fich) dic etmgelnen Warengattungen.
€3 gieht feine Handeldhiujer mebhr, foudern mur nod) Juderhiujer, Tabaf:
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faufer, Banthiaujer. Am johuelljten geht die Eutwictlung bei jolhen Waren
vor fjid), in Demen man nur cine Sorte, gar feinen Unterfchied der Bejdhaffen-
heit fennt. Und bder Gipfel wird erreicht, wenn aud) die Verpacfung nach
Grdfe und Form bdiefelbe ift ober gar fehlt, jobaf nur nach rundem Gewidt
oder Mafy gehandelt wird.

Petroleum fam in den befannten, immer gleich grofen blauen Cichen-
fifjern. Die Sorte war immer diefelbe: Standard white. Jn Feinen Mengen
eingefitfrtes Luypusol, Prime white ufw., fpiclt feine Nolle und ift eigentlich
nie gemeint, wenn man von Petroleum fpricht. Der Hanbel wurde zundchit
tn ber Form betvieben, die id) eben Kommijjiondgefchaft im iibertragnen Sinne
genannt habe. Eine gamge Wnzahl Newyorfer Verjchiffer boten durch ibhre
Agenten in Curopa bejtimmte Seglerladbungen feft an. Bald mupte der ameri-
fanijche Verjchiffer tm Konfurcengfampf ,jpefulativ? werben. Tagedpreid in
Jtewyort und Tagesdfrad)t jum Tagesfurs umgerednet, dasd war felbft ohne
Lerdienjt in Curopa nie unterubringen. Wenn der Newyorfer am Abend,
nadhdem er Birfe und Gefchiftstag hinter {ich Hatte, feinem Hamburger Agenten
telegraphivte mit ivei, drei Worten des {ibereingefommnen cable code: ,Jch
biete an, feft auf UAntwort morgen vor Bibrfe hier, cine Ladung von fiinf
taufend Barreld, bdie in der gweiten Hilfte November von Newyorf abjegeln
wird, jum Preije von 8 Mart 95 Pfennig fiir 50 Kilo netto, Faf frei, Fracht
und Seeaffefurany eingejhloffen,” jo lag diefe Depejhe am anbern Morgen
um acht Uhr in dem Brieftajten des Wgenten, denn jie war jchon in ber Nacht
angeformmen.  Jn Hamburg war dbamald eine gange NReihe grofer Haufer in
Petvolewm ald erfte Hand, ald JImporteure, ausjchlieBlich oder hauptjdchlich
thatig. Die doppelte oder bdreifache nzahl Hamburger Gejchaftdhiujer be-
jhditigte i) al3 zweite Hand unter andevm damit, Petvoleun tm grofien
von den JImportenren zu faufen und e an die Hiandler ded Hinterlandes ju
verteilen. Bon adyt oder neun Uhr an jchwirete mumn der Agent, gleichzeitig mit
vielen amdern, aug und juchte fich {iber die Stimmung der JImporteure u
untervichten und feine Novemberladung unterzubringen. Die Jmporteure
unterrichteten fich bet den Meaflern, wic man denn JFanuax-Petrolewm ver-
faufen tonnte, denn Zweite:Hilfte-November-flarivung in Newyort bedeutete
Anfunft in Hamburg Ende Degember oder Anfang Januar. Gegen Schlup
per Borfe ent|dhied fich dbann ber Sieg zu Gunften der fidrtjten ober einiger
der ftivfjten Offecten, man ,acceptivte die Ladbung” oder machte doch ein Gegen-
gebot, Ddeffen Wnnahme wahrjcheinlich fchien, und am andern Morgen war
man dann der glitctliche oder unglitctliche Vefiger der fiinftaufend Fdfjer Pe-
trolewn.

Der folide Kaufmann faufte auch jept noch nie obder faft nie, ohne die
Ladbung oder einen grofen Teil dabon auf Lieferung verfauft s Haben, nur
die Miglichfeit, auf Lieferung regelmdfig su verfaufen, machte das Cinfuhr-
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gefdhdft miglich. Wad dem Laien alfo vielleicht ald jolider Betried erjcheinen
wird: eine Ladung von fiinftaufend Fiaffern su faufen, ju warten, big fte an:
fommt, und fie bei oder nach Anfunft u verfaufen, wive eine gany leicht{innige
Hauffeunternehmung, denn war morgen Petvolenm in Newyort um zehn Cent
billiger, fo war ¢ auch in der gamgen Welt — bdant den Kabeldepejchen —
um bdiefe gehn Cent billiger, und fein Menjch) in Deutjhland faufte dem Be-
figer Dder gejtrigen fimftaufend Fdffer auch mur eined ab, wemn nicht auf
Grundlage der heutigen amerifanifhen Offerten.

Das Termingejchdft war alfo eine notwendige Einrihtung. Diefe Ein-
vichtung entwidelte fich mit der Beit mehr und mehr. Die Hauptantiinfte
bon Petvoleum dringen fidh natiivlich in die Sommermonate zufammer, ver:
braudyt aber wird e3 vorgiiglic) . in den Wintermonaten. So entjtanbden
die Hauptdevifen Auguft-Degember und IJanuar-Mery, monatlidh) gleiches
Quantum. Um dag Termingefdhdft rafeh auf den allertirzeften Ausddruct Pl
bringen, mufgten diefe undhligen gang gleichen Fiffer, der Feuergefahrlichteit
wegen, mum aud) auf einem und demjelben Lager aufgefpeichert werden. Alles
Petrolewm lagerte im Petrolewmbafen unter Wilh. A. Niedemann. Nehmen
wir nun einmal an, ein Importeur Habe im April eine NMailadbung von fiinf-
taufend Fap gefauit und dagegen je taujend Fah Auguft:Dezember an vier
ober fiinf Plaphandler verfauft. [eder von ben Hindlern macht davaufhin,
jobald cr einen fletnen Nupen fieht, im Ddeutjchen Hinterlande wnd am Ham=
burger Plage ALihLiffe auf Auguit, auf September, auf Oftober, auf Auguit:
Oftober, auf Augujt-Dezember und fo weiter, immer fo, daf er nur mit
geringen Wavenmengen felbft die Gefahr der weitern Schwanfungen Iduft.
So geht dag Monate lang Deviiber und Hinitber. Dev Markt feigt und fallt,
alle Qente, die mit Petroleum zu thun Haben, auch die in Verlin, in Magde-
burg, in Dresden, in Halle, in Prag, wiffen fpiteftens morgend um zehn Uhr,
Wwasd gejtern Abend Petroleum in Newyort und wad es heute Morgen in
@nmhurg, Bremen, Antwerpen wert ift. Auf anbre Ladungen hin iwerden
neue Gejdjdfte swifchen denfelben Leuten ober andern aud) wieber auf Auguijt-
Degember gemacht. Jm fallenden Martt verfauft der Jmporteur biclleicht
auj bdiefelbe Qadung Hin nodhmald ein paar taufend Fdjfer mur Auguit, weil
¢t fid) fagt, Dafy er bi3 September=Dftober noch vechtzeitiq wieder neue Ware
anjchaffen fann und fo Ragerfoften jpart. Jm fteigenden Markt fauft der
Smyportewr licber von einem Groffiften, der ctwas Ware iibrig hat, zuviic,
oder die Groffiften faufen unter einander, wenn fie nad) dem Jnlande etwas
(o3werden Fommen, weil in Hamburg billiger zu faufen ift, ald8 man neue
Ware von Amerita Deziehen fann, furz: zur Verforgung von taufend arofien
und ffeinen fiber gamy Dentjhland verftveuten Hinbdlern wurben i Hamburg
uniphlige Gefchdfte wahrend des Sommers abgejchloffen.

Dem Lagerhalter tiicde e§ nun natitelid) fehr angenehm gewefen fein,
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wenn die Ware immer hHin und her gewogen, empfangen und geliefert worden
wive; aber bie Petvoleumbindler wollten bdiefe Spefen jparen, fie waren bder
Metming, dap Riebemamn {hon bei einmaligem Behandeln der Ware dasd
Defte Petvoleumgefhdjt in Hamburg und Bremen hatte, obwohl damalsd nod)
fein Menjch ecine Ahnung davon hatte, daf er im geheimen felber Jmporteur
und Hindler war, daf alfo in dicfem Schery eine viel empdrendere Wabr=
beit lag.

Die Sadhe wurbe aljo foviel ald mibglich vereinfacht: jeded Fah enthielt
hundertvierzig Kilo netto, dad Gewicht jchwantte nach) oben ober unten nur
gany wenig. Der Importeur ftellte aljo, wemn er im Augujt taufend Fa
liefern wollte, bem erften Kdufer nicht mebhr die wirflichen taufend Faff zuv
Berfiigung, fondern zwangig ,Kindigungsfcheine,” von denen jeder die Stelle
von fiinfzig Fof, Hundertviersig Jentner metto, vertrat. Die Scheine machten
burch) Jndoffement den Weg, den die Wave hatte nehmen miiffen. Einen Tag
burften fie ,laufen,” am Dbritten mufBten fie zum Cmpfange bei Riedemanmn
eingeveicht fein. Der lepte, der die Ware nad) dem Jnlande verfenden oder
am Plape m den Verbrauch bringen wollte, empfing fie, {ie wurde gewogen,
geliefert und vom JImporteur dad gany genaue wicfliche Gemicht dem lefhten
Inhaber de3 Scheines zu einem von adht ju acht Tagen fejtgefesten, ver Parkt=
lage entjprechenden RKiinbigungdpreid bevechnet. Die ingwijchen liegenden Ber=
fiufer und KRdufer derfelben Ware mabhmen von Hand zu Hand den Kiin-
digungdjchein tieder guviick und beglicdhen dabei den Unterjchied nach oben oder
unten 3wijchen dem Kimbdigungspreid und dem Preid, zu dem fie von ihrem
Borbermann gefauft Hatten, auf bad Novmalgewicht. Wire die wirkliche Ware
geliefert und berechnet worben, jo wive bid auf einige Plennige gany dasjelbe
heraudgefommen, nur dap die Unbequemlichfeitenn und die Kojten viel grifer
gewefert wdver; denn -wemn i) Heute fiinfzig FaB Petvoleum exhalte und fie
mit 1260 Mart bezahle und liefere fie jofort weiter an meinen Hintermann,
ber miv morgen 1210 Marf bdafiir bezahlt, jo DHabe id) nur cine Differeny
von fitfzig Mart bezahlt, und wenn er fie mix mit 1300 Marf begahlen
mup, jo Habe ich auch nmur eine Diffeven von vierzig Mart befommen. Das
it ein einfac) gehaltened Scdhema, wie im Peteolewm und, beildufig bemerkt,
in allen grofen Avtifeln mit den nistigen Anpaffungen dasd beriichtigte Termin-
und Differenzgefchift entjtanden ift.

Pun fommt der Eimwand: ja, diefe entwidelte Form madht e8 aber den
Leuten miglich, lediglich der Differeny wegen Gejd)dfte zu madhen, bdie Leute
wollen die Ware gar nicht Haben, es ift ihnenm nuv um den Kurdgewinn zu
thim. Diefer Cinwand ift Hochit naiv: der Kaufmann will nie Wave Haben,
es ift ihm immer mur um die Differeny zu thun. A3 er bei weniger ent
widelten Cinrichtungen wirklich immer die Ware aufd neue wiegen und iiber
bic Strafie oder {iber das Fleet in einen andern Speicher jdhicfen mufte, war
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bag in Der Sadje durchaud nichts andres, cr macdhte dad Gejchift durchaus
nicht um der Freube willen, die ex beim Anblict der fdhimen Mustatnitffe em-
pfand, ober in bem fittlichen Bewuptiein, dap ohue ihn die Leute feine Mustat-
nup auf ihre Suppe reiben founten, jondern ev faufte Mustatniiffe, weil ex
eine Diffeveny davan zu verdienen hoffte, und er that ed auf die Gefahr Hin,
gelegentlich) auch einmal eine Differeny davan zu verlieren. Wenn i) Muslat-
niijfe faufe, ehe ich fie verfauft Habe, bin ich Spefulant, und wenmn i) einen
© Reifenden nach dem Inlamde jehicke, der miv Auftrdge fiberjchreibt, auf die hin
i) bann faufe, fo bin i) auch) Spetufant. Jdh) muf immer Haufjfier oder
Baiffier fein, wenn i) nicht Cin- und Verfauf gleichzeitig vornehmen fann,
und bad ift eben nur noch in gang fleinen Artifeln, bei gany unbedeutenden
Meengen, in gang ftillen Seitengifchen des Handeld miglich. Jwifchen Hauffe
und Baiffe ift aud) fein, wie joll ich jagen? Hanbdeldphilojophifcher Unter=
{chied: Der Baifjier ift feineswegd verworfuer ald der Haufjier.

Dian tendet iweiter ein, der Terminhandel fei dedhalb fo verderblich,
weil er verfithrerijch fei, und weil felbft Kaufleute aus gany abliegenden Ge-
{chiftsstoeigen, ja Privatlente in dad Spiel hineingezogen wiirben. Jugegeben.
Aber mit Borjengefepen, formalen Vorjdhriften, (@Rt fich nur nidhtd evveichen.
Man miifite dann alle Leute, die Geld haben oder die Geld verdiemen wollen,
unter Kuratel ftellen. €8 [t fid) fein Kenngeichen auffinden wifchen einem
notivendigen Tevmingefdhdft und einem Termingefhdft, das man allenfalls ent-
behren fdnnte. Man Hat vorgefhlagen, man jolle dann, wenn Kéufer und
Berfiufer nicht die Ware, fondern ftatt ihrer mur Jettel oder Scheine gefehen
oder wenn der BVerldufer die Ware nidht Defeffen und der Kdufer {ie nicht em-
Pfangen Habe, ober wenn nicht dev Wert, jondern nur die Differeny zwifchen
einem jepigen und einem frithern Preife bezahlt worden fei, annehmen, dafs e3
fih mwr um die Differeny gehandelt habe, und aus jolchen Abjhliifjen ent-
{tanbne Forberungen als aus Wette hervorgegangen unflagbar madhen. Ein
Beifpiel wicd alle diefe drei Falle erledigen. Der Jmporteur Meyer in Ham=
burg fauft im Mai eine Labung von dreitaufend Barveld Petroleum, ,Juli-
fegelung, elfingdr fiix Ordve, zum Preife von 8 Marf 75 Pfennig, cif deut-
fhen Ditjechafen.” Im Mai fdhictt alfo der Newyorfer Verfchiffer den Segler
mit den dreitanfend Faf und der Beftimmung im Fradhtvertrag auf die Reife,
baf ihm erft beim Anfegeln von Helfingdr werde vorgejdhrieben werden, nach
welchem deutfchent Ojtfeehafen er jchlicplicd) die Ware zu bringen Habe. Die
Sonnoffemente: die Seefrachtbriefe itber die Wave, die Charter: der Mictvertrag
mit dem Shiffsfithrer, die amtlichen Gewidhtdnoten, die JInjpeftiondattefte und
10 toeiter werben bem Banfier in Newyorf audgeliefert, der die Tratte fauft,
die gegen die Ladung auf Heren Neyer oder defjen Bant gezogen wird: bder
Newyorfer ,3icht documents attached.” Diefe Dofumente geben bdie Ver-
fitgung itber bie Ladung. Der Newyorfer Vanfier {dict fie feinem Hamburger
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Korrefpondenten ein mit dem Griuchen, die Tratte gegen ihre Auslieferung
acceptiven zu laffen. Nun werden 3. B. der Norddeutichen Vant Tratte und
Dofumente vorgelegt. Sie leiftet im Auftrag von Deyer dad Accept und
nimmt dagegen die Dofumente in BVerwahrung, dectt fich alfo fitr ihr geleiftetes
Accept durd) bdie Ware. Gegen die Gefahr etwaiger Preisfhwanfungen Hat
Deeyer bei der Norddeutjchen Bant Staatspapiere oder andre Werte Hinter-
legt, ober er genieft Dei ihr einen beftimmten offnen Rredit. Bevor ober wib:-
rend die Sabung jegelt, avbeiten Herrn Meyers Agenten in Stettin, in Dansig,
in fonigsberg tmumer mit , einer Mailadung von dreitaufend Barrels, Helfingbr
fiir Ordve."  Vier Wodhen fpiter fauft fie der Importewr Schulze in Danzig
gum Preife von 9 Mark unter der Bedingung: Kaffe gegen Dofumente. Dex
Martt fteigt weiter, und vieryehn Tage fpiter verfauft Herr Schulze in Danyig
bicfelbe Qadung an feinen Nachbar, Herrn Schmidt in Damgig, fiiv 9 Maxt
40 Pfennige. JIm Laufe ded Juni paffirt die Ladung Helfingér und wird
nad) Dangig gefdhickt. Die Nordoeutiche Banf wird von Herrn Meyer ange-
wiefen, die Dofumente gegen Jahlung von jo und foviel Diart Heren Schulze
in Dangig ausdzuliefern, der fie feinerfeits durch feinen BVantier oder feine Bant
in Danytg aufnehmen und gegen Zahlung von fo und foviel Herrn Schmivt
aushindigen IdBt. Herr Schulze in Dangig Hat in diefem JFalle die Ware
cbenjo wenig gefehen wie Herr Meyer in Hamburg, Herr Meyer hat fie nicht
befeffenr, und Herr Schulze Hat fie nicht empfangen, weder Heve Neyer noch
Derr Sdhulze hat die Ware bezahlt, fondern fie Haben nuv eine Diffevens, bev
eine von 25 Pfennigen, der andre wvon 40 Pfennigen einfajfict. Trosdem
liegt ein gang ernfted ®ejchift in wirtlicher Ware wifchen Fachgenoffen vor.

Aber ich gebe weiter: aud) bdie, die thatfachlich fachmifpig durchaus nichts
mit Petvoleum ju thun Haben, bdie niemald ein Bavvel empfangen, niemals
ein Bavrel Tiefern wollen, find ebenfo berechtigt wie die fogenannte Fachhand.
Der Mamn, der gewshnlich in baumwolinen nterhofen oder in Nadhtmiigen
omacdt,” wird in dbem Augenblicf, wo er Hundert Faf Augujt-Desember-
Petroleum fauft oder verfauft, ein niipliches Mitglied bdes PetroleumBhandels.
Alle diefe vielen fleinen, felbft diefe gelegentlichen Mitarbeiter find jehr wichtig,
und fie haben logifd) genau dasfelbe NRecht wie die Importerre oder die grofen
Dindler: fie alle fuchen ibhren eignen Vorteil und dienen dabei dem Gemein-
wohl, Denn in einem beftimmien Entwiclungdftand evmiglichen nur fie ecine
regelmipige Verforgung und verbiivgen nur fie cinen verhiltnismapig rubigen
Preisverlauf. Jn einem grofen Stapelavtifel, der gany vegelmdfig, aber ehr-
lic) in Terminen gehandelt wird, find Hiufige fleine Preidjdywanfungen bas
Gewdhnlidhe, grofe Kataftrophen nur fehr ausnahmsmweife moglich. €8 ift
unbedingt nitig, daf ECuropa auf einige Monate verjorgt ift; das bebeutet
Hunderttaufende von Barreld, Millionen vor Mart. Die Gefabhr eines foldhen
Befites finnen nidht wei ober Dret JImporteirre teilen, dazu gefbven Hunbderte,
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am  beften taujende. Die Spefulanten wirlen ald Puffer, e3 fommen nie
Hungerpreife jur Geltung, demn e3 find immer Opefulanten da, die im ftei-
genben Marft etwad unter Preis verfaufen und ihren Jiupen cinjtecfen, ehe
0a8 duferfte eintritt. Auch ALfhlachtungspreife Eonnen mur quf Zage Herrjchen.
Sinbd grofe Hindler in Geldverlegenheit, vder find durd) ihren Stury Waren:
mengen, Ladungen ,notleidend” geworden, fo treten immer die Spefulanten
ein, demen bie Preife jhon niedrig genug find, und die {ich Jagen, dap gerabe
durc) ihr Gingreifen der Marft gehalten wird und in ein paar Wodjen ein
Jeuen zu erzielen fein wird.

Man follte fid) die Whirter , Differens,” ,Wette," ,Spiel* gang abge-
Wwibhnen. Jebed Gefchift, wenn 3 nicht Mifbrauch einer jtarfen Pojition
oder gav eined Monopols ift, fann man ©piel nennen, denn e3 ijt ein Rechnen
mit Anfdpen, die nie gany feftjtehen, ein Acbeiten mit Wahridheinlichleiten.
Man machte friiher, namentlich von London aus, Gefchéfte, Hie unjre Juriften
und Birfenveformer wahefdeinlich fitr jebr jolid Halten witvden, man viiftete
namlid) in Curopa einen Segler mit ciner gemijdhten Ladbung von Aadhner
Tuch big Jitwerfamen ausd, gab dem Kapitin einen faufmdnnijchen Vevoll-
mdchtigten, der ifiber die Ladung gefet war, den Supercargo mit, das Shiff
fegelte dann bie fitbamerifanifhe oder die chinefijche oder die afrifanijche Ritfte
ab, verfaufte itberall, was es Fonnte, und faufte Lanbdesprodutte ein, mur gegen
bar und auf fjofortige Lieferung. Die grofe Hoffung war, baB man ge-
legentlic) eine Clle Goldbarren gegen cine Elle aufgetlappter Solinger Tafdyen=
wefjer faufen witrde; man verfor aber aud) nie die Moglichleit aus den Augen,
dafy das Gefchdft fehr viel jhlechter odev daf das ganze Sehiff verloven gehen
oder Dafy die Mannfchaft einjchliehlich bes Rapiting und des Gupercargo tot:
gejhlagen werden fonmte. Unter Bichit |, joliden” einfachen Formen twurde
alfo ein ungemetn gefibrliches, ja wagehalfiges Gejchaft betricben. Aber die
Leute waren ehrlich, fie nannten dieje Avt bes Handeld felbft Grofabentener,
Ohne baf ihre Beitgenoffen davan Mnjto genommen Datten, die Qondoner

orporation Der merchant adventurers erfreite fich im Gegenteil eined vor-
suglidhen Anjehens.

Worauf e3 mir Dei Ddiefer gamgen Aueinanderfefung anfommt, ift, ju
seigent, dafp Terminhandel und Spefulation etwad genau fo ehrliched ober un-
cheliches ift wie das gewerbsmifige Raufen und Verfaufen iiberhaupt, das
lediglich dem Bwede bdient, von den wijden Kauf- und Verfaufspreifen er-
stelten Unterjchieden ju leben und Vermbgen zu bilden; ferner, daff man etwas
drganij) Gewadhjenes niemald dadurd) ,beffern” faun, daff man o8 auf iiber-
Wunbdne Entwidlungsformen zuriidzuzwingen verfucht, jondern mic babdure,
daf man 8 in der Richhung des grifiten Gemeinwohl3 weiter entwickelt.

Rocefeller hat die Petroleumjpetulation nac) und nach unmiglich gemacht,
weil er genau wufite, daf er den Artifel nicht wiirde in bdie Hand befommen
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fumen, folange in jedem ewropdifhen DHafenplaf einige taujend Spefulanten
barin thitig waren. Taufend Spefulanten, von demen jeder im Duvchjdhnitt
sweihundert Faf Auguft-Dezember faufte, nahmen ihm im Handumbrehen cine
Million BVareeld aus der Hand, wemn ev den Martt ohne natiirlichen Grund
sum Bwect ivgend weldher Manipulation werfen wollte. Taujend Spetulanten
perfauften auf Grund der jefr grofen Lager, die die Seeplise damals DHielten
und Dalten fonntenr, im Handumbrehen Millionen von Barveld an den dngjtlich
werdenden Verbrauch, wenn er den Markt ohne verniinftigen Grund treiben
wollte. Und in Guropa Hatte er doc) nicht die Gewaltmittel, die ihm in
Amerifa u Gebote ftanden.

Wenn jemand, dem die gange Hanbelei gleichgiltig ift, fich recht lebhaft
porftellt, wie der YPantee feinen Jwed crveidht hat, fo muf dad fajt einen
fomifchen Gindruct auf ihn machen. Jn Newyorf, in Hamburg, in Bremen,
in Notterbam {igen fleifige Leute und ftudiren die Bevichte aud den Offeloern,
wieviel nene Vohrungen im vergangnen Monat borgenomuten worden find,
wieviel davon fic) produftiv und wieviel fich) unproduttiv erwicfen Habern, wie
fich vas tigliche Durchichnittsergebnid der neuen Bohrungen gejtaltet hat, ob
ber Tagesdurchichnitt der alten Duellen geftiegen oder gefunten ift, welde
Sciffe in den amerifanifhen Hifen mit Petroleum beladben werden, was auf
bem Ojean fdhwimmt, wie die Anfiinfte tn den Seehiifen gewefen find, welde
Verforgung der Lager von Antwerpen bid Dangig fichtbar ijt; fie laffen fich von
thren Agenten in andern SeepliBen oder im Hinterlande unterrvidhten, was
wohl bdie Hindler fhon befigen ober auf fpitere Lieferungen abgejchloffen
Haben, unterhalten fich jeben Morgen ftunbenfang mit einem Dupend Agenten
und ecinem BHalben Dugend Matler, pflegen foftjpielige Verbinbingen dritben
in merifa, damit ihnen ja feine Information entgehe, Dbilden fich o eine
beftimmte Meinung von der ,Marftlage” und gehen daraufhin nad) reiflicher
Grwdgung in der Nichtung des Kaufd oder des BVerfaufs vor. Und uzwijchen
ficht Rockefeller jedem cinigermafien bedeutenden Petvoleumbindler in die Kavten,
fennt jede Qabung, jeded Faf, dad an ihn geht, was er verfendet und an
wen, filjcht die Berichte ausd bden Ofquellen, wie e3 ihm gutbiintt, und fithet
pie Metmng felbjt der beftuntervichteten Fachleute ivee, wie e3 ihm Spaf
macht.

Natiirlich erveichte er feinen Swed, natiirlich war ex allen ,iiberlegen,”
wie dem ehrlichen Spieler immer der iiberlegen ift, der mit gezeichneten Karten
fpiclt, ober, der ftatt ehrliche SKnochen im Lederbecher ju jehiitteln, Blet in
den Wiirfeln bat.
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