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Die Borfentrifis
2. Die Krifis in Ofterreich

o ic Bank: und Finangleute fjtrebten in Ofterveich-1ngarn fdhon
A lange darnac), dbad Beifpiel, dag Deutfchland durc) Einfiithrung
ver Goldwdhrung gegeben Datte, nadhgealhmt zu jehen. Sie be-

et Derrjdhen den griften Teil der Prefle und Haben auch jonjt nody
sl Y vicl CinfluB. Ein langer Jriede und der Jleif der Bevdlferung
hob den Lanbesfredit, die Papierguldbennoten ftiegen und erreichten 1879 bden
vollen Silberguldenwert. Da erflivte dad Mingamt, daf es, aud Mangel
an geniigenden Prdagejticten, vorlaufig die gefebliche freie Silberprigung fir
Private einftelle. Sie wurde nie wieber geftattet. Die Sache ift nur einmal
fury darauf in einer Kommijfion evwdbnt worden. Depretis, Dunajewsti und
Gteinbach folgten einander big 1892 al3 Finanyminifter. - Keiner von ibhnen,
auc) der Bubdgetreferent nicht, fprach je vou dev unerhvvten Thatjache, daf
ohne ein Gefes dag gange bHiterreichijche Miingwefen auf den Kopf gejtellt war.
AMmahlch bejchrintten auch bdie Regierungen von Ofterreid) und Ungarn die
Silberaudpriigung fiiv eigne Necdhnung, daher wudh3 dic Goldbmenge nidt o
jchnell wie der Bedarf darnach, bdie Papiergulden evhielten daduvch einen
Seltenheitdwert und galten mehr al8 bden Netallvert ded Silberguidens. Die
Anweifung auf Yy, Kilo Silber war mehr wert als Yy, Kilo Silber! Nun
war ber Augenblict gefommen, zur Goldwihrung iiberugehen. Steinbach, der
lepte Finanyminifter Taaffes, ecinigte fich mit ben Ungarn und brachte 1892
cine erfte @efepvorlage durch, im Frithjahr 1894 Plener dad weite Gold-
indhrungsgefes.

A England 1818 bdie Goldwdhrung gefeplich einfiihrte, hatte fie that:
jachlich fchon fiber Hunbdert Jabhre beftanden, und alle grofen Jahlungen wurben
nur it Gold gemadht, und ald Deutjchland 1873 daju iiberging, jhwamm ed
in franydjijchem Golbe. Ojterreich bhatte feind und mufite dag erforderliche
feigen. Dag aber foftet Provifionen und Jinfen. Steinbach Hatte den genialen
®ebanfen, bas dbagu ndtige Geld durch Konvertivung, durch Herabfehung des
Binfufes der diterreichijhen Staatdpapiere, u  erjpaven. Das war vers
teufelt einfach, und durdygefithrt ift ed ja, wenn e8 mur nicht eine jo fchaubders
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fafte Folge gehabt hitte, den Krach) ded November 1895. Denn dad und nur
bas ift die cigentliche Urfache bes biterreichifch-ungarifchen Krachs.

Ein grofed Ronjortium dibernahm die SKonvertivung 5z und 41/, projen:
tiger Ofterveichifcher Fonds in 4progentige Keonenvente. €8 Hatte jchon friiher
unter der Hand und ehe der KLonvertiungsplan befannt war, groe Summen
alter Fonds angefauft und wollte natiiclich davan verdienen. Bei erniedrigtent
Binsfuf ein Hiherer Kurd, dad war ein Widerjpruch. Dennod) trieb das
Sonjortium den Kurd der neuwen Krvonenvente, die Haujfe begann. Damals
war es mit den aufjtvalijchen und andern ,epotifthen” Fouds noch nicht zum
Reach gefommen, fie genoffen nodh BVertvauen und brachten mehr Jinjen ald
bie nur 4progentige diterreichifche Kronenvente. Die alten diterveichijchen Fonds
waren meift im Auslande bei Rentierd feft ald Anlagepapicre untergebracht,
wie man jagt ,fElaffict.” Diefe Rentiers verfauften nun die neufonvevticte
Reoncenvente, deven geftieger Kurd lodte, und fauften von dem Erlds hHoher
vergingliche Avgentinier, Megifaner und bdergleichen. Die faum entjtandne
Qeonenvente jtromte alfo zu vielen Millionen nad Ofterceich guviick und mufte
griftenteils vom Sonjortium iibernommen und mit Gold bezahlt werben, das
ing Ausland abflof. Nun wurde Gold gejucht, wurde alfo tewer, d. ). das
diterreichifche Geld oder die BValuta fiel im Kurs. Im Dezember 1892 hatte
man wieber cin Agio in Ofterreich, dag allmdhlich bis auf b Progent ftieg —
jo Hod) wie damald in Jtalien. Dag BVevtvauen auf die neue biterveichifche
Baluta, die Goldwdihrung verjprach), aber vorldufig nod) in Papier oder in
50 big b5 TProgent unterwertigen Silbergulden oder Kromen bejtand, iwav
exjchiittert.

Dag Konjortium aber war mdachtig und lep den Kronenventenfurs nicht
jinfen. Jeht famen ihr auc) der OHiterreichijche und ber ungarijdhe Finany:
minifter zu Hilfe. Das war nidht neuw. Auch Dunajewsti hatte der Viorfe
grofe Summen aud den Kaffenbeftinden zur Verfiigung geftellt, um ben Kurd
ber von ihm audgegebnen jogenannten Mdvzrente zu treiben. Dagfelbe that
nun Steinbach) und fein ungarijher Kollege, und ed {dheint diefe Staatahilfe
fiiv die Virfe in Ofterveidh wenigftens 6i Ende des RKoalitiondminifteriums
fortgebauert zu haben, in Ungarn gejdhieht e8 noc) heute; tm Mai 1893 be-
veitd follen die Regierungen den Banfen von Wien und Pejt ujammen fiinj-
unbfiinfzig Millionen Gulden gu jehr niedvigem Jing geliehen Haben, im Juni
fogar bie tomiglich preufijche Seehandling, und auch die bHtevveidhijche Pofts
fpacfaffe faufte Rente, ,um den Mearft gu erleichtern.” Das Ronfortium, ges
ftiit auf die Hilfe ber Geiden Jegierungen, fdmpjte mun gegen dag, was es
in ber Bivfenpreffe die Kontvemine oder ovganifivte Vaifjepartei nannte, und
was podh in der Hauptjache dad Publifum fleiner und grierer dentjdher
Rentiers war, die ,Stitcfe abgaben” und Gold verlangten. Dod) beftand da-
malg wirtlich eine BVaiffepartei in Verlin, gefhart, wenn ich recht bevichtet
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bint, ‘um die alte friiher Breft und Gelplejche Bant, Da dic Baiffe weiter
verfaufte, jo fiel im Frithjahr die Kronenvente ein wenig unter den Kuvs, zu
dem fie auerft an bie Birfe gebracht worden war, unter 97 Progent.

Bantz, Trandport= und JIndujtricaftien waren nod) hivher getrieben worben
af3 bie Staatdpapiere, fo dad leitende Spetulationdpapier der bditerreidhifchen
Birfen, bdic Kueditaftie, von 292 Gulden (mit 160 Gulden eingezahlt) auf
359 Gulben im Frithjabhr 1893. Der Niidgang gejhal) im folgenden Sommer
auf der gangen Linie, ,SKredit” fiel auf 330, und der Report, bder Jind fiic
Prolongation verpfindeter Wertpapiere, ftieg Ende Auguit 1893 auf 8 Progent.

Da fam der Wiener Hauffe der Kvach einev gangen Anzahl ,exotijcher”
Anlagen zu Hilfe. €3 fielen gewaltig Avgentinier, Meyifaner, Anjtralier,
Portugiejen, Griechen, Serben, Spanier, nordbamerifanijde Eijenbahnjonds
und Ende ded IJahred 1893 auch noch die Jtaliener, deven Jinjen um 63/, Pro-
gent vedugivt wurden. Jwar wirfte der Schred anfangd aud) erniedrigend auf
den Kurd biterveichijcher Staatd8papiere und Aftien, aber bald juchten fich die
erfchrectten Rentierd tn Frantreich, Deutjchland und Ofterreid) der ,exotijdhen”
Papieve zu entledigen und waven nun mit eucopdijchen Staatdpapieren mit
niebriger Verginjung zufrieden.

Diefe Gunjt der Umijtande benupte die Wiener Haufjepartet jebhr gejehictt.
@ie gewann den Parifer Markt fiir dfterveichijch-ungarifehe Nentenn in grofem
Umfange und eroberte ficqreic) Verlin, wo, wie gefagt, eine ovganificte Kontres
mine oder Vaifjepartei beftand. Diefe Hatte die gejunde Vevnunft fiir fich:
ber Kurs, auf den die diterveichijeh-ungarijehen Fonds aller Art getricben wurden,
war erfichtlich ju hoch, namentlich fiir Dividendenpapieve, die jtetd niedriger
gebandelt worben find ald@ Fonds mit fefter Verzinjung. Aber die Berlincr
Sontremine Datte erftend bic Umijtdnde gegen fich, die bewivtten, baf fich das
Rapital aug iiberfeciichen oder Halbinjelanlagen (Griechen, Portugicfen ujw.)
in Hjtevveichijche und deutjche Anlagen flichtete, und gweitend die veveinte Macht
ver europdijdhen Haute Finance in Wien, Paris, Lonbon und fogar in Berlin
felbft, wo bie Disfontogefelljchaft und dag Vanthaus Bleichriver zur Roth-
fchilbgruppe gehiven. Sie wurde in wicderholten Monatdvegulivungen gejchlagen
und ‘erlitt ungeheuve BVevlujte, bid zur vollen finangielen Cridhdpfung ihrer
Leiter. Da mufte jie fid) evgeben, und jeitdem giebt e§ feine Baiffepartei auf
bem Rontinent, tvop der Behauptung des jesigen Finanyminifterd v. Bilingti
im Wiener Reichstage. Dad war aber ein groped Unglii, denn nun fonnte
bic Hauffe die Kurfe wiberftanddlod und unverniinftig i die Hohe treiben.

Und fie that e3. Sie wollte aber nidyt blop hohe Kurfe haben, um an
ihnen zu verdienen, fondern auch die Unmajfe von Fonds aller Avt, die fie
in ber Rampfzeit um die Wende von 189293 Datte auffaufen miifjen, an das
fleine Publifum abjepen ober ed doch mit dem Nififo dafiie belajten. Gany
ireig ift dic Behauptung der Krveuggeitung vom 12. November: ,Dev eigent:
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fiche Hauffejhwindel it gegen ben Willen der gropen Banten aufgefchoffen,
vornehmlic) auf Dem abjeits der Bibrje ohme Juthun dev Banfen fo lippig
gedichenen Goldminenaftien in Sondon, Parig und Wien.  In diefemt Falle
jind aber die Schulbigen die Eleinern Birfenmenjchen, die teild fiir eigne Rech=
mung, meift aber fiiv Rechnung der fehlau herbeigelodten Sundfchaft dag Hauffe
teeiben fortjetten.” ! 1

An der Wiener Birfe haben fich duberft wenig Perjonen an dem Minen=
ichwindel Oeteiligt, die Maffe des an der Birje fpiclenden Publifums jo gut
wie gar nigt, und in Verlin it e3 fait ebenfo gewejen. Unb bie ,Elenen
Birfenmenfehen,” Wedhfels und Winfeljtubens und -Komtoivbejiber find einfach
Agenten der grofen Banfen gewejen. Sie fonnten obne deven tdgliche Unters
ftigung gav nicht auffommen und find 3ablreic) au Grunde gegangen, ald
ihnen diefe am 9. November plplic) den weitern RKredit verjagten. Sie find
alle die Geichopfe und nun teibweife die Opfev de grofien Banfen, und diefe
allein tragen die Schuld an der wilden Spefulation. Eime cepibemifche Krvant:
heit, cine moralifche Berireung von anfteckender Kraft, dag Spiclfieber,” nennt
Die Rreugzeitung bad, was vorging, fie wilzt damit von den Anjtectern, den
Berfithrern, bie Schuld auf die Angeftectten wnd Berlodten ab. Das ijt an
jich fhon cin hochjt evnjtes Beihen der Feit, dad Hauptblatt der Kons
fervativen af8 Udvofat der Grofifinany! Das war dod) frither nicht fo.
o toeit ift man audh in Ofterreich noch nicht gefommen. Dev Leitavtifler
ber Rreuggeitung weif auch augenjdeintich nicht, daf diefer Stab von Fue
treiberit und Wintelagenten den grofen Bantiers noch nicht geniigte. Einige
ftiegen fe(oft zum ,tleinen Mann” Herab, um ihn ju erleichtern. Sie richteten
Parteienbiiveaus,” fovmliche Birfentomtoird mit Birvjenjpielfundichaft ein.
Diefe genoffen natitelich mehr Vertranen ald der Rat von tleinen Wedjelz
ftubenbejiern, verfithrten alfo erfolgreidher. Wenn fie fich begnitgt DHitten,
ben Romtoivbefibern und dem Publifum die Papieve, die fie mit Gewinn log
yoerden wollten, gegen Vollzahlung zu verfaufen, jo tonnte fie niemand vor
gewiffen BVer(ujten vetten, wenn die Papieve nachher fielen, aber fie fonnten
mie i ganzed Vermigen dabei verlieren. Wer cine Bujdtierader Attie tm
September fiiv 1680 Gulden faujte, witrde Heute 100 Gulden verfoven Haben;
bas wire jchmerzlich, abev nicht vuinds, ev bebielte doch nod) 1580 Gulden.
Nein, fie verfauften die Fonds gegen eine jehr geringe Amyahlung, fjie jollen
fich mit 15 bt 20 Projent Anzahlung begnitgt haben. Die drei grofen Papicve,
derent Schictjal beeichnend fitv alle andevn ijt, Ungarifdher und Ofterr cichifeher
Rredit und Staatdbafu, jind feit Beginn der Hauffe, von Friihjabr 1892 bid
jum Sommer 1895, wm 50 Progent ihred damaligen Kurdwerts geftiegen,
auf dag jweinndeinhalbfache ihrev urpritnglichen Eingahhing, und find von da
big zum 9. November, zum Jdwavzen Samstag,” nur um cthwa. 25 Progent
ihres Kurfes von 1892 gefallen, 0. ). nur ber falbe Kurdgewinu der. lehten
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brei Jahre ift verloven gegangen. Dev Lefer mibge nun bevechnen, ivie es
cinem , feinen Manue” an der Birje evgangen ift: er nabhm 3. B. fein ganges
filv Gpielwede verfiigbaves Kapital und faufte foldge Aftion, die ev fii gut
biclt, fjoviel al3 ev bei 20 Progent Anzahlung besahlen fonnte. Den Reft
blich er Dem Wedhjelfomtoirbefiter fchuldig, lieh ihm die ,Stitcte” in Pfand,
und der verpfindete fie wieber weiter an eine grofie Bant. Sobald die Attien
um 10 Progent gejtiegen waven, verfaufte der Befiser und faufte mit bem
mim um 50 Progent vergrdferten eignen Kapital joviel mehr von denfelben
Aftien, als er bei 20 Progent Angahlung evwarten fonnte, und basd jededmal,
jowic der Kurd wm weitee 10 Progent ftieg. Nun Hatte ev rechmmgsmdfig
jein urjpriinglidhes Rapital verfinffacht, fowie feine Aftien um 50 Progent
im Rurfe geftiegen waren. Da fradht e, die Aftien verliecren jwar mue bdie
Hilfte des ingwijdhen gemachten Kuvdgewinnd, und doch Hat der fleine Ka-
pitalijt alled verloven.” Ja jogar, wenn fie nur ein Viertel ded erwilhnten
Gewinng verloven Hdtten, war ev dod) vuinivt, denn die grofe Bant Hitte mm
joviel MNachzahlung verlangf, dafy wieder mindeftens 20 Progent des vedusivten
Surgwerts gedectt waven. Der ,fleine Mann® Htte aber nicht nacdjzaflen
tonnen, bie Aftien wiven exefutorijeh) verfauft worden, nativlich 3u Schlender-
preijen, der ,tleine Mann” hatte auch in diefem Falle fein ganzes Kapital
verloven. Jn der Jegel ift e8 nod) fchlimmer gewefen. Die Vanten Haben
eine Grhohung ded Progentjaed der eignen Einlage vom ,Runden” verlangt,
und wenn e, wie gewdhnlich, nicht japhlen fonnte, Hhaben fie fehr oft mit ihm
blog ,abgerechret,” d. h. fic haben die friiher geleijteten Bujchitife und bdie
o Koft genommnen” Stitcte behalten, und dabei ift der Kunve oft noch ihe
peridnlich Daftbarer Schuldner geblicben. Man nennt dad , Gefchdfte in fich*
macjen.  Die durch alle Kimfte einer qut besahlten Prefje, der Agenten und
Sdylepper Derbeigelodten ,fleinen” waven iiberdies jon vorher finanziell
gejchwicht. Bei den monatlichen Prolongationen, oft auf furze Friften, ftiegen
jeit Dem Gommer 1895 die Jinfen, die die Banfen fiir die Vorjtrecung von
Geld auf Aftien ,im NReport” nahmen. Am Reportgejchaft ift feit Jahren
viel ‘von den BVanfen verdient worden, denn der ,NReportfas,” wie man dic
Binfen aus Dbdiefem Borjhufsgefchdft auj Wevtpapiere nennt, war immer -
beutend hoher alg der Distont der Ofterreichijeh-Ungarijchen Banf und viel hober
alg Der der Berliner und der Parifer Banf, aud benen die grofen Wiener
Banten Geld entlehnten; dazu famen fehr niedrig verzindliche Regierungsgelbder,
bie den grofen Banken aud) oft juflofien, jodafy man annehmen fann, die grofen
Banfen Haben durchjdnittlich nicht mehr ald 21, i3 3 Progent gezahlt und
bad o geliehene Geld mindejtens boppelt fo Hod) im Report genust. Vor faft
awei Jahren fdhon foll die Kreditanftalt allein etwa vierzig Millionen Gulbden,
ungefdhr den Betrag ihres gangen Grunbdfapitald, im Report angelegt gehabt
haben. Diefe Reportiite ftiegen in lepter Jeit bedentlic), bejonbders feit Anjang
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Oftober; Enbde Oftober erveidhten fie jchon die Hihe von 12 bid 14 Progent
fitr. die fefr ,feinen” Ungarifchen Kreditaftien — einen Jinsfup wie zu Kriegs-
jeiten. Da die Reportfige eingig von den gropen Banten abhingen, fo fonnte
mant fehen, dap Ddiefe eine Rrifis entweder fommen jahen oder herbeifiihren
wollten. Wie genau fie ed wuften, daf die Krifid fommen wiirde, geht auch
daraug hervor, daf einige der groften Banfen ded Kontinents fich verjchmolzen,
andre ihr Grundfapital durd) Ausgabe neuer Aftien bebeutend evhishten, um
bei Ausbrud) des Krachs ,liquid” zu fein. ]

Bu diejen allgemeinen, aug der Konverfion und ausd Valutagoldanleihen
Oftevreich-Ungarns hevriihrenden Urjachen der Rrifis giebt e nod) eine weitere,
jpeziell ungavifche. Jn Ungarn Gat man in den leggten drei Jahven viel neue
und fehr gvope Fabuifen gebaut und durch lamgjihrige Steuerprivilegion ge:
fordert, die mun in Ddiefem volfewivtihaftlich ,nenen” Qande meift nichts ab-
werfen. Hierbei ijt auc) viel deutfhed Kapital gefihrdet, namentlich in Jucer-
fabrifen, die grofie Deutfche Banthiufer dovt gegriindet Haben. Dazu fommt
i $Pejt, Prag und andern Stidten ein groBartiger Baujchwindel. Krachftoff
ijt alfo genug vorhanden, aud) ohne Goldattien. Warnungen lagen aud) vor.

Fiie Ofterreich-lngarn trifft die jeht hie und da aufgeftellte Behauptung
nicht su, die nicdrigen Preije der Produfte hitten die Probuftion eingefehrantt,
neue Unternehmungen feien nicht begriindet worben, und dadureh fei viel Ka-
pital fiiv die Spetulation an der Birfe ,frei* geworden, ihr von Privat:
leuten aujgedrungen wovden. NMan hat o8 vielmehr duvc) vorgefpiegelten
jchuellen Kurdgewinn an die Birje geloctt.

Die Birfenpreffe Deutjchlands Hat mun der deutjchen Reichsbant vors
geworjen, daf fic den Distont nicht friiher, ctiva Cude des Sommers, erhiht
babe, um bag Publifum jzu warnen. Dariiber ift bdie RKrengseitung vom
12. November empirt. Sie fagt: ,Diefe verdrehte Logif fann man wohl auf
Nechnung  der Nervenerfdhiifterung vom Sonuabend fegen. Seit wann bhat
die Neich3bant die Aujgabe, die Spefulation zu bemuttern?” Untwort: Seit
fie befteht! Die Liberalen und die Konfervativen haben friiher der Notenbant
cine vegulivende Zinsfufppolitit jugeftanden; der Unterichied beftand nur darin,
dafy bie Qiberalen cine Privataftienz, dic Konfervativen cine Staatdbant ver:
langten. S Habe im vorigen Artifel Maryens Prophezeiung des Krachs
bom Januar 1873 mitgeteilt. Damald lajen die Staatsamwilte nody nidyt
ud die Staatdméinner noch die wichtigern neuen joztaldbemofratijchen Druct-
Jachen, und von Wagener weif ih, von Lothar Bucher nehme ich al8 ficher
i, dafy fie Deide friih genmug die Anjicht von Mary fannten, und bei dex
thgen Berbindung, in dber Bucher zu Bidmard und um Hauje Hanjemann
itand, ift diefe Prophezeiung gweifellog jur Kenntuis der mafgebenditen inang:
breije Berling gefommen,  Jch will bievmit Bucher nicht etwa verddchtigen.
Wenn ev Hanfemann gewarnt haben follte, war c3 cine verftindige Handhung.
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Mit diefem war cv etiva 1867 oder 1868 durd) Nodbertusd in Verbinding
gebracht worden in ciner Weife, die allen dreien nur Ehre madjen fonnte.

Endlich griff denn auch der deutjche Reichsbantdivettor, Hevr v. Dedhend,
cin. Schon im September 1872 exhihte er den Vanfdisfont. Tropdem jchdpiten
die Wiener Griinder in BVerlin und entnahmen der deutfchen NReichdbant bis
fiinfsig Millionen Thaler auf ,Rittwechfel.” Nun wied die Bant im Dezember
alle Wechfel zuriict, denen ,fein legitimes Gejchdft su Grunde lag," aud) von
erften Hitufern. Hieriiber interpellivte Herr v. Benda die Regicrung im Abgeord:
netenbaufe, und ed wurde ein jolcher Druck auf Heven v. Dedjend audgeiibt, daf
cr bie Breslauer Jiliale anwied, wicber Griindevwechfel angunehmen! Dex
bamalige Banfprifident Hat alfo die Spefulation ,bemuttert,” joweit er durjte,
und bas ift ipm fpiter Hoch angerechuet worden.

Die prenfijege Regierung war furzfichtiger. Der Finangminijter. Camp:
paujen lieh der Distontogefelfchajt drei Millionen Thaler zu 2%, Proent,
und die foniglich preufiijche Seehandlung disfontivte groffe Sunumen; endlid)
faufte feit dem 1. Februar 1873 bie Negicrung grofen Banfen fiir den Jne
palidenfond3 faft fiir Guunbdert Millionen Thaler Eifenbalhnpapicre ab. Die
unfeelige $Haufle daucrte danf der Staatdunterftitbung affo fort, aber am
9. Mai 1873 fam bder ,grofe Krach.” Dies war das evjte mal, daf in
Deutjchland die Borfe aus Staatdmitteln in grofem Mafe unterjtiipt wurde.

Die deutfche Reichzbant Hat vor dem jehigen Krvach leiver nicht gewarnt,
aber bie englifche ift, wenn auch fpdt, ecingefchritten. Sie that tm Oftober
1895 basfelbe, wad Herr v. Dechend im Dezember 1872 gethan hat. Sie wies
etwa  weihundert Millionen Frants franzdfifche Lminamywedjel”  allecerfter
Hiufer cinfach) vom Esfompte purict. Sie hat den Kvach in Parig verjehdrit,
aber in Qonbon gemildert, daber werden aud) von dort faft gar feine Jahlungs-
einftellungen gemeldet. Warum Haben die NReichsbant und die Ofterreidhifch-
lngarifche Banf nicht im Sommer 1895 gethan, wad Dechend 1872 that?

Die Kreuggeitung verteidigt endlich noch die gropen Banfen gegen den
Borwurf, daf fie am 9. November nicht ,intervenivt,” niht faufend cinz
gegriffen  hatten. Sie hatten fid) nicht fo fchnell verftdndigen tomnen und
wiitden ¢8 wolhl am Sonntag (10. November) gethan Haben, meint das Blatt.
Beibes ift faljch. Sie wuften vecht gut, dap die Krifid nicht fern war, ald fie
ihr Grundtapital verftdrften und fic) bei Prolongationen riefige Wudherzinjen
jablen licgen. Ste fonnten fich aljo rechteitig vevabreden, wie fie den Svadh
milbern. Eonnten, wenn er feveinbrache. Aber fonnte dag ihre AOLfidht fein?
Herr Scharf, ein Wiener Journalift und, die Kreuzzeitung wolle mir vevzeihen:
ein Subde, aber ein Mann, der die Borfe feunt, fagte am 11. November: ,Iede
jolche Biefentrifis, wie die jiingjt erledte, ift fiiv die Vanfen dvie Jeit ves
grofien Sdnittd.” Wer hat Recht?

Sie haben auch) nachher nicht jondevlich eingegriffen. Zwar haljen fie
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einer Wedhfelftubenfivma ein wenig bei ifhrer Liquidbation ohne Rijito fiir fich
und fo, bafy die Familie ded BVanterottivers 200000 Gulden opferte, und bdie
Gliubiger nur 30 Progent exhielten. €3 fhich, fie thiten e, bamit nicht ein
newer Krach entftiinde, wenn fiiv fiinf Millionen Wertpapiere wangdweife ver:
fauft wiivben. Sehr ebel, aber ald fury vorber cin Grofjpefulant fich felbit
mit zwangig Millionen exefutivte, d. 0. fiiv foviel Wertpapieve dffentlich an
die Meiftbietenden verfaufen lief, traten fie nicht al8 Bieter und Kedufer auf.
Smawifchen verlautete, daB diefer Wechjeljtubenbefier eine gar feine Kundjdhaft,
einen Finangmagnaten in hoher Vertrauensditellung bei grofen Injtituten, oder
gav mehreve foldhe gehabt Gabe, Deven Beichungen zu dem Jwijchenhinbdler
die grofien Banfen nicht gern der Offentlichleit preiggeben wollten. Schlieflic
tomen doch einige Millionen Ultimoeffetten zum Bwangverfauj.

b died ridhtig oder faljch ift, foviel it ficher, dafy bdie grofen Banfen
fehr wenig interveniven und unter durchaus leoninijchen Vedingungen — bder
Heport fticg fogar bis auf 18 Progent —, daf auch, nad) furzer Erholung,
vie Qurfe weiter fallen. Dad ift aud) gang in der Ovdnung. Bei den frieges
vijthen Ausfichten und niedrigen Preijen, die wiv, in Ojterreich-llngarn wenig:
jtens, ber Golowdbhrung leider verdanten, find die indujtriellen Unternehmungen
Ungarns gewify nicht foviel wert, al8 fie vor Veginn der dfterveichijch-ungarijchen
Golbanfeihen und Ummwandlung 4= und 5progentiger Staatdpapiere in 4 pro-
sentige, alfo vor bicr Jahren waren, und dod) jtehen ihre Aftien noch ¥/, bis 1/,
bisher al8 damals. Die Liquidbation ift aljp noch feineswegd beendet, und eine
neue Sriegddrofung wiivde eine Wiederholung des , fchwarzen Sonnabends” Fur
Solge haben. Sidyer ift aber, daf die grofen Vanfen den Rrieg fiivdhten und
auc) dem Srvad) vorléufig Gingalt thun mbchten, wombglic) gern eine feine
Hauffe entftehen jihen. Sie find iibervoll beladen mit Cffeften und mdchten
dieje natiiclich mit Eleinem Profit odev dod) mit gevingem Verlujt dem mifs
trautjjen Privatpublitum vevfaufen, jobald diefes wicder etwas zu Krdften ges
fommen fein wird. Sie wiinjhen auch ein Steigen der Kurfe, weil der Kura
beg 31. Degember in jene Bilang oder den Jahresabiehluf eingefest werden muf,
den fie ber Gewimt- oder Berluftbevedhung fiir dag Jahr 1895 st Grunde
legen miiffen. Sind bann die Kurfe nod) fo niedrig wie jest, ober jogar
Nicdriger, fo wiirde fich bei diefer oder jener Bank ein Verluft vechnungsmifig
evgeben, und fie wiirde feine Dividende an ihre Aftiondre verteilen Lonnen.
Deshald fuchen aud) die Banfen fo wenig Aftien wie miglid) jelbft zu er-
werben, fie beleifhen darum feit Ende JNovember die verpfindeten Aftien Hoher,
7_0 3 B. Rreditaftion, bdie 367 ftanden, mit 345, Staatsbahnaftien, deven
Surs 355 ftand, mit 330 Gulden, jodaf aljo ber berpfandende Vefiber mur
7 Progent bes Ruvswertes diejer Altien befaf. Auch wirde dev Abrechnumgs-
furs fiie jolche Wertpapiere, die am 30. November bezahlt werden mufiten,
gum  Duechjchnittdhurd dev Papieve tm November wund nicht zu dem bes
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Qicferungstages von der dazu eingefeisten Binfenfommifjion feftgefel:t, was faum
aefeslich fein bdiirfte. Dabuvch ift der Kurd bet Lieferungsdgejchdften vier
0i3 fechd Gulden pro Aftie Hioher gewefen als dev, der wirklic) bei fretem
Bertauf am 30. November erzielt worden wive. Die Kreuzzeitung nennt died
Verfahren mit Recht eine ,Revolution an der Wiener Birfe.” Die Summen,
bie fic den Scheinbefiern bev verpfindeten Wertpapieve gelichen Haben, fonnen
fie voll in ihren Jahrezabichlufs jesen, felbjt wenn die Aftien jchon unter die
Beleihungsgrenze gefallen wiren. Soweit vou den Banten.

E8 bleiben noch die Regierungen. Die ungarifehe Regierung Hat, wie gejagt,
bie Banten 03 jest mit dem Beftand der Kaffenvorrite verforgt. Die fran
3bfijchen Regierungen haben feit fimfundiechzig Jahren die Banten jtets in folthen
Siillen unterftigt, aber gevade vou dev jepigen vadifalen und etwas jozialiftijchen
bezmeifeln wir 8, wiv weifeln aud), dap s die preupijdhe Regievung jebt thut,
obwolhl ez Biterreichijehe Bldtter behauptet Haben, um dem Heren v. Bilinati
einen Bovwurf davaud u maden, dafi er e nicht auch that. Denn der jebige
biterreichifche Finangminifter fat tm Reichdtage erfldct, daf ev der Birfe die
Staatafaffen nicht bffne. Darob grofe Cntuiiftung dev Borjenprefje. Die Neue
Fveie Preffe vom 27. Ottober ziitnt: ,Dev Finangminifter jagte, er wive nidyt be-
vufen, fein ®eld der Bisrfe zu geben, wm diveft fiir die Herabfeung des Binéfufes
im Softgefchift zu wicken. Aber hochgeehrte Cxzellens! Warum denn gar fo ftols?
Die Vorginger waren viel licbenswiirdiger. Wenn Herr v. Dunajewski jeine
Marzrente teuer anbringen wollte, griff ev tief in die Tajde, flitterte dic
Bisrfe mit Geld und hatte feinedwegd eine o geringjdhdipige Auffafjung von
feinem Berufe, den Bindfuf an der Borfe ju dritcfen. A3 Herr Dr. Steinbach
jeine grofien Konverfionen durchfiifrte, war er gejcheit genug, nicht den feufjchen
Sofeph zu fpiclen, jondern bemiihte fich nach Kvdften, aus feinen Bejtdnden
joviel Geld al3 moglich in den BVerfehr ju bringen. . . . Und glaubt Herr
p. Bilingfi, dap der Umfang der Spefulation, itber den ev jammert, iibers
baupt fo grofy geworben iwdre ofue die bedeutenden Summen, die die beiden
Regierungen frither dem Martte gur Berfiigung geftellt hatten? Der Berfehr
hat mit dicfem Borrate gerechuet, fich ihm angepaft.”

it vollem Recht werden die frithern NRegierungen jeht vom Birjenvrgan
angeflagt, die wildbe Spefulationdjucht gendhrt su haben — natielich bHatte
bad Blatt damald nichtd dagegen. Aber e fordert ald einen Gebvauc, der wegen
fanger Daner faft gum Recht wurde, bap Ddagd die NMegierung immer thue!
Das heifit, die Regicrung foll von den Unterthanen, die bei den niedrigen
Produftenpreifen fo leiden, dap fi) manche pag Geld jur Steuerzahlung zu
mindejtens 7 Progent borgen miiffen, mehr Steuern exbeben, als der Staats:
bedarf erfordert, und dann grofe Summen davon der Ofterreichijch-Ungarijchen
Bant 3inslog, den andern BVanfen zu 2 big 2%/, Progent leihen, wemn dieje
a8 Geld ur Haufje oder zur Aufrechterhaltung vou Hauffepofitionen braudht.
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Der Staat joll dag Volf zur Forderung offenbaven Birfenjdhwindels be-
fteuern! OO0 v. Bilindtt dad auf die Dauer wird ablehuen fonnen, ober ob er
pag Sdjictjal ded Herrn v. Dedhend erdulden wirh? Loblih) und richtig ift
jedenfall fein Vorjas.

Mien Rudolph Heyer

Sittevarifche Inluftrie

) ic groBen Juduftvicausftellungen bieten bei ihrem atemlofen Wett
) lauf alled erbenfliche auf, um dem Derfommlichen Namen Welt-
> ausgftelling 3u geniigen. Sie find unerfdhopflich im Wnffpiiven
ekny Y von Urten Der Thitigleit, die cigentlich nicht su den induftricllen
it A gevechnet werben fonnen, und deren %eiul oft gar mc[)t auds
fte[IungéfaI}:g ift. Defto auffallender ift e8, dap eine wirtliche, im vollen
Sinne moberne Jndujtrie bidher gav feine oder doch feine ihrer Bebeutung ent-
{prechende Beriictfichtigung gefunben Hat: bdie litteravijhe. Vor allem inters
effant wiitde eine viickblicfende gejdhichtliche Darftelling der Avt ber liiteras
vijhen fProduttion fein, namentlich des Beitungswefens. Wohl hat man Hie
und da Jeitungen ur Schau geftellt, die dem Publitum den Genuf gewdfrten,
Bergleiche anguftellen zwifhen den fleinen, felten erfchienenen Blittchen mit
wenigen, fehr verfpitet gebradjten RNachrichten ujw. und riefigen Norgen:,
Mittagds und AbendSausgaben mit ifren zahllofen Lelegrammen aus allen
Weltwinfeln ufw. Dod) damit wird nur duferliches berithet, hichjtens vers
mguﬂvﬁrtigt wamn die Jeitungdindujtrie entftanden ift, aber nicht, wie fie e3
im Wettbewerb jo herelich weit gebracht hat. Wir wollen hier mtf)t ein Pro-
gramm fiiv eine foldje Ausftellung entwerfen, aber dodh auf einige Garvakte:
viftijche Grjcheinungen Hindeuten. Man dente an die erfundnen diplomatijchen
Uttenftiicte, Die Vefchlitffe vber beabfichtigten Mafjregeln von Regierungen,
durd) deven Mitteilung niemand mehr ald eben biefe Regicrungen iibervajeht
u werden pifegt, an die ,JInterviews, die niemald ftattgefunden Haben, und
ibnliche Dinge mehr, bie ihven Fwed, die Vefier von Staatspapieren Fali
bennrubigen, piinftlich erfiillen. Man denfe davan, daf oft mit der faljchen
Meldung gleichzeitig und von derfelben Hand die Bevichtigung verfaft wich.
Man {iberfehe aud) nicht die fegensreiche Thitigheit littevarvijcher Biireaus, bdie
gleichzeittg zwei, vier ober fehd Taged: oder Wochenbldtter in verjchieduen
®egenden mit ,fpannenden Originalerzihlungen” verforgen, und Hunbert
Grengboten 1V 1895 61
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