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Die Borfentrifis
1. Die Llebenfrifen

> @ i ben [eften Deiden Oftoberwochen ift an allen grofen Birjen
s Curopod cin Qurdriidgang eingetveter, dev fich im November
9 verjhdrfte und am 9. diefes Monatd zu cinem vollftindigen
g Rrad) ausavfete, wie einft auch am 9. WVai 1873, bem
S chenfalls einige ,fchwache” Borfemwochen voraufgegangen waren.
Diefe Krifis Hat Oisher Newyorl und die andern ameritanifchen Birfen
noch nicht cvgriffen, dagegen tritt cin newer Ort in thr auf, der 1873 nodh
feine Nolle fpielte, Konjtantinopel. Von dort ging der Anjtof zu den Krifen
in Pejt und Wien aus, da diefe beiden Plage im Ovient gefchiftlich dedeutend
beteiligt find. Auf Vexlin wirtte die Anftectung von Wien und Parig gleid)-
seitig, doch nicht gleichmdfig. €8 diirfte das BVefte fein, zundchit die wejtliche
und Hitliche Krifis sn fhildern, um damn bdie und néher angehende mittel:
encopiifche eingehender zu jchildern, die ung ald bie Hauptivifis erjdheint.
Der Sif des Woels ijt in Ofterveich-Ungarn. Dot ift die Krifis feit viev
Safhren vorbeveitet und feit drei Jahven latent. Sie wav bevechenbar und ift
poraudgefagt worden, wie dic aud dem Herbjt 1873, von der Karl Mary am
24. Sanuar 1873 im Nachwort jur zweiten Auflage feined , Kapitald” fchrieb:
,Die allgemeine Krife ift wicber tm Anmarfch,” obwohl die jepige Krifis gany
andrer Nutur it ald die vor jweiundzwanzig Jahren. Seht ift fie eine veine
Spefulationsrifis, bdie auf die Produftion natiwlich aud) jdhidigend wirkt;
bamald Batten wiv eine Uberproduftionstrifis, die die Birje in Mitleidenjdat
30g. Damald waven tn fuvzer Jeit mehr Fabrifen, Bahnen und andre Unter-
nehmungen gejhaffen worden, al8 dev Bebarf erforderte; fie fonnten nicht
vollftindig audgenut werden, ihre Rentabilitdt jant tiefer, al8 ihrem Kurs:
niveau entfprach, wnd beide glichen fich ploglich aus. Abnliches ijt in Eeinem
Mafjtabe diesmal mir in Ungarn cine Miturfache der Krifis, die in Curopa
brei verfchiedne Cricheinungen zeigt.
Svanfeeid) 1und England erzeugen oder begiehen aug audwirtigen Kapitals
anlagen evfafrungdmifia aljdfelichy bedeutend mehr Rapital, ald ihre Ve
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polferungen verbrawchen. [Jm Julande {find neue Unternehmungen unnitig,
bie Deftehenden Fabrifen founen felten volljtandig bejchdftigt werden, die Eijen-
bafnuepe find ausgebaut, nur gelegentlich und felten werden cin paar neue,
grofge Ozeandampfer gebaut. Das itberjdhitfjige Kapital muf aljo Anlage im
Auslande fuchen, und wenn ed dag thut, folgt e meift dem Hichten Jing-
angebote. Diecfes widhft leider im umgefehrien BVerhiltnid ur Sicdherheit.
Der Englinder folgt fehr oft jeinem Kapital, er legt ¢d felbft an in einer
indifchenr Spinnevei, einem BVichrand) am Felfengebivge, einer Weizenfarm in
Avgentinien. Er verwaltet dad Unternehmen und mad)t den durchjchnittlich
{anbesiiblichen Unternehmergewinn, ber grifer ift al8 dev englifche. Ihr grofier
Solonialbefi Gat die Engliinder darvan gewidhut, ithrem Kapital zu folgen, Hat
fie mit Natur und Sitten der erotijchen Linder und Vilfer vertraut gemacht
und fie befihigt, fich ihnen anzupaffen.

Den Frangofen fehlt die cigne Kolonialjhule und damit die Hauptbe-
dingung fiiv Gewinn im Auslande. Sie faufen dedhalb frembde Fouds, allen-
falls audy, abev felten, fremde Aftien. Anc) mandye Englinder thun bdas,
wenn fie mit ihrem Kapital nicht zeitweilig audwandern fonnen. Sie alle
vigfiven viel, und evfldrt i) ein groper Staat fitr banfrott, ober with e
eine Anzahl grofer Unternehmungen, fo entfteht wohl in London oder Paris
cine fleine Rrife. Dad ift mun jept der Fall. E§ ift einer Angahl Unter-
nehmern der afvifanijchen Goldbminen gelungen, dad Publifum von der voraus-
fichtlich grofen Nentabifitdt vielev in unglanblich furvzer Beit gegriindeten
Minen zu fberzeugen. Die Aftien wurben meift mur auf ein Phund Sterling,
mande jogar nur auf ywetundeinhalb oder auf fiinf Schilling lautend ausges
ftellt und dadurch) jedem RKnecht und Arbeiter ugdnglich gemadht. Einige
find big zu einer gany umnatiiclichen Hiohe Hinaufgefchwindelt worden.
Alle Finangleute wuftten, daff diefe Hauffe einmal sujammenbrechen wiirbe.
Viele haben dennod) den Schwindel mitgemadyt, um dabei zut gewinnen. Der
Svach war wnvermeidlich. Er wird wirken, wie die meijten Spetulationstrad)s:
nicht fapitalvernichtend, jondern nur fapitalitbertragend. Die BVojfijdhe Seitung
hat DGerechnet, daf Dag framdfijhe BVolf feit fiinfzehn Jahren an Bontouy,
Panama, Comptoiv D'Escompte und Banque d'E3compte etwa jwei Milliarden
Francs verloren habe. Beim Panamabau und dvem Kupferving ded Comptoiv
p’€scompte mag nahe an eine Milliarde wirklih) nuplod nd Ausdland abge-
f(offen fein; dic aweite Milliavde Haben die meiften Heinen und einige ungliiclich
operivendbe grofe Aftiondrve ober Teilnehmer freilih auch verloven, aber
cinige andre grofie und gliicklich fpefulivende Fraungojen Haben fie gewonnen.

Soldhe nun fchon durchaus vegelmipig wiedertehrende Spebulationstrijen
bewirken eine BVejdhleuniqung der Kapitalanhiufung und andrerjeits der BVer-
avmung.  Feither Dat man verlangt, dev Staat jolle Hier cingreifen. et
fcGeint man fich davein, ald in ctwad Unvermeidliches, gefunden su Haben.
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Die Sadge macht fich jo auc) gang von felbft. Die Kurfe fallen bei einer
jolchen Rrife gewdhnlich ticfer, als der wirtliche Wert der Abtienunternehmung
— in diefem Falle der Golomine — ift. Die grofen Haufer, BVanfen und
Bantiers fennen durch Unterfuchungen, die fie unter der Hand Hhaben anjtellen
(affen, den Wert jeder ausfichtsvollen Mine und ihrec Aktien anndhernd. Jjt
ber Bisrfenpreis tief genug unter den Wevt gefallen, jo fanfen fie. So wird
ber Befit der hauptiachlichiten Goldwerfe wahricheinlic) ebenfalls jehlieflid)
in wenigen Hiinden veveinigt werden, wie s der der Silberbergwerte lingit it.
Gin Pool oder Corner vder Ring der Gold und Silberprodugenten fiegt dann
in der Quit, und die mit Mackay), Flood 1und den andern wenigen amerifanijden
Silberfinigen verbundne Rothichildjhe Goldbgruppe macht alle Wiihrungdgejese
itberflitffig, fie Deftimmt, was Geld fein, wicviel davon jahrlich evzeugt werde, und
was s wert fein joll. Dann wird die Gelbweltherrichaft dad ihr gegeniiber jchon
(ange ofnmichtige Staatenfyftem entbehren uud erjepen fonuen. Die Edel-
metallproduttion wird einmal fo gevegelt fein, wie vor melreren hundert Jahren
bie des Quedfilbers durch die Fugger und jebt die des Kupferd durch Roth:
jehild, des Petroleums durc) Rocfefeller und Rothichild.

Bon Lonbon andgegangen, hat der Goldominenjchwindel die andern Birjen,
die von Paris, Berlin, Wien und jogar Konfjtantinopel, mit ergriffen, und der
Ruach zieht fie alle etwad in Mitleidenjehaft. Die bitlichen Birfen [eiden
nicht fo fehr an ihm wie die Birfen von London und Pavis, aber fie Hhaben
aufterdem noch bejondbre Schmerzen oder folde, die der einen von der andern
augefiigt worden find. Dies ift mit Verlin der Fall, das von ber diterveichijdhen
Spetulationstrifis noch heftiger ald von dex ®oldbminentrifid in Mitleidenjchaft
geyogen worden ijt.

®ang eigentiimlich ift die Geldfrifis, denn jo mufp man fie nennen, vou
Sonftantinopel. Daf diefer Ot eine Birfe hat, wird wohl den meiften Lejern new
fein, und daf in der Tiintet eine Geldfrifis ausbredjen fann, die dodh) vovausjest,
9afy bort einmal Geld vorhanden gewefen ift, wird den unglitctlichen Befiern von
Tiirtenlofen hichft befremdlich fein. Und doch evfreut fich die Tiirfei des aller:
vollendetjten ®eldjyftems der Welt, dbas die ,Haute Finance,” dieje Macht der
Grofmachte, feloft, mit voller Souverdnitit, mit Aufwendung von grofter Ey-
fahrung, hodhbezafiter Intelligens und foviel Kapital, als ndtig jdhien, gejchaffen
hat und b jept ofne jede Staatseinmijdhung verwaltet. Diefes Geldjyitem
exfehien fo muitergiltig, daf ed Heve von Plener noch) vor ein und cinem halben
Sahre in Ofterveich<Ungarn hat gefeplich einfithren laffen und dabei nicht
muw von feiner Partet, fondern auch von den Konjervativen und @I:Dfiﬂ}'liltbr
befiern bed Hohenwart: und DeymElubs unterjtitbt wurde; bdenn bie Dfter-
veichifeh- Ungarifehe Bant ift nach dem Mufter der Ottomanbant umgeftaltet
worden, joweit dad vor dem newen Ausgleich mit Ungarn miglich war. €3
ijt darum inteveffant, zu unterfuchen, weshald die ,modernifivte und vevuolls
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fommnete Englijhe Bant,” die Banque Dttomane, in Schwierigleiten geviet,
und — der Sultan mit ihr.

Sie ift vor zweiunddreifig Jahren ald veine Aftienbant mit zehu il
fionen Phmd Sterling Kapital gegriindet, wovon bie $Hilfte cingezahlt ift.
Die Leitung in Konflantinopel Hat cin Englinder. e cin Augfdufs dev hevs
vorragenditen Finaugminner und Aftiondre in Qondon, Parid und Wien bes
auffichtigt die Direttion und giebt ihv Anweifungen. Gejchdftlich ijt {ie bom
Staat unabhingig, nur daf fie ihm bis zu einev gewifjen Hobe, etiva bid zu
bl Millionen Frants, Davlehen zu 8 Progent {iber dem mittlern Digtont
der Bant von Cugland und Frantreich, alfo jest ju 10 Progent, madhen muf.
Sie beforgt den gangen RKaffenverfelhr des Staatd, zieht alle feine Cinnahmen
ein und zaflt feine Yusgaben. Soweit ift jie der Englijhen Banf dahnlich.
Aber ihr Privileg geht weiter. Sie allein darf Bantnoten audgeben 3u
cinem tivhijhen Phumd (etwa = nennzehn Schillingen), wihrend in England
auc) andbre Banfen Noten ausgeben. Diefe Noten hat fie bid jebt in ©old
cingelft, jowie fic priffentivt wurben. Dev Staat prigt Golbftitde zu einem
tiicfifchen Pfund aus, die aber, bei jeimer Avmut, bei bem Defizit und paffiver
Hande(sbilang, ind Ausland obder in die Bantfaffe abflicen, daneben Silber=
miingen im Nominalwert von etwa 3%/, Sdhillingen, Gilberpiajter, die aber jeht
nue Galb joviel Goldwert haben, alfo muv als Scheidemiinge angujehen find,
und wirtlicge Scheidemiinge, Paras, etwa zwet Silbergrofchen wert. Die
Hauptiache ift aber, da fich die tiirkijche Regievung verpflichtet Bat, fo-
fange die Somjeffion der Bant dauert, fein Staatdpapiergeld audzugeben!
Diefer Umftand twird natiielich von den Bldttern Ofterreichs, die von der Bisefe
abhiingen, nicht evwibhnt, objchon fie ihm fennen, denn er wect peinliche Cr-
innerungen an a8 Plenerfche BVanfgeje von 1894, aber von der fonfer-
pativen Preffe Ofterveichs und Deutjhland3 auch nicht, weil fie ihn walr-
feheinlich nicht fenmen.

Thatfiachlich befteht alfo dag Geld ded titvfijhen Reichs aus Bantnoten
und Staatsicheidemimgen, nur evfteve find ald Kurantmitngen, die im Aus-
fande und Inlande gleichen Wert haben, angufehen, aber gezwungen ift nic:
mand, fie g uehmen. Sebt Hat fich) mun die Vank fejtgeritten. Jhr eng:
(ifcher Divettor foll auch in Golominenaftien fpefulivt haben. Sie hat Aftien-
qefellchaften in Dder Tiivfei gegrindet, hat aber bie Attien nur teilweife
perfaufen fommen. Die Jchwicrige politijge Lage der Titrtei madhte die Bant-
notenbefiger dngftlich, fie verlangten maflenfaft die Einlbfung. Die Bant [Hite
auch ein, aber nmur an einem Sdalter. Sie lich verbreiten, e8 fei genug ®old
pon Paris und London yur Einldjung vorhanden. Aber man horte nur von
ver nfunft feiner Summen. Dann {dvieb die Neue Freie Preffe, dag Gold
gehe auf dem Seewege nad) Qonftantinopel! Dag Gold miipte aber anc) auf
bicjem Wege fchon dort angefommen fein. Davon lieft man aber noch nidhts.
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Da hat nun die tiikifhe Regicrung zwei Schritte gethan, um der BVant
su belfen. Sie Dat ihr Privilegium um zwdlf Jahre, bi3 1925, verlingert.
Da bied fehr vorteilhaft fitr fie ift, wird e3 vielleicht der Vant die Miglich-
feit geben, dag zur Cinldjung aller Noten exforderliche ®old zu befhaffen,
bag angeblic) jhon etwa feit dem 6. November im Mittelmeer fehwimmt, und
wemn fic) die Friedensausfichten beffern, wird e8 fogar wahridheintich ge-
fchehen.  Bweitend hat die Regierung ein Morvatovium bon vier Monaten
defretivt, wovon die Bant Gebrand) machen famn, twenn ¢3 jum duferften
tommen fjollte, und hat gugleich befohlen, daf bei Staatsfafen die Noten ber
Bant gleichwertig mit Gold in Jahlung genommen werden follen. Dabdurch
hofft fie thnen unter allen Umftdnden den Parifurs ju erhalten.

Die Negierung mufte joldhe Anftrengungen machen, weil, wenn die Noten
entwertet werden, die Tiirfei fein Kuvantgeld mefhr hat, da fie nidht einmal
Papiergeld ausgeben darf. Das ift die Folge davon, wenn cin Staat jein
®eldwejen einer Privataftienbant auslicert!

Der ,Jun” auf die Bank wurde, wie aud) der Beginn des Meinentrach3
in Parid und London, vevanlaft duvc) die befannte Depefhe aus Peteradburg
iiber ben Drobartifel der amtlichen Jeitung der rujfijchen Regierung. Der
amtliche Chavafter be3 Avtifeld ift feitdem Deftritten worden, die BWirkung auf
bie Geldbverbiltniffe ber Tiirfei ift aber geblicben. Gine Unleibe fann da3
Reich jept nicht machen, und wenn die Ottomanbant sujammenbrechen follte,
giebt e8 auch fein Ruvantgeld mehr — bdie Tiirkei ift finangiell webhrlog, in
demfjelben Augenblict, wo fie dod) joviel Geld braudht, um die Reformen mit
©olbdaten durdjzufiihren, bdie die Gromdchte fordern. Die Ungefchiclichleit
ed vuffijden , Regierungsboten” macht ed ihr vielleicht unmiglich), dad aug:
gufithren, wad Rufland mit den anderen Michten von ihr verlangt. Der
Goludyorstijhe Bermittlungdverfud)y und bdie RKongefjionsverlingevung der
Bant wird aber vielleicht der Ottomanbant Lujt fchaffen und jo bdie Thirkei
aus fdywerfter Geldnot in jdywerer Beit befreien.

Bon Konftantinopel aus iibertrug fich der Bisrjenfrach am 9. November
nad) Wien und Pejt, wo feit vier Jahren eine faft ununterbrodue und von
ben grofien Banfen gefirdevte Hauffebewegung die Kurfe zu ungevedhtfertigter
Pohe getrieben und die Kapitalfraft der ,Outfiders” iibevangeftrengt Hatte,
jodaf fie jet feine Widerftandatraft Hatten.
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