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@) (B Dypothefenbanten die fitv fie gegebne Vorfohrift, mu bis U
B\ Y Drei Fitnften bes Werts it beleihen, daburd) wmgingen,-bdafs fie
{iich su Hohe Tagen anfertigen Gefen, ift fhon in einem frithern
i/  Aufjab cvdrtert worden. Diefe Gefepesumgehung ift siemlic) all=

O, 45 & gemein. Heute follen hier andbre Umgehungen davgeftellt werden,
deven fich eine Klaffe von Banten, dic jogenannten Spielhagenbanten, an erjter
Stelle ober allein fdhuldig gemacht Haben. Die Preufijche Hypothetenattien-
bant 3u Berlin fithlte fich ndmlich duwch die preupijdhen Jtormativbeftimmungen,
die inziwijdhen durcd) das deutfhe Reichshypothetenbantoefels erfest worden find,
in ihrem gejchdftlichen Wirfungstreid fehr beengt. Um audh Gejddfte fre
vbon Ddiefen Bejdyrantungen madhen gu nnen, gritmdete fie befondre Todhter-
gefelljchaften, die man unter bem Namen Gpiclhagenbanten zujammenfaft, und
die jeft mit der Preufijhen Hypothefenattienbant augleich in Not gevaten find.
Diefe Tochtergejelljhaften find folgende Vanken: 1. Deutjhe Grundjchuldbant,
2. Attiengefellfdhaft firr Gvunbdbefis und Hypothefenvertehr, 3. Newe Berliner
Baugejellfchaft, 4. Mirkifher Immobilienverein, 5. Kreditverein fitv Jndujtrie
und Grundbefi. Die Deutjhe Grundjchuldbant wide Fawm ein Jahr vor
dem Krad) unter das Reichshypothetenbantgefes geftellt und exhielt Damit bie
Befugnig zur Audgabe von Jnhaberpapicren (‘Pfandbriefen), fie wird deshalh
feitbem eine Schweftergefelljchaft der Preufijchen Hypothefenattienbant genannt.
Doch) erfdjeint der Name, ob Scthwejter- oder Lodgtergefellichaft, siemlich gleich-
giltig.

Wenn  fich mm die Preugijche Dypothebenaktienbant vavauf befchrintt
bitte, eine UAnvegung und Unterftiiging sur Grimbdung einer Bant zu geben,
bie gewifje 1hr felbft frembde Gejchaftszweige bearbeiten 1nd fie Dadburch swect
entjprechend evgingen follte, jo 1witcde man dagegen micht viel fagen onmen.
Aber eine jolche Bant wiirde bald Jelbftindig dageftanden Haben und ihren
cignen Weg gegangen jein. Dies wollte die Preupifhe Hypothetenattionbont
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vermeiden, fie Dejchriintte fich dezhalb nicht blof auf eine voritbevgehende Mit-
witfung bei der Grimbung, fondern judhte ihve miitterliche, nicht immer gerade
jchitgenbe Hand itber ihre Tochtergefelffchaft zu Halten und fie dauernd am
Gdngelbande ju fithren, d. 0. fie blieb in Wirtlichfeit mehr ober weniger die
Leiterin, zum FTeil fogar aud) die Cigentitmerin jener Banfen. Died evveidte
jie auf folgende Weife. Sie behielt nicht blof wenn aud) nicht gevadbe alle
UAftien, jo doch cinen grifern oder gevingern Teil dev Wftien in ihrem Befip,
jonbern fie ficherte fich auch Dadurch, daf fie thre Anffichtdratémitglicder wicder
in den Auffichtsrat der neuen Tochtevgefellfchaft wihlen (ief wnd zum Teil
ihre Vorftandsmitglicder oder deven Vevivandte jum Vorftand der newen Gefell-
jehaft machte, Dauernd einen noch beffern Einfluf. Natiwlich gejchalh dies mit
gewiffen Abwechdlungen. In Wirtlichteit aber blieh dev Einfluf dev Preufijdhen
Hypothetenattienbant allein mafgebend.

€8 witvde hier zu weit fithren, die eingelnen Wbweichungen von jener
Regel davzuthun. Fiiv den Verfehr und fitv die prattijhen Verhiltniffe ftellte
fich die Sadhlage fo dar, al8 wenn die Preufijhe Hypothetenattienbant die
Ulleincigentitmerin dev Tochtevgefelljhaft wive, ihr Vorftand zugleid) deven
Borftand und ihv Auffichtdvat zugleich deven Auffichtsrat. Witrde died gany
vein ofne Ausnahme duvdygefithrt worden fein, jo witrde natiwlich ein Unter-
jehied zwifchen Leiden Gefellfchaften — abgejehen von ihren verjchieduen Statuten
und Sefhdftateeifen — fite die Aufenmwelt wenig Hervovgetveten jein, ja man
wittbe jogar auc) juviftifey wohl eine Jdentitit beider BVanfen odev beider
juriftifen Perfonen Hoaben davthun fdmnen, d. h. man wivde die beiden
— angeblich verfhiednen — juriftifthen Perfonen fitv cine eingige DHaben
erachten Eomnen.  Dies fuchte man ju vermeiden, wm den Schein zu wabhren,
und o wurden auch die Aftien der Tochtergefellfchaft zum grifern ober ge-
ringern Tetl verdupert — fofern died eintviglidh oder notwendig wav —, und
¢d wurden auch unjchdliche Strohminmer in den BVorjtand und den Anffichts-
vat hineingebracht; mandymal wurden die Vorftandsmitglicder dev einen Gefell-
jchaft su Anffichtsratsmitgliedern der andern gemadyt. Widhtige Stellen liek
man jedboch) gern in derfelben Hand, fo war 3. B. der Vorfigende ded Auf
figtavats bei dev Preupifdhen Hypothetenaftienbant, der Deutjhen Griund-
jehulbbant und der Aftiengefelljhaft fiiv Grunbdbefits uud Hypothelenvertehr
immer derfelbe. Doch war cv es nicht gevade bei allen jechd Gejellichaften.

So vevquictt wie dic Leiter diefer Gejelffchaften miteinander twaven,
waren auc) deven Gefdhifte. Fum Nachweis jeien nur folgende Thatjachen aud
bem Berichte der Bubgetfommiffion hier angefithrt. So it beifpicldieife die
Preufijche Hypothetenattiendbant Gliubigevin der Attiengefelljchaft fitr Grunbd-
befiy und Hypothefenverfeher in Hohe von ehwa 10 Millionen Mark, Ddiefe
wiedberum  Glaubigerin der  Kreditgefeljhaft fitv IJuduftrie und Grundbefis,
mit 26 Millionen Mart und ugleich) Gliubigerin der Neuen Verliner Vau-
gefelljhaft mit mehr al3 8 Millionen Maxt, wihrend jugleicd) die jeder diefer
Gefelljehaften gehivigen Grvunditiicte beinahe vegelmifig von dev Preufijdhen
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Dypothefenattiendbant jur erften und von dHer Deutjchen Grundjchuldbant zur
gweiten ober u einer nadpfolgenden Stelfe belichen worden find. Diefer durd)
bie allzu gahlreichen gegenfeitigen Begichungen entftandne Wirvwarr eviveift fich
jet ald faum [H3bar.

A3 man jeboc) dic Regievung auf diefen Mifbrauch der Gvrimbung von
LTodhtergefelljhaften in den Sommiffionsbevatungen {iber Has Ausfithrinngs-
gefes zum Biivgerlichen Gefepbuch aufmerffam madhte, [ef; diefe erfldven, daf
hieritber — auf Anzeigen hin — {hon feit 1896 Cumittlungen angeftellt
Worden feien, dafy diefe jedoc) nichts Velaftendes cegeben fitten, wnd bdie
Regievung dezhalb sum Einfhreiten feinen UAnlap Habe. Aber s erjcheint
auch eine andre Auffafjung suldffig, ndmlich die, dafs bierin, wenn auch nicht
gerade  Gefepesverlepungen, fo doch Sefesesumgehungen  gefunden  erben
EBrmen, obder mit andern Worten, baf diefe Griindbung von Zodhtergefelljehaften
und deren weiteve Leitung durd) die Preufsifche Hypothefenaktionbant und ifre
Berbindbung mit diefer in fraudem legis ausgefithrt erfcheinen. Dies foll hier
ndher dargethan werden.

Durd) § 226 ded Hanbdeldgefesbuchs ift e8 einer Attiengefellfchoft ver-
boten, cigne Aftien zu eviverben. Dicjes Verbot ift deshalb gegeben, weil
ber Vorftand ciner Uttiengefellfhaft von deven Auffichtsviten, die die Ationdre
vertreten, angeftellt und beauffichtigt wird. Wiivde cine Attiengefellfchaft ihre
cignen Aftien erwerben, o wiven dann fetne Aktiondre Da, die den Auffichtarat
wihlen und jo den Vorftand anftellen und beauffichtigen (affen tonnten. Dicfes
Berbot evgieht fidh mit Naturnotiwendigleit itberhaupt ausd dHem Rechtsbeqriff
einev Attiengefelljhaft. Die Preufijhe Hypothetenattienbant Hat nun alfer-
bings eigne Abtien nicht wnmittelbar erivorben, fic hat aber andbre Aftien-
gejelljchaften (Tochtergejellfehaften) gegritndet 1mnd Ddeven Uftien behalten; auf
diefe Weife fonnte fic fowohl den Vorftand wie den Auffichtsvat der neuen
Lodgtevgejelljhaft leiten 1md mit Anweifungen verjehen.  Sie wihlte that-
fachlch forwohl die Auffichtsratdmitglicder wie dic Vorftant Smitglieder, wenn
fie auch dem Scheine nach (in fraudem legis) die Vorftandsmitglicher burd)
die von ihr mit Amweifung verjehenen Auffichtsratdmitglicder wdhlen lief, die
pum gripern Teil jogar ihre cignen Auffichtsratdmitglicder waven, Yuf Diefe Weife
batte fie eine Wtiengefellidhaft exgenqt, deren Borftand und Auffichtdrat von
ciner anbern Aftiengefellchaft abhingiq, wenn nidt fogar mit diefer identifch
Waren. Dag lepte wittde eher jutveffen, wenn die Muttergefellfchaft alle Aktien
ver Todtergefelljchaft bealten Ditte, wag natitelich niemals gang ber Fall
gewefen ift, dba ja fdhon die Mehrheit der Aftien illig ausdveichte, den beab-
fichtigten Cinflufy auf die Lodjtergefellfhaft ausitben zu Eonnen.

Dervartige Attiengefelljhaften, bei denen Auffichtsrat und Borftand von
einer anbern Attiengefelljehaft abhingig find, bdie alfo gar nicht eine eigne
Selbftinbdigkeit hat nod) Haben fann, wiberfpricht Dem Geifte pes Attiengefepes;
wenn 3 nicht gevadesu eine BVerlepung von § 226 ded Handel3gefesbuch3 dar-
ftellt, fo ift es doch eine Umgehung diefes Pavagraphen. Jnbded die PBreuftiche
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$Hypothetenattionbant begniigte fich nicht damit, dafy fie Altien ihrer Todter=
gefelljhaften behielt, 3. B. von der Deutjchen Grundjchuidbant nahezu die Hilfte,
fondern fie veranlapte auc) die Todjtevgefelljchaften, daf diefe Attien dev
Rreufsifhen Hypothetenattiongefellfhaft evvarben; o befafs 3. B. die Deutche
Grundjchuldbant 1900 itber jech3 Millionen Aftien der Muttergefelljchaft. Rimmt
man eine Ginfeit Geider Gefellfhaften an, fo befafs in Wirklichkeit die Preupiiche
$Hypothetenattiengefelljhaft ihre eignen Attien in dev Hihe von mehr al8 jed)s
Millionen Marf. Dafy died eine Wmgehung des Gefeses ift, diirfte audh jedem
Uneingeweihten flar jein.

Rach den Novmativbeftimmungen, fowie auch nacy dem Reichshypothelen-
banfgefel (§ 5 leter Abjak) ift e8 Dden Hypothefenbanten ferner im allgemeinen
perboten, eigne Grundftiicte zu evwerben, d. §. man wollte ihnen dic Grund-
ftiics- und Tervainfpefulationen nidht exlauben; muw in gwei Ausnafhmefiillen,
némlich um den Verlujt ciner Hypothet in dev Gubhaftation zu vermeiden
und e Bejdhaffung von cignen Gejdhiftsraumen, ijt den Hypothefenbanten
bic Griwerbung von Grundbefip gewdhrt. Diefe Ausnahmen geniigten jedoch
ver Preufifchen Hypothefenattienbant nicht. Sie gritnbdete dedhalb cine Todjter=
gejelljchaft, fpdter auc) mehreve, mit dev Aufgabe, Grumbdbejig 3 evwerben,
dicfen zu crfflicfen, und wie die jdhin tingenden Ausdriicte alle lauten. Dicfe
Todhtergefellfchaft evward affo die Grundititcte, die die Preubijche Hypothefen-
aftienbant nidht evwerben durfte, vielleicht auch nicht wollte. Denn e3 exjdhien
Fie den Rredit der Hypothetenbant und damit fitv Den Kurd von deven Pfand-
Bricfen nicht vorteilhaft, wenn die Hypothetenbant aluviel Grunmditide in dev
Sublaftation evtand und dies in ihrem Gejchiftabericht mitteilen mufte. Anuch
Bitte die Auifichtabehionde e3 vielleicht mifbilligen fonnen, wenn die Hypothefen-
bant gamze Steafenzitge von Hinfern befaf. Deshalb evwarb diefe die Tochter-
gefellichaft.  Aber dicfe cvwarb mnicht Olof die Haufer wegen notleidender
Hypothefen, fondern auch) Spefulationstervaing zu deven Crjchlichung. Jun
fonmte die Oypothefenbant die Terraind mit Plandbricfhypotheten beleihen,
b. 5. fie gab dag Geld yum Evwerd der Grundititcfe wnd erhielt dafiie Hypo-
thefen eingetragen, filv die fie twieder ihrevjeitd Pandbriefe ausdgab. Die
Sypothefenbanf gab aber auch, fobald die Grunditiice joweit aufgejchlofien
waven, dafy fie bebaut werden fonnten, den Unternehmern, die die Hiufer
Bauten, die Baugelder, wofitr fic auf dag fertige Haus die erjte Hypothet zur
Audgabe von Pfandoviefen erhielt. Die Unternehmer, die diefe Hiufer Dautten,
waren um Teil waghalfig odev iiberhaupt ohne Kapitalbefih, die Hiufer, dic
ftrafenieife auf einmal emporihoffen, fanden feine Mieter, fic famen zur
Gubfajtation, und die Tochtergefellfchaft exjtand fie alle wnd wav bald in bem
Befity der Hiufer fajt ciner ganzen Strafje oder cined Stadtteils oder vichtiger
bes frither erworbnen, nunmehr aufgefchloffenen Terraind.

Die Todhtergefellfchaft, die nun die Terraind und die micterfeeven Hanjer
bejaf, war rechtlich verpflichtet, die Jinfen fitv die Pfanbdbriefhypotheten an
bic Hypothefenbant (die Muttergefellfchaft) zu zahlen. Tervaind (BVaupldbe)
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bringen jedoc) Feine Grtviige, und auch leerjtehende Diujer nid)t. Die Tochter-
gefelljdhaft Lfich fich deshalb Geld von der Muttergefellfhaft, der Preupifchen
Hypothetenattionbant, um an diefe dic Binfen zu 3ahlen. Natitrlich) brauchte
man nidyt deshalb dbad Geld al8 Darlehn hingutragen und ald Jinfen wicher
abgubolen, fonbdern man nahm einfach) die notigen Buchungen vor, und damit
waven die Sinfen berichtigt. So zahlte die Preufijche SHypothefenattienbant
it Wirklichteit bie Jinfen an fich Jelbjt, oder noch jutreffender, die Hypotheten-
bant Defafy in Wirklichteit die Terraind jelbft und mufte, da bdiefe feine G-
trige abwarfen, die Sinfen fiiv dic Pandbviefe tn ivgend einer andern LWeife
decfen. Died fonnte ehen mur jo lange gehn, wie die Mittel Her SHypotheten-
bant ausveichten; aber diefe veichten nid)t mehr im Hevbft bes vovigen Nahres,
a3 dev NReichsbantdistont cin Jahr lang 5 Lrogent betragen Hatte, dad Geld
infolge der auswirtigen RKriegduntuhen lange Seit Enapp gelworden, und per
Gejchiftamartt duveh Auffige in der Franturter Seitung auf dicfe Schicbungen
aufmertjam gemacht worden war. Sie waren fibvigend in Birjenfreifen von
jeher befannt.

et fand man, daf die Hypothetenbant duve) die Grimdung der Todter-
gefellichaften cigentlich die Binfen ber Hypotheten an fich felbjt gezahlt Hatte.
Dean Hitte aber auc) cinen Schritt weiter gehn und findben tdnnen, daf} die
Dhpothetenattienbant eigentlich die Vefigerin aud) dev Grundititde war, da ja
vie Todjtevgefellfehaft mit ihr ziemlich) identijd) war. Died alled war mir Ha-
durd) miglich, daf die Hypothetenbant gegen den Geift des Handeldgefetsouchs
die Aftien der Tochtergefellfchaft behielt, und die Todhtevgefelljchaft fogar Attien
ber Muttevgefellfhaft cvivarh, und daf die Dypothetenbant gegen die Abficht
der Novmativbeftinmungen und des Reidhshypothefenbantgefeses Grunditiicte
gwar durc) bdie Tocjtergefelljdhaft eviverben fefy, foweit fie jedoc) mit diefex
ibentifch 1wav, cigentlich fie in fraudem legis jelbjt erwarh. Sollte e3 nicht
moglich) gewefen fein, died durc) Staatdaufficht zu verbieten? IAn jich iwiirde
die Machtbefugnid dagu zweifellos vorhanbden gewefen fetn. Aber von Anfang
anerjcheinen devartige verjhleicrte Gefepesumgehungen biclleicht ogar nicht
cinmal bem gejchiftageiibten Auge o flar, als jie fich nachher entpuppen. 1Im
tiebiel weniger ift eine Behirde imftande, devartiges im vovaus mit Sicherheit
au vevmuten, der womdglich noch wnvahre oder poch) dent walhren Sadverhalt
verjhleiernde Austimfte und Bevichte gegeben werden! Man iwird degfalb
unter Beritckfichtigung dev von vornherein nidht jo far liegenben Verhiltniffe
auf Ddic preufifhe Negierung a8 bie Aufitchtsbehirde faum cinen Stein
erfen fnnen.  Jede Aufficht und jede Nevifion ift cben ein unvollfommmner
Recht@behelf, fie vermidgen in der Regel exft dann cingugreifen, wenn ¢ meift
3w fpdt iff, wenn ndmlic) die Schiden jehon entftanden find. Borausjehen
lajfen fic) biefe felten mit Sicherheit.

Man wird nun fragen, wie derartiges fiw die Subunft vermieden werpen
tonne.  Meicht die StaatBaufficht nicht aus, fo bleibt nue iibrig, die Gefee
dementfprechend abgufaffen. S der That witvde, wenn duve Gefets einer
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Hypothefenbant verboten wive, fich an per Grimdung andrer Aftiengefelljchaften
su Deteifigen oder nody beffer itberhaupt frembde Attien zu erwevben, Ddiefev
Migbrauch) dev Todhtergefelljchaften nicht mbglich gewefen fein.  Denn wenn
eine Hypothefenbant nicht die Aftien ber Tochtergefelljhaft Gefigen Ddarf, fo
fann fic auf die Dauer diefe aud) nicht am Gingelbande fithren. Aber alle
Gcfepesverbote find an fich unvollfommen; (aft fich bad Gefeps nicht umgebhn,
fo witd e8 cinfach gebrochen, b. §. nicht befolgt. Wenn die Schuldigen aud
beftvaft werden, jo macht die Beftrafung die Gefeesitbertretung bod) nidht un=
gejchehn. €8 ift deshalb befjer wnd empfehlendwerter, wenn man devavtige
Berbotavorfchuiften vermeiden fann. Sie laffen fich aber Damn vermeiden,
wenn man die Hypothetenbanten anders ovganifiert und ihnen einfacd) ver=
bietet, andre Gefhifte als Pfandbriefgefchajte su machen, . . dic Bepfand-
briefung ober Beleihung von Grundititcten ju pewivfen. Dad Reichshypotheten-
bantgefes (§ 5, Nr. 4 6ig 6) erlanbt ihmen [eider daneben nodh folgende Ge=
johafte: Eommiffiondieije den Anfauf und Verfauf von Wertpapieven, bdic
Ynnahme von Geld ober andern Sachen zum Bwede der Hinterlegung, die
Beforgung der Eingiehung von Wechjeln, Anweijungen und dhnlichen Papieven.
Hierin liegt Der Verberb und die BVerfithrung fite bie Hypothefenbanten. €3
wire beffer, fle fiberficen diefe Gefchiifte andern Banken und bejchrantten fic)
auf ihre cigentfiche Aufgabe. Jn der That find bie Hypothefenbanfen, dic
fich mit andern Gefdhdften wenig oder gar nicht Defaffen, die angefeheniten
und am Deften fundierten, und ihre Thatigeit ijt fiber allen Bweifel er-
faben. LWarum follte fich der Gefepgeber dicfed Beifpiel der beffern Hypo-
thefenbanfen nicdht gu nupe machen?

Das Hypothefenbantwefen, jo wie 8 fich bei und entwictelt Hat, ift un-
gefund und franthaft, jedenfalls gejeplich faljeh ovganifiert. Befchrantt man
bie Hypothefenbanfen mur auf dag Beleihen von ®runditiicfen, jo werden fie
fich mehr den vollfomumeniten und gelungenften @invidhtungen auf diefem Ge-
biete nihern, nimiic) den Pfandbricfoerbdnden, . b. ben prenfifchen Land-
jchaften, die die idealjte Queditgenoffenfchaft fite den Realfredit find. Befjere
und vollfommmere Ginvichtungen ober Kreditverbinde finnen fite den Grumb-
bejis nidht erjonmen werden. Warum aljo, da man bevarvtige gejunde Ge-
pilbe fenmt, jolche franthafte Cinvichtungen und Gejtaltungen wie die Hypo-
thefenbanfen, die, auch wenn fie gefepmdfiig und vorfichtig geleitet werden,
boc) fitr Den {tidtifhen Grundbefiy eine Quelle der Veunruhigung und der
@efahren find und mehr oder weniger den Stitdten und beven Grundbefipy zum
fuche gereichen! Doch davon ein  andermal. Hier follte mur dargethan
werden, dafy man die Gefepedumgehungen der Spiclhagenbanten weniger durdh
bie Staatsaufficht ald vielmehr durc) Gefesedvorichriften vermeiden famm, noc
beffer und nachhaltiger jedod) duveh eine andre Organifation der Hypotheten-
banfen. Denn mit Neht it gerade durch die Regierunggvertreter hervor:
gehoben worden, dafi gegen Gefeesverlefungen, alfo gegen Berbredhen bie
Staatsaufficht ziemlich machtlos jei. Dafs Bitcher gefalicht, unrichtige Bilanzen
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aufgeftellt yverden, dag vermag weder die Staatdauffiht noc) ein Gefes zu
bechinbern, aud) wenn der Strafrichter dagegen einfdjreitet. Devartige BVer-
gehungen find auch bei den Spiclhagenbanfen vorgefommen. €3 find dedhalb
die Leiter in Haft genommen. Diefe Gefehesverlebungen oder Vevgehen follten
hier nicht weiter ecirtert werdben, jondern mur die Gefepedumgehungen, d. h). die
Mafgnahmen, die man zwar mit dem Buchjtaben ded Gefeped nodh veveinbaren
fann, die aber feinem ®eijte jhnurjtracs entgegenlaufen.

Die verhafteten Leiter der Spielhagenbanten migen fidh jundhit mit den
Gefepesumgehungen begnitgt haben, d. §. damit, dem Gefebe cin Schnippchen
s fchlagen, fie find jedoch babei nicht jtehn geblieben, jondern auf der ab-
jhitifigen Babhn weiter hHinabgeglitten und Haben fic) fehlieflich duvd) die Macht
ver Berhiltnife fovtreifpen laffen, BVevbrecher zu werden, faljche Buchungen
bovgunehmen, wnvidhtige Bilangen aufaujtellen und Gewinne Hevausdzurechnen,
wo Verlujte waren. Ein Keil treibt coen den andern. Wer von dem vechten
Wege abweicht, wird beim evten Schritte nicht ftehn bleiben, oft anch wicht
ftehn bleiben fonnen. Devartigen Verfucdhungen werden die Hypothefenbanten
immer ausgefet fein, die fich nicht mit dem foliden oder wohlfunbdierten
Hypothetenbant- oder Panbdbricfaefehaft allein begnitgen, fondern auch) Bau-
ftellen Deleifjen, Baugelder Hergeben und Gewinn nod) auf andbre Weife an
ber Visefe juchen. Man befeitige diefe BVerfuchungen, evlaube dieje Gefchifte
nidht mehr den Hypothetenbanten, und fie werden gefitnder werben.

Spandan Georg Baumert

Wohnungs= und Bodenpolitif

(Sdup)

in feinem im vorigen Jahr ecvichienenen Grundrig der allge-
meinen BolE3wirtjchaftslehre, die neueve Jeit habe, wie fire die
4 @ itidtijhe Cntiidlung, fo fix da8 gange Sicdlungdwefen andre
LASES AN Bedingungen gejchaffen. Sunddit Hatten fich die Berfehrdmittel
audgebildet wie niemald frither: die Poft im fechzehuten 1und jiebzefnten Jahr-
hundert, die Randle im achtzehnten, die Chauffeen und Bizinalege in bder
erften Ddlfte, die Cifenbabhnen und Telegraphen in Dder zweiten Halfte des
neungehnten Jahrhundertd; dazu jei die Entwickhing der modernen Technit
geformmen, die junddyft gewiffe gewerbtveibende Stidte aufzevordentlich vajch
gehoben habe.  Ebenjo einfluffreich feien die allenthalben erfolgende Aufrich-
tung feftever ftaatlicher Gewalten auf viel griBern Gcbieten, einer geordieten
Polizei, cines freien Verfehes innerhalb dev Staaten gewefen. m neunzehnten
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