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Unsre Zollpolitik und Chamberlain. Die deutsche Regierung hat in
ebenso vornehmer wie scharfer Weise der von Balfour und Chamberlain in der
Unterhaussitzung vom 28. Mai fir sweckmiifig und zulissig gehaltnen Darstellung
der deutsch-kanadischen Frage durch die ,,Norddeutsche Allgemeine Zeitung® vom
2. Juni die gebithrende Abfertigung zuteil werden lassen. Es kann jetzt in England
und in Deutschland kein ernst zu nehmender Politilker dariiber im Zweifel sein,
daBi das deutsche Vorgehn Kanada gegeniiber korrekt, selbstverstindlich und un-
vermeidlich gewesen ist, nachdem sich Kanada selbst von dem Meistbeginstigungs-
verhiiltnis zu Deutschland losgesagt hatte. Trgendwelche zollpolitische Aktion Deutsch-
lands gegen Kanada hat tiberhaupt nicht stattgefunden. Sowohl die kanadische wie
die Regierung des Mutterlandes wubte, daB die schlechtere Stellung der deutschen
Einfuhr nach Kanada im Vergleich mit der englischen und der franzosischen die
Anwendung der deutschen Generaltarifsiitze auf die kanadische Einfuhr nach Deuatsch-
land ipso jure zur Folge haben muBte, und daB es deshalb eine Unwahrheit ist,
diese Folge als eine Repressalie oder eine StrafmaBregel Deutschlands gegen Kanada
darzustellen. Das hat die ,,Norddeutsche Allgemeine Zeitung® vor der ganzen Welt
klargestellt, und darin liegt unstreitig die vornehmste und schirfste Ruge, die
Chamberlains unbegreifliches Benehmen finden konnte.

Ob in der Differenzierung der deutschen Einfuhr nach Kanada far die deutsche
Regierung ein volkerrechtlich stichhaltiger Grund vorlag, mit Straf- und Zuschlags-
zOllen fiber die Generaltarifsiitze hinaus gegen Kanada vorzugehn, ist mehr als zweifel-
haft, und daf solche Zollkriegmafiregeln bei dieser Rechtslage volkswirtschaftlich
zweckmiiBig gewesen wiiren, muB einfach bestritten werden. So hatte die deutsch-
kanadische Affire herzlich wenig Aufregendes und gar nichts Kriegerisches an sich,
bis Herr Chamberlain es fir gut fand, sie zu einem Zollkriegsfall fir das Muttor-
land zu stempeln. Aber zu was fir einem? Zu cinem Zollkriegsfall, worin sich
das stolze britische Reich wehrlos, wie er sagte, von Deutschland maltriitieren lassen
miisse. So maiv und fast komisch Chamberlain die Wahrheit maltriitierte, soweit
er dabei von Deutschland sprach, Recht hatte er in dem, was or von Englands
zolllriegerischer Wehrlosigkeit sagte. Ohne neue gesetzliche Vollmachten, die das
Parlament ihr geben muB, aber das gogenwiirtige Parlament ihr nicht geben zu
wollen scheint, kann die britische Regierung wirksame ZollkriegmaBregeln gar nicht
ergreifen. Tir die Schaffung solcher Vollmachten hat Chamberlain in seiner Rede
gegen die heute das britische Parlament beherrschenden Anschauungen Propaganda
zu machen versucht. Aber auf keinen Fall hat er damit den Zollfrieden gebrochen
und uns zum zollkriegerischen GegenstoB crwiinschten Grund und Gelegenheit ge-
geben. Nicht einmal beleidigt hat or uns mit diesem voreiligen, ungeschickten
Alarmruf an die deutschen und alle andern Regicrungen. Die britische Nation
mag wegen dieses Ungeschicks vom 28. Mai mit ihrem kommenden Mann abrechnen,
wir konnen sehr zufrieden damit sein. Dumm wiiren wir, wenn wir unser Pulver
nicht trocken, unsre Triimpfe nicht bereit hielten, aber noch ditmmer, wenn auch
wir das Pulver vorzeitig verschossen und die Triompfe vorzeitig aufdeckten. Den
deutschen Parteileuten, die das von der Regierung verlangen, sollte man eigentlich
von jetzt ab nicht mehr Pardon geben. Diese Narrheit wird gemeingefihrlich.

Die Kurse der deutschen Risenhiittenaktion und der AuBenhandel
Deutschlands mit Eisen. Schon in Heft 15 und Heft 19 der Grenzboten haben
wir die Frage nach dem neuen Aufschwung unsrer Eisenindustrie, die seit Anfang
des Jahres das Interesse der deutschen Borsen hauptsichlich in Anspruch nimmf,
eingehender besprochen und dabei die Ansicht goiuBert, daf die bis in den April
hinein inszenierte Hausse der Eisenhiittenaktien ungerechtfertigt sei, weil
sie sich viel zu sehr, ja fast allein auf die ungewshnliche, unnatiliche und deshalb
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nichts weniger als bestiindige Steigerung der Ausfulr von Rohprodukten und groben
Halbfabrikaten der Eisenindustrie stiutze. Trotz aller Bemithungen der Interessenten,
durch dic Presse den Glauben an die Bestindigkeit dieser Ausfuhr moglichst lange
aufrecht zu erhalten, scheint jetzt endlich der ungerechtfertigten Hausse der Birsen-
kurse auch an der Borse selbst der Boden entzogen zu sein, und man kann nun viel-
leicht hoffen, daff auch endlich die Unnatur und die Unsoliditiit, die fast seit zehn Jahren
den Markt unsrer Eisenwerte zum Krbarmen auszeichnet, allen beteiligten Kreisen
ganz und nachhaltig zum Bewufitsein komme. Die handels- und die wirtschafts-
politischen Aussichten fur die Zukunft sind viel zu ernst, als daf sich das soge-
nannte mobile Kapital anch fernerhin in dem bisherigen MaBe dem Spiel statt
einer vorsichtigen, weit ausschauenden Geschiiftsgebarung hingeben konnte, ohne
unser wirtschaftliches Gedeihen zu ruinieren.

Wir geben hier zuniichst eine Zusammenstellung der letzten Kurse der Aktien
von vierundzwanzig bedeutendern Eisenwerken an der Berliner Borse im Dezember 1899
und 1901, ferner der letzten Kurse im Mai und im Dezember 1902 und endlich der
letzten Kurse in den orsten vier Monaten des Jahres 1903. Das Aktienkapital
dieser vierundzwanzig Werke belief sich im Jahre 1902 auf rund 350 Millionen Marlk.
Bemerkt sei, daB die Gesellschaften zum Teil auch sehr viele Steinkohlen itber den
eignen Bedarf produzieren.

(Letzte Kursnotierungen an der Berliner Bérse)
1899 1901 1902 1903 i L
Dezember Mai Dezember lanuar Februar Mirz Apri a
Bismarckhiitte . . 316,50 192,00 231,00 220,00 220,50 229,25 234,75 236,50 22:2,10
Bochum. GuBstahl . 260,830 174,00 197,75 179,10 183,40 187,90 196,00 187,00 173,00
Buderas . . . . 116,25 99,75 113,80 105,50 108,00 110,19 121,75 115,25 110,50
Donnersmarkhiitte 230,00 191,75 193,00 210,10 205,00 206,00 219,25 218,00 209,00
Eschweiler Eisenw, 210,00 92,25 111,00 112,50 111,756 109,00 119,50 112,25 93,00
Friedrichshiitte . . 141,00%) 126,00 141,75 185,00 189,50 150,25 149,00 145,00 140,00
Friedr.-Wilh.Pr.-A. 212,00 97,25 117,00 119,00 120,25 130,50 133,75 128,25 121,80
Gelsenk.GuBstahl . 207,25 87,00 116,80 99,00 104,50 105,20 117,60 109,00 98,10
Georg- Marienhiitte 141,50 94,50 106,50 100,10 104,50 129,00 115,90 114,00 127,(1)8
Hagener GuBistahl . 125,00 55,75 68,50 84,75 387,10 41,75 41,75 40,30 44,
Hasper Risonu. St 364,50 127.50 14825 148,00 155.25 155,00 178,75 178,00 152,10
Torder Hiitte, neune

Bt Prioo s 22500 96,25 113,00 110,00 112,50 116,50 127,70 120,50 110,25
Hosch, Eisen w, St. . 217,75 188,50 146,00 145,10 151,00 161,60 168,00 160,90 149,90
Huldschinsky,

Hiittenwerke . 161,75 86,00 109,90 101,25 102,00 102,30 110,00 103,25 99,00
Kattowitzor . . . 223.60 180,30 197,50 201,00 209,90 212,00 221,50 212.25 201.80
Lauchhammer . . 135,10 90,75 95,50 111,25 120,50 120,00 124,25 120,50 117,25
Laurahiitte . . . 253,00 185,80 205,50 211,75 218,30 217,80 225,60 222,75 213,25
Menden u.Schwerte 128,00 81,90 87,00 82,00 84,50 91,50 93,10 87,25 80,00
Oberschles. Eisen-

bahnbedarf . . 130,50 99,90 118,00 105,50 111,50 111,10 118,80 116,00 107,10
Oberschles. Eisen-

inlrljl(l’:n'ltfii . . . 184,00 100,20 119,75 91,90 97,80 92,25 108,75 104,20 96,75
Phonix (Laar) . . 183,10 129,60 180,25 128,90 129,50 136,50 143,20 136,50 127,80
Rhein, 8tahlwerke . 223,00 138,50 150,00 140,00 153,75 163,30 175,00 168,60 160,00
Rombach, Hiittenw. 276,75 185,25 148,75 150,25 156,00 170,50 183,50 178,00 170,50
Westf. Stahlwerke . 229,00 114,80 128,25 122,00 128,50 183,10 126,25 120,25 107,75

ic Zahlen von 1899 und 1901 sprechen deutlich genug und brauchen keinen

Die ] genug

Kommentar. Der Abfall ist ungeheuer und hitte die Beteiligten von der Verkehrt-
heit dieses Treibens ein fiir allemal iiberzeugen sollen. Nur darauf sei zur Charalk-
teristik der Hausse in den neunziger Jahren hingewiesen, daf Inde Dczmnber 189:-’3
die Altien der Bismarckhiitte mit 152,00 notiert wurden und die Bochumer mit
128,10; noch Ende Dezember 1897 Hasper mit 105,005 Laurahitte 1893 mit 112,00.
Auf den Tiefstand von 1901 folgte bis Mai 1902 eine kraftige Aufwartsbcwegqn&
die aber bei der Mchrzahl der Altion wieder iiber das Ziel hinausschof _Emd nicht
bis Ende 1902 aushielt, aber doch nur in drei Fillen unter den Stand von Ende 1901
hinunter ging. Die Zahlen von Januar, Februar und Marz 1903 dricken die noue
Hausse aus. Ihr folgt im April fast ohne Ausnahme ein ausgesprochner Abfall,

*) 1900,
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der sich bis Inde Mai energisch fortgesetzt hat. Auch die Kurshewegungen dos
ersten Junidrittels findern daran nichts.

Bei der Mehrzahl der Werke war der Kurs vom Ende Mai 1903 schon niedriger
als der vom Ende Mai 1902. Unter den Stand vom Ende Dezember 1902 waren
Ende Mai 1903 heruntergegangen: Bochumer, Donnersmarkhiitte, Eschweiler, Gelsen-
kirchner, Huldschinsky, Menden und Schwerte, und Westfilische Stahlwerke.

Uber die deutsche Roheisenproduktion 1903 sind in Heft 22 der Grenzboten fiir
die ersten 4 Monate Angaben gemacht worden. Sie itbertraf an Menge die Produlktion
der ersten 4 Monate von 1902 wm 22,1 Prozent, und zwar im April um 22,5; im
Miarz um 23,6; im Februar um 22,9 und im Januar um 19,1 Prozent. Die Ein-
und die Ausfuhr von Eisen und Eisenwaren in den 4 Monaten Januar bis April 1903
waren der Menge nach folgende:

In den ersten vier Monaten (Januar bis April) betrug in den Jahren

1903 1902 1901
an Lisen und Bisenwaren iiberhaupt
dig“Ausfahir' L =5\ UL oo Bl L9019 a0 9682103 6177942 Doppelzentner
fasianfob iy, UlSeilitiis o 823428 814826 1482998 o
die Mehrausfuhr . . . . . 11388744 8867277 4694944 Doppelzentner

Behandelt man die 8 Warengattungen: ‘Brucheisen und Eisenabfillo; Roheisen;
Eck- und Winkeleisen; Eisenbahnlaschen, Schwellen; Unterlagsplatten; Eisenbalin-
schienen; Schmiedbares Eisen in Stiicken usw.; Luppeneisen, Rohschienen, Ingots
als Rohprodukte und Halbfabrikate fir sich besonders, so betrug in den erston
vier Monaten der Jahre

1903 1902 1901
an Rohprodukten und Halbfabrikaten der Bisenindustrie
die Mehrausfuhr . . . . . . 8158708 5841730 2264540 Doppelzentner
und an sonstigen Fabrikaten der Eisenindustrie
dig Mehrausfuhr . . .. ‘. .0, ' 3935041 3025547 2430404 Doppelzentner
das sind von der Mehrausfuhr an Fisen
und Eisenwaren iiberhaupt . . 28 39 D2 Prozent

Diese Prozentzahlen geben ecin sprechendes Bild von der Unnatur dieser
Steigerung unsrer Kiscnausfuhr. Wenn auf die Rohprodukte und Halbfabrikate
28 Prozent der ganzen Mehrausfuhr kiimen, so wire das itbrig genug. Dahin muB
unsre Eisenindustrie streben, nicht nach hohen Kursen der Bisenhiittenaktien durch
Roheisenausfuhr.

Bis zum Herbst wird es sich wohl zeigen, ob der einheimische Markt dem

Absatzbediirfnis unsrer Fisenhiitten wieder halbwegs entspricht. Vorher kann kein
Mensch wissen, ob wir schon tther den Berg sind. Staatsauftriige fir Fisenbahn
und far Marine konnen als Palliative fiw den Augenblick helfen, aber daucrnd
helfen sie nicht. Trotzdem haben wir das feste Vertrauen zu der Zulkunft der
deutschen Eisenindustrie und der deutschen Ingenieurkunst. Nur darf man nicht
linger in Gewinnen der Emissionshanken und der sonstigen Borseninteressenten ihren
Daseinszweck sehen, wie es jetzt vielfach — wenn man es auch nicht cingesteht
und sich kaum bewuBt sein mag zu goschehn scheint.
. Von der Besprechung der Dividenden der genannten Aktiengesellschaften
ist hier Abstand genommen worden, weil die groBe Mehrzahl das Geschiftsjahr vom
Juli bis zum Juni rechnet, sodaf fir das letzte Jahr noch nichts feststeht. DaB
bei der bevorstehenden Gewinnausschiittung auf die Moglichkeit, ja Wahrschein-
lichkeit des baldigen Eintritts einer — hoffentlich kurzen — Periode von Absatz-
schwierigkeiten sehr ausgiebig Riicksicht genommen werden muB, braucht gewissen-
haften und illusionsfreien Direktionen nicht gesagt zu werden. Vernimftige Aktionire
werden dann ihre Aktien nicht verkaufen, sondern festhalten. Verkaufen sie doch,
so werden sie an den Kursverlusten selbst schuld, also unverniinftig sein.

Hevaudgegeben von Johanned Grunow in Leipsig
Berlag von Fr. Wilh. Grunow in Leipsig — Drud von Karl Marquart in Leipsig

Alle fiir bie Gremgboten beftimmien Nuffite und Jufdriften, auch wegen bded volfswivt:
fhaftliden Teiled, wolle man an ben Verleger perfdnlich vidhten (3. Grunow, Fivma: Fr.
With. Gvunow, JInfelftrafe 20).
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