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Die Berliner Aktienbanken mnach der Krisis. In Ieft 15 der Gronz-
boten vom 9. J\pul ist gesagt worden, daB die Ergebnisse der Aktienbanken fur
1902 im ganzen ein recht erfreuliches Bild béten. AuBer Zweifel steht jedenfalls,
daB die deutschen Banken die IKrisis von 1901 ohne dauernde Schidigung iiber-
standen haben. Das Jahr 1902 bedeutet finr sie cin Jahr ausgesprochner Wieder-
belebung, des Tortschritts nach iberstandnem Ricksehritt. Damit aber ist das
Gerede von dem Zusammenbruch und dem Siechtum unsers Wirtschaftslebens iiber-
haupt endgiltig Lugen gostraft worden. Gerade in Deutschland ist die Lage der
Banken ein besonders sicheres Merkmal fiir die wirtschaftliche Gesamtlage, vielleicht
schon mehr als gut ist. Um die Lage der Banken vor, wiihrend und nach der
Krisis zu veranschaulichen, sind in folgendem fur acht Berliner Aktienbanken einige
Zahlon zusammoengestellt. Das Aktienkapital dieser Banken macht zusammen
800 Millionen Mark aus. Sieht man von der Reichsbanlk, von den Hypotheken-
banken und von drei nur durch — allerdings sehr bedeutende — Filialen in Berlin
vortretnen GroBbanken ab, so fallen von dem Kapital aller Berliner Alktienbanken
fast 90 Prozent auf die hier beriicksichtigten acht Banlken.

In den fir die Entwicklung besonders charakteristischen Jahren der Periode
1893/1902 (vergleiche Neumanns Kurstabellen der Berliner Fondsborse) stellt sich
die durch die Dividendenhohe ausgedriickte Rentabilitit der acht Banken wie folgt:

Dividendenberechtigtes =
Aktionkapital 1{)0‘2 Dividenden (Prozent des Aktienkapitals)

{Mlllmnf‘n Mark) 1893 1895 1898 1899 1901 1902

Deutsche Bank . . . . 150 8 10 Lt 11 11
Diskonto-Gesellschaft . . . 130 6 TS ) 10 8 81/,
Dresdner Bank . . . . . 130 b/, 8 9 9 4 6
Darmstidter Bank . . 105 LR B NG 7 4 6
Schaaffhansenscher Bankverein 100 6 7 8 8 5 5
Berliner Handelsgesellschaft . 90 H 8 9 L] 71,’
Nationalbank fiir Deutschland 60 41, Sh R ) 5
Berliner Bank. . . . . . 42 5 7 7 7 2 31,

Die Besserung im Jahre 1902 gegen 1901 ist augenfillig, der Stand von 1902
tbertrifft, von der Berliner Bank abgeschen, durchwoeg auch den Stand von 1893.
. Die "nachstehende Ubersicht gibt den hochsten und den niedrigsten Borsenkurs
dieser Jahre an.

Berliner Birsen-Kurse
(H = hichster, N = niedrigster Kurs)

1893 1895 1898 1899 1901 1902
172,80 222,00 211,00 216,50 210,50 215,90
147,00 170,25 190,20 199,50 187,26 203,25
168,20 234,70 206,50 208,75 192,60 196,50
165,75 195,60 190,60 188,90 168,50 180,60
160,75 185,00 166,90 167,90 152,25 149,20
120,90 152,50 154,50 158,90 116,30 128,70
148,75 168,20 163,00 156,20 137,40 143,00
12525 144,00 1040 142,50 111,70 125,60
116,50 148,50 15200 152,10 125,50 124,75
10425 13400 146,50 143,00 105,00 111,10
154.90 173,80 176,40 174,00 154,90 160,00
12500 14100 15540 160,75 128,40 139,00
123,90 153,75 158,75 152,30 133,00 118,50
101,40 126,256 141,60 141,00 95,75 103,10
104,80 123,50 118,25 120,40 104,80 95,10
95.25 109,25 112,00 11175 77,00 83,25
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Auch hier ist die Besserung des Jahres 1902 evident. Die niedrigsten Kurse
sind bei allen acht Banken 1902 nicht unbetriichtlich hoher als 1901; mit alleiniger
Ausnahme der Berliner Bank auch hoher als 1893. Die hichsten Kurse des Jahres 1902
stehn hinter denen von 1901 nur bei der Dresdner Bank und dem Schaaffhausen-
schen Bankverein um eine Kleinigkeit, bei der Berliner Bank etwas mehr zuriick.
Der Unterschied zwischen den hochsten und den niedrigsten Kursen in der ganzen
Periode 1895/1901 ist bei einzelnen Banken zwar schr verschieden, durchweg aber
erschreckend grof. Ibenso auch die Spannung zwischen dem hochsten und dem
niedrigsten Stande in den einzelnen Jahren. Man gewinnt den Eindruck, dafi auch
die Bankaktien im Jahrzehnt 1892/1901 dem Spiel statt der gesunden Spekulation
in hoherm Grade gedient haben, als es sich mit der hohen Bedeutung vertrigt,
die unsre Grofbanken fir die ganze Volkswirtschaft gewonnen haben und wohl
anch vorliufig behalten werden.

Zur Beurteilung der Entwicklung seit Iinde 1902 geben folgende Zahlen einigen

sohalt; 1902 1903 Kurs vom
letzter 15. 16. 16. 15. 27.
Kurs Januar  Februar Miirz April April
Deutsche Bank . . . . 21250 214,60 217,20 217,90 211,90 211,50
Diskonto-Gesellschaft . . 19040 194,00 198,00 195,75 190,10 189,20
Dresdner Bank . . . . 145,70 148,20 151,25 150,40 148,50 150,40
Darmstidter Bank . . . 133,50 136,25 141,90 142,25 141,50 140,40
Schaaffhausenscher Bank-
Verein . 114,80 121,30 121,90 120,50 127,75 126,75

Berliner Handelsgesellschaft 158,40 159,90 162,00 160,90 158,10 157,00
Nationalbank fiir Deutsehl. 117,60 119,50 120,50 120,00 121,75 120,60
Berliner Bank . . . . 89,60 94,80 93,25 91,75 96,26 94,50
Ob die Kursschwankungen sich weiter in verniinftigen Grenzen halten werden,
bleibt abzuwarten. Die Banken selbst haben darauf einen recht weitgehenden Ein-
fluB gerade in Deutschland, wo sie mit Recht als die ,,Schrittmacher der Industrie
bezeichnet werden konnen. Die Krisis von 1901 ist verschuldet worden durch das
unverniinftige Tempo, womit die deutsche Industrie in den Jahren 1895/1900 vor-
wiirts stirmte. Die ,,Schrittmachert haben daran viel Schuld gehabt aber leider zu-
gleich viel Geld verdient. Ganz crstaunlich wenig von ihnen haben dabei den Hals
gebrochen. Die Leidtragenden waren in der Hauptsache wohl ganz andre, nicht zu
den Wissenden gchirende Spieler. Wollen die Banken sich selbst und die Borse
von schidlichen Fesseln befreien und davor bewahren, so werden sie gut daran
tun, die Schrittmacheraufgabe etwas anders aufzufassen als 1895/1900. Das wird
bei einer Betrachtung der Kurshewegungen der Industrieaktien noch llarer werden.

Eisenproduktion, Eisenverbrauch und Eisenausfuhr Deutschlands. In
der am 26. April zu Koln abgehaltnen Hauptversammlung des Vereins deutscher
Eisenhiittenlente konnte — wie die Zeitungen berichteten — der Vorsitzende,
Geheimer Kommerzienrat Lueg, wegen der allgemeinen Geschiiftslage erfreulicher-
weise die Meinung #dufiern, dafi sich seit Beginn des neuen Jahres der einheimische
Bedarf fast auf allen Gebicten gehoben habe. Die Beschiftigung sei iiberall be-
friedigend, nur lieBen die Preise zu wimschen wbrig. Im Interesse unsrer nationalen
Arbeit miisse besonders gewinscht werden, daf die Ausfuhr unsrer ,Fertigerzeug-
nisse* moglichst unterstittzt werde. Bei der hobhen Leistungsfihigkeit unsrer Roh-
materialien und Halbfabrikate erzeugenden Werke werde es aber auch in Zukunft
selbst bei dem lebhaftesten inliindischen Geschiftsgange niemals ausbleiben kénnen,
daf wir einen Teil dieser rohen Irzeugnisse ins Ausland schickten. Noch in der
Hauptversammlung desselben Vercins vom 28, September vorigen Jahres éuflerte sich
derselbe besonders sachkundige Industrielle dahin, daB der jetzige inlindische Eisen-
verbrauch nicht im richtigen Verhiltnis zu der stark vergroBerten Leistungsfihigkeit
unsrer Eisenwerke stehe. s dirfe nicht tibersehen werden, daB in der Periode
dor Aufwirtsbewegung der Bedarf durch den Bau zahlreicher neuer und die Er-
weiterung hestehender Werke stark gewachsen sei, und daB jetzt bei dem Stillstand
diegser Bautiitigkeit nicht nur der durch sie veranlaBte Absatz wegfalle, sondern
mittlerweile auch die neuen und erweiterten Werke in Titigkeit getreten wiren,
wodurch erst recht Mangel an Absatz fithlbar wiirde.
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Bei der grofen Bedeutung, die diese Frage nicht nur fir die Uberwindung
der unmittelbar hinter uns liegenden und zum Teil noch stark nachwirkenden Krisis
ungers industriellen Lebens, sondern anch fir die Beurteilung unsrer ganzen wirtschaft-
lichen Entwicklung in Vergangenheit und Zulkunft hat, seien nachstehende tatsiichliche
Mitteilungen, die sich auf die amtliche Statistilk und auf die hochst verdienstlichen
Verdffentlichungen des statistischen Bureaus des ,,Vereins deutscher Eisen- und Stahl-
industrieller® stiitzen, dem Interesse der Grenzbotenleser recht dringend empfohlen.

Von der Lage der Dinge in den sechziger und in der ersten Hilfte der sieb-
ziger Jahre geben folgende Zahlen ein Bild. s ist dabei zu bemerken, dafi nach
der bewithrten Methode des statistischen Bureaus des Vereins bei der Einfuhr und
bei der Ausfulr nicht nur erstens Roheisen aller Art und altes Brucheisen, sondern
auch zweitens Materialeisen und Stahl und grobe Eisen- und Stahlwaren (einschl.
Maschinen aus Eisen) einbegriffen sind, und zwar die zu zweit genannten Produkte
mit einem Zuschlag von 33/, Prozent zur Reduktion auf Roheisen.

Durchschnitt der Jahre
1801/64 1866/69 1871/74
(1000 Tonnen)

Hochofenproduktion . . . . . . . . . 7513 1209,5 1924,7
(i A SR SO e S S O e 5 D ) 202,2 826,5
Produktion -+ Binfuhr . . . . . . . . 93338 1411.6 2751,2
Ausfuhr S NG R R i s e L 188,6 428,6
Mehrelnfuhr /- = o0 & =0 oL A58 13,6 397,9
Einheimischer Verbraueh . . . . . . 867, 1223,0 2322,6
Kilogramm
Bigne Produktion auf 1 Einwohner . . . . 21,8 32,7 46,7
EFinheimischer Verbrauch auf 1 Kinwohner . 25,2 33,6 57,8

Das war die Periode der Mehreinfuhr an Roheisen. Schon 1876 aber stellte
sich die eigne Produktion auf 1 ILinwohner anf 43,6 Kilogramm gegen einen ein-
heimischen Verbrauch auf 1 Einwohner von 41,7 Kilogramm, und es ergab sich eine
Mehrausfuhr von 4,25 Prozent der eignen Produktion (Hochofenprodulktion). Im
Jahre 1879 war diese Ausfuhrquote schon auf 30,71 Prozent gestiegen. Dic in den
Grimnderjahren itbermiiBig erweiterten Eisenhiittenwerke muBten nach dem Krach
ihr Heil im Export versuchen.

Uber die Zeit von 1880 bis 1890 mogen folgende Zahlen AufschluB geben.

1880 1882 1886 1888 1890
(1000 Tonnen)

Produktion ..« . . & . Lo 2729.00 3380.8: 85286 43370 46584
Binfubr: @ o 0 sl 395 388,6 265,7 346,1 596,5
Produkfion - Einfuhr. . . . 3054,1 37694 35795,3 4683,2 52549
Ausfulir. . 18016 S AR 6940 A SR R 854
Einheimischer Verbrauch. . 1753,56 2327,6 2200,4 3230,7 3920,9
Melrausfubhr. . . . . . . 976,56 1053,2 1328,2 1106,4 87,5
Auf 1 BEinwohner kamen Kilogramm
der Produkfion o v & 6 61,2 74,8 75,8 90,0 97,1
des einhéimischen Verbrauchs . 39,8 81,5 47.3 66,8 31,7
In Prozent der Produktion betrug
die Mehrausfuhr . . . . . . 35,78 31,15 37,64 25,53 15,83

Immer weiter ist in dieser Periode die Produktion gesteigert worden, und immer
Btﬁrkcr wird die Mehransfuhr zum dauernden Bediirfnis, das sich, je kleiner der
einheimische Verbrauch ist, um so dringender dufert.

Noch mehr interessiert die Entwicklung in der vielgerithmten Aufschwungszeit
von 1895 bis 1900: 1895 1896 1897 1898 1899 1900

_ (1000 Tonnen)

Produktion . . . . . . . . 54654 6372,6 68815 7312,7 8143,1 8520,5
Binfehr' . . . . . . . . 8997 5978 €919 ‘67200 10195 1166,
Produktion - Winfuhr . . . . 58051 6900,2 7572,7 7984,7 9162,6 9689,6
Ausfuhr . v < . . . . . 20838 21720 2087,3 23258 22275 23093
Einheimischer Verbrauch . . 3741,3 4728,2 bH635,4 5658,8 6936,1 73773

Mehvausfuhr . . . . . . . 1724,1 1544,4 1346,1 1653,8 1208,0 1143,2
: Auf 1 Binwohner kamen Kilogramm ]
der Produktion. . . .. 1051 1214 @ 1208 1366 . 1508 152,

Ly 152,1
des einheimischen Verbrauchs . 71,2 90,1 104,1 1058 1284 181,7
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In Prozent der Produktion betrug
die Mehrausfuhr . . . . . . 31,54 2428 19,56 22,63 14,88 13,42
Die Produktion ist wicder ungeheuer ausgedehnt worden. Der innere Markt®
schien unersittlich. Die Kopfquote des einheimischen Verbrauchs hat sich in diesen
sechs Jahren fast verdoppelt, die Binfuhr verdreifacht. Die Mchrausfubr sank im
Jahre 1900 auf den niedrigsten Stand seit dem Ausgang der siebziger Jahre. Aber

dann kam der gewaltige Ritckschlag: 1901 1902
(1000 Tonnen)
Produlbion e i al e s 7880, 8089,9
Finfuhr R G D T 526,5 367,1
Produktion - Binfuhr . . . . 8406.6 8897,0
AMBIlT TR e e, e B3O 4526,7
Einheimischer Verbraueh . . 5102,56 4367,3
Mehrausfuhr . . . . . . . 2776,6 4162,6
Auf 1 Einwohner kamen Kilogramm
der:Produktions . o0 oas oo 01938 149,6
des einheimischen Verbrauchs . . 90, 76,6
Prozent der Produkfion kamen auf
die Mehransfohr: .o e o - 35,25 48,80

Nachdem 1901 die Produktion ziemlich stark gegen den Héchststand von 1900
zuriickgegangen war, ist sie 1902 noch iiber den Stand von 1900 hinausgewachsen,
Natiirlich nur der Ausfuhr zuliche, denn der einheimische Verbrauch fiel anf den
Kopf der Bevolkerung in den drei Jahren 1900, 1901 und 1902 wie 131,7 : 90,3 : 76,6.
und die Mehrausfuhr stieg im Verhiltnis zur Produktion wie 13,42 : 35,25 : 48,80.
Tine Ixportquote wic im Jahre 1902 hat das deutsche Eisen iberhaupt noch nie-
mals erlebt.

Lucg hat Recht: auch wenn sich das Inlandsgeschiift wieder belebt, bei dieser
riesigen Erweiterung der Hochofenprodultion werden dio Iitten immer exporticren
mitssen. Ob diese Entwicklung gesund ist, das freilich ist eine andre Frage. Aber
die Zahlen lehren auch, daB sich der ,innere Markt® in der Aufschwungsperiode
nicht nur ibersattigt, sondern sich den Magen grimdlich verdorben hat. Wohl nur
eine lingere Kur wird darin Wandel schaffen kinnen.

Die Einfuhr und die Ausfuhr von Eisen und Eisenwaren im Januar und Februar
1803 sind schon in Heft 15 der Grenzboten besprochen worden. Jetzt liegen die
Zahlen fir das ganze erste Vierteljahr und chenso die Statistik des Vereins deutscher
Risen- und Stahlindustrieller ithor die Roheisenproduktion in diesem Zeitabschnitt
vor. Danach betrug die deutsche Roheisenprodulktion

1903 1902
im Tonnen Tonnen
Januar R e 782484 656 688
HWebriari o i 734259 597334
IMAEZ =TT T A 843 224 681 349
zusammen . . . . 2359967 1935371
Und die Ein- und Ausfuhr von Eisen und Eisenwaren stellt sich im
ersten Vierteljahr wie folgt: 1903 1902
Tonnen Tonnen
oAt e e ST 59685 53864
ANSTIHAE RS e T 901 556 730383
Mehransfuhr . . . 841771 676519
Die Produktion ist also auch noch im ersten Quartal dieses Jahres sehr gesteigert
worden, und immer noch — jedenfalls zum grofen Teil — der Ausfuhr von Roh-
material und Halbfabrikaten zuliche. Wenn diese aufierordentlich starke Ausfubr,
dic — wie schon in Heft 15 betont wurde — unstreitig nur als ein voritber-

schendes Gelegenheitsgeschiift behandelt werden durfte, versagt, dann wird sichs
zeigen, ob der Inlandsmarkt schon soweit aufnahmefihig ist, daf neue Riickschlige
vermieden werden konnen. Die zuriickgeblichne Ausfubr an Fertigfabrikaten,
an der wir leiden, ist gerade jetzt tief zu beklagen. Diese Ausfuhr soll den In-
landsmarkt bereichern zum besten der ,schweren®® Industric und zum besten :mf_&h
der Landwirtschaft. Eine Zollpolitik, die das verkennt, wire die groBite Dummbeit:
Aber auch die beste Handelspolitik kann nicht alles tun. Niemals werden Zolltarif unc
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Handelsvertriige der deutschen Eisenindustrie die Verantwortung fiir Uberprodulktion
und Uberspekulation abzunehmen vermdgen, zu der die ungeheuern Grimdergewinne
leider die ,,Wissenden immer viel verleiten. Wie viel Gutes konnen da die Kartello
wirken; wie viel Ubles aber auch, wenn sie den Grinderspekulanten dienstbar sind!

Das bifichen Arbeiterversicherung. Unter dieser Spitzmarke brachte die
Deutsche Tageszeitung kiirzlich folgende die weiteste und dauerndste Beachtung
verdienende Notiz:

Denen, die stets auf ein rascheres Tempo der gesetzgeberischen Titigkeit im Interesse
der arbeitenden Bevilkerung dringen, muB von Zeit zu Zeit vor Augen gefithrt werden,
Wie viel Deutschland auf diesem Gebiete leistet, und wie langsam die {ibrigen Kultur-
staaten ithm auf diesom Wege folgen. Im Jahre 1902 haben nach der Deutschen Volksw.
Korr. an Unterstiitzungen empfangen:

auf dem Gebiete der Unfallversicherung 834566 Personen . . 107205573 Mk-
auf dem Gebiete der Invalidenversicherung etwa 1100000 Per-

Honensetwa o el SRSl R e TR 000 000 8
auf dem Gebiete der Krankenversicherung etwa 4800000 Erkrankte
etwa . . . : A e R 206 000000 ,,

insgesamt rund 6735000 Personen etwa . . . . . . . . . _ 434000000 Mk,
Von dieser Summe sind etwa 41400000 Mark vom Reiche und 210000000 Mk. von
den Arbeitgebern, also rund 182000000 Mk. von den Versicherten und 252000000 Mk.
von andrer Seite aufgebracht worden, demmnach tiglich etwa 700000 Mk. Im Jahre
1885 betrugen diese Unterstiitzungen insgesamt erst 1500000 Mk., ein winziger Betrag
gegenitber den jetzigen Leistungen der Arbeiterversicherung., Selbst im Jahre 1891, in
dem bereits alle drei Versicherungszweige in Kraft getreten waren, betrug die Summe der
gezahlten Unterstiitzungen erst 40600000 Mk., noch nicht ein Zehntel dessen, was elf
Jahre spitor gezahlt wurde.

Wenn die Steigerung auch nicht mehr eine so rasche sein wird, wie bisher, so
Werden die Leistungen zu Gunsten der Versicherten auch ohne Anderung der gesetzlichen
Bestimmungen doch von Jahr zu Jahr wm erhebliche Betriige zunehmen und voraussichtlich
Schon in zwei Jahren eine halbe Milliarde iibersteigen. Wer da noch von dem
wbifichen Arbeiterversicherung® zu sprechen wagt, dem geht entweder das Verstindnis
ab, oder er will absichtlich eine falsche Darstellung der Verhiltnisse geben.

Die Gefliigelzucht in Deutschland. Das Federvich ist in Deutschland —
fur das ganze Reich — am 1. Dezember 1900 zum erstenmal gezithlt worden.
Nach dem I. Vierteljahrsheft zur Statistik des Deutschen Reichs, Jahrgang 1903,
Wurden geziihilt:

iiberhaupt auf 100 Einwohner

GHTIEe R S P e (0 R O8] Y6 T
nfenises ot on s nn s a0 ART048 4,4
Hihner:: . v . s @ s B5ap5RIT 98,3
Temthiihmerias s st se 351165 0,62
IPar] EhiE T st i e et e 120071 0,21
zusammen . . . . . ., 64573241 114,6

In Preufien, Sachsen, Wirttemberg und Baden sind die Ginse, Enten und
Hithner schon frither gezihlt worden. Danach haben die Géinge nur in Sachsen
“ugenommen, in den drei andern Staaten abgenommen, wihrend sich die Enten
und Hihner @iberall vermehrt haben. An lebendem Gefliigel allein sind im Jahre
1900 fast 300000 dz im Wert von 31000000 Mark mehr eingefithrt als aus-
gefithrt worden, ferner an totem Gefliigel 49000 dz im Wert von 6 Millionen, an
Tohen Bettfedern 88900 dz im Wert von 18 Millionen und an Eiern 1176000 dz
m Wert yon 103 Millionen Mark. KEs kann nicht bezweifelt werden, daf die
deutschen Landwirte durch eine stiirkere, richtig betriebne Gefligelzucht viel Geld
Verdienen konnten, wenn auch darin chensowenig wie im stirkeren Obst- und Ge-
Misebau cin Universalmittel gegen den landwirtschaftlichen Notstand zu schen ist.
Zahlreiche Gefliigelzuchtvereine sind in neuerer Zeit bemuht, der guten Sache zu
Uenen. Es scheint aber namentlich noch an der genossenschaftlichen Organisation
des Absatzes zu fohlen, ohne die wir nicht vorwirts kommen.

—
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