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vis ^.Ktisickurss w Äsr slo^trisolisn Inünstris. vie lobbatte ^utvärts-
bewogung äer ^Ktionlcnrso in äer elolctriselten Inäustrio, äie im Oktober an «er
berliner IZörso eingetreton ist, lenkt Äio ^utnierksamkeit wioäor aut cliösen ^v,oig
unsers KoworbüoiLos. vie äoutsebe KloKtrotoobniK — vor allom äank äon nu-
vorMWeKvn Ixziswllgvu Mornvrs von Liomeog — bat --u ckom, vss an clom
^.utseliwung unsers V^irtsobattslobons in äen letzten tünt^abron «los vorigen ^am-
liunäerts gosnnä unä äauornä war, einen so grolZen 1'eil beigetragen, äak Liv tror,/
äer sobweron Krisis, von äor die äeutsebon elvktrisebvn vnternebmungon
botrotlon woräen sinä, mit vollem Keebt auell lieuto noob äer Stolii unsers 6ewort>-
ttvilZvs ist. Am owss imSres »ilä bietet treiliob äie Kautmännisebo, äio
kinan-iollo, äio spekulative Ausbeutung, äie äie KlsKtrotoebniK m äon
lobten .labron ertabron bat. „(ZrolZes" ist auoli aut' äiesom Kobioto geleistet woräon,
lckvr die Krisis bat gelebrt, äak es nieltt äurollwvg aueli gut war, unä äaL eine
Meäorbolung soleber ..grolZer" I.eistungeii äer KleKtrotoobniK niolit -um Logen, äer
äeutsobvn VolKswirtseliatt ».bor wabrselieinlieb -um Lebaäon gervioben würcle.

vie tolgenäo vborsiebt gibt -unaebst über äas Aktienkapital von 14 »e-
äoutenäun ^KtionunternobmungLN äer oloktrisebon Inäustrie unä über äie von innen
verteilte lotete unä vorletzte viviäenäe Auskunft, ^uoli äio böobsto viviclonclo seit

1897 ist angegeben. ^Iitienlcapital viviävn<Ze
»nn» Iivcww »e'b
^^"^ io^d« vorwt^. 18S7

^unnIatorv,.-rÄ>,M, LsrIW-SnKv» K2V00VV N-u-K 1V«/„ 10 "/„ 1V /»
^mnnIatown-MbriK Vw>v K 0o. . 450V000 „ 0„ 4 11 "
^UMMAi,,, M.^ÄtÄd»-«WvU«l-nM 60000000 ,. ? „ 8 ,, ^ »
Lorlmsr M^triüMtK-^srw . . . 25200000 „ ? ., 7^4,. ^ «
A»t.«W. ^üi-nboi^ 82000000 .. 0 „ 0 „ 7 "

- '>-n., Vresäe».......4500000 ., ^ " Z " t., "unä Kn.k:. >>»-!!in 30N00000 .. 3,. 5 „ 5 2"
^Mvllijvwkt L. sI^-K. vntvn.., Loi-Iin 30000000 „ 0 ,. 4 ., «/-«
Lsw^uMr Ntckti-ij-iÄK-'Am-w . . IS000»00 7 ,. 7 .. «
^un<Vvr Ä O)........ 19800000 0 „ « " >'

.....Z 600 000 „ 4„ 9 „ ^» "
«!lm<!lmi't ^ ..... 4200000» „ ? „ " " ^ "
dtswvM K ....... 54500000 „ ,. 7 " "
^uon, Lerlin........ 24000000 „ " ^ " ^ "

^KtienI^i.it^I äieser 14 6es°Usei.a1ten maebt Äso über 350 Mllmnen

^.-K aus. Das ist aber nur ein Kleiner ?eil äes seit 189S -n äer ^tr^
lväustrie angelegten Kapitals. In seiner von clem Verem tür Lo^^p/>bM I.orans-MMbnen Arbeit über äiese Industrie in ilnem Verbältnis .ur legten Krisis (IZaml 107
üor Lebritton äes Vereins) gibt Dr. 5osepl. I.oov/o an, äa« bis ^um 5abro 139^> be-
^anSen- 32 «esellsebakten mit einem «esamtlcazMl von 156 Nilbnnen NarK; äagegen
1900: 131 mit 891 Nillionen. ^bor aueb äieso ^abl roiebt niebt an äm Kapitalien
»vran, äoren Anlage bis 1900 überbauxt voranlakt voräon ist. — Die lotiiton b>ivi-
avnäon sinä boi tunk (Zosollsebatten noob niebt bolcannt goinaebt v/oräon. dovoit
wo Leitungen äavon etwas wissen vollen, erwartet man boi ibnon so vonig eine
dtvigvrung, wie sie boi äon übrigen neun «esollsebat'ten ^u orsebon ist. «-ogon oon
noeliston Ltanä äer viviäonäe seit 1897 --eigt sieb meist ein gewaltiger ^maii.

Vie Kursbewegungen äer vier/.vbn (Zesollsebatten an äor Vorlinor 16orso sen
^uäe äes -weiten Quartals 1903 gibt naebstobenäe Vbersiedt an.

Kurse lZ^e ckvi- N^mto ^
ÄZ ^1903 1903 smt1897

^n°M»t°ron.VabM. Umliu-H»««. . 148.50 155.00 172.75 208.00 (1897)
^mnwo^n-MbM' Lö»« ^ Co.'' . . 37 50 45.10 52 00 177 00 1898
Wmvm» N^.Mt»-ü«,«IKvb»t-t . . 180 75 190.75 212,00 305.00 1899

LI«KtriÄWt-,.^cko .... 189 75 178.00 186.00 329,^0 (1898)
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XvWS AN IZnäv ^er Uou»to
.7»ni Septvmdor VKWdvr tlöok^itvr Xut«
1903 1SV3 1903 seit 1897

Oont. So», tür oloktr. vntnr»., MrnborK 60,00 69,00 75,00 156.30 (1898)
MMiÄ, Drohen......... 51,75 51,75 59,75 120,80 (1899)
Kl!!li.t,'i»vlu!»ZllcM unä XiAkt. Vm-Un . 102,00 104,90 110,75 139,70 (1899)
K«MvU»vw>>ktL. vlvktr. Untern., Lorlin . 86,00 37,75 105,00 185,00 (1898)
lliunbnrMr MöIctri/.Mt«-^<,i'lctt . . . 148.00 142,10 147,00 131,75 (1899)
1.-dmu;v<n'K, Oe.......... 82,80 84,25 93,00 179,75 (1899)
Wx K OniuKt.......... 143,75 143,10 151,10 213,00 (1899)
Lelinolcort........... 92,50 95,50 112,50 288,00 (1897)
ttwmen» K MlijKn........ 128,00 128,50 140,00 199,25 (1399)
Union, Berlin......... 117,00 122,00 136,00 179,50 (1899)

vor svdr mMMN KursdevvAllvg im 3. yuartal ist im (Moder omo llauKsv
gotolgt. "Irittigo Krünäe, äie aut orböbter Rentabilität bornbton, suebt man äatur
in äen von äon Zeitungen alle "läge im mebreron Ltellon gobraebten IZeriebten vor-
Mdlivd. vaü 6io arck Siosom (Zodiot bosonSors sodnoll vonmvilvuAo Vertrustung
änreb äio violgorübmten Krsnarungon von Vetriobsunicnston unä üio Vorniebtung äer
seliwäeliern Konkurrenten äie Lunäen äer sxvlculativou, 2um ?oi1 mit auüororävnt-
liodvm (rvsobiok aut ^.giognwinne ausgebonäen KrünäortätigKoit äor lot/ton tünt ^.ui-
sebwungsjabro aueb nur 2um I'vil wett maeben wirä, l<ann man inodt annobmen. vor
sedon erwälinte ^utsati? von .lösend I.oewe Migt, wio äio LpeKulation gernäo bier Kold
?u maeben vorstandon bat, und man dart wobl orwarton, daL sio os auel» in /nkuntt
ebensogut vorstelln wird, vio oben mitgeteilten llöeliston Kurse seit 1897 goben aber
aueli wenigstens eine Atmung, mit welolien Verlusten dos mit Aktien beteiligten groLon
Publikums äio mein' als turstlieben Koiel»tümor bonablt worden sinä, äio äio Kleine
XabI tübrendor 1<'inan^genies in voniZ -laliren gvvonnon bat. KowiL ist dureli
cliese Lnolculation auod äio deutsebo Klelctrotoelinilc „botru<mtot," ä. d. «u rastlosorn
IZomübon um neue Lrtindungon unä Vervollkommnungen angotvuert worden. (Zov>-iL
wird sied a.ueb äio ^.uri saera iÄmos äer Haute Knanoe boeitern, äio doutselle
lngeniourkunst naeb äor Krisis erst reebt isu äon grölZton Anstrengungen anzutreiben.
^Vber dossor wäre os äoeii, wenn unsre oloktrisel»o lnäustrio niobt so mit Haut unä
Haar äer Spekulation vorsebriobon wäre, wio sio os ist. Mer aued so vollen vlr
uns äor xveit'ellos srolZen ?!ulcnntt unsrer lÄolctrotoduuIc treuen.

VstrsidsniinÄsstsiölls uncl HanclsIsvörtraAS. Ks ist soinoriioit in äon
(Irenndoten MMn äie gosotxliolle oäor parlamontariscme KestloZullg äer Ninäostxöll<!
tür äio vier llauptgetreiäoarton anMlcämptt voräen, naodäcm äio verbnuäoten Ke-
gierungon äas Verspreellvn gegeben I>atton, äer äoutsebon I.anävvirtsellatt bei äor
Vereinbarung neuer Ilanäolsverträge einen döliern ^lotstanäxoll nu, gov>'äln-en. ^.uvl,
ist viväerliolt aut äie "1'atsa<:bo liingoviesen voräen, äaZ äas ?rin!<in äes Dnpneltarils
in äor Praxis moist äurelibrnolion. ä. li. l>oim ^dsedluü von Hanäolsvertragen äoed
unter äen Ninimalsat/ bin untergegangen voräon ist, voil man sonst üborbaupt nielit
xu VortriVgon gekommen wäre, ^ber ebenso bostimmt babon wir immer äio ^vsivdt
vertreten, äaü äio liogierungon solbstverstänäliob äas äon Landwirten gegebne Vor-
spreeben Ilalton mülZten, wenn niobt eino äauornäo Hebung äer Lietreiäeproiso äio
Voraussotxung, unter äor äas Vorsnroobon gegeben woräen soi, autltöbo, wo?u vor-
lii-ntig gar lcoino Aussiebt vorlianäen ist. was aueb von Koinor Loito boliauptot wiiä.
DIoscs Vorsprvobon stobt Iioob Über äon tormellon varlamontariselion IZeseiäüsson
unä Könnte auob nicibt äurob oinen Kabinettvvoobsel — wenn man im lieieb von
einem snlelion üiiorbaunt snreoben wollto — aunor Kratt gosotöt weräon. 1)io parla-
inontarisobo Kostlogung äor Ninäesti-ölle in äor von äen l!ogiorungon solbst vorgo-
seblagnon Hübe ist otvvas anäros. Sie Konuto Snred übereinstimmonäon IZoseliluK äes
Runäosrats unä äos Koielistags obno woitoros moäinxiert weräon, talls äio Vorträge
es nötig maebton, äio vorbobaltliob äioser LeseblulZtassung vom Kaiser vereinbart
»erden. —Unter weloben Voraussetzungen äor IZunäesrat unä äer Keiebstag äatür
ilabon wären, darüber sied.jetxt <ien Kopt /u /orbroeben, Iiätte Keinen Sinn. Lio
^nüötvn .jodentalls von gans? aukoroi'«1ont1iel>orlioäoutung sein, latsäoblic'.il ist Koin
^nxoiobou äatür vorbanäen, äan sie ointreton, unä claö neue Ilanäolsvorträgo mit
vier Ainilestxoilsätiien niebt glatt vereinbart woräen lcönnton. Wenn sieb einige
frnidg>nÄ1ori«c!l,v Blätter in voutselilanä darin gotallon, äon I.osorn vnr/.ureäon, <IaK
«las Ausland die KrdgKunZ äer (xetroiäexölle nielit aut äas geset/liel^ im neuen /oll-
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WM KstgoloAv Ninünalmav sugostelln Künuv, sonSvrn lisdvr Keine VeriMASsoblioLon
vvrSe, so müFon sio Saboi --var iliobt äio Absiebt babo», Sem VaterlanSe --usunston
Sos ^uslanSos «u sobaSen, »der sie banSeln ^joSontalls politisoli uilanstailSlg unci
töriebt. Sio orsoliverou unsern HiitorbänSIern Sas Oesebätt unS veranlassvii Sie ^us-
länSer, mit ibrvn SüngostanSnissen, Sie Zumeist InSustrieeiMUWlissv bowoffv», aopxolt
2uruoK«uba1ten. van« nnvorstänSig ist vollomls Sio Spekulation äarunt, Saü vvnn
neu« Verträge niobt 2-ustunSe Kamen, Sio alton eimÄcK vvrlauMi't, also überbau?!,
I<oino <ZotrviSWoUvrKoKun80»ointrvto» nürSen. vom stobt Sas von So» l!,egiorm>ge»
MZebuo Vorsproobvn soliron' vntgvMn.

vak nouoi» Vortragon, Sio Sio NinSesb-üllv rospolctieren, Sor Rviobstug niobt 2U-
stimmen vvrSo, glaul»en vobl auoli Sio vxti'vmsn ^gi-arior niobt mobr, so ungobÄ'Sig
sio sieb auoli nooli stollon. vio Oogiior.joSor OotroiSoxollorliöliung v>>isson obonso-
gut, SaK sio im Reielistago niemals Sio Nebrboit babvn vonlon. Wonn sio trotz.-
Sein nooli von Sor NugliobKoit roSon, «laö Vortrage mit Son NinSesKöllen niobt vom
lioiobstag bosoblossoii verSen Könuton, so reolineii sio allein ant Sio VorliinSerung
oinor vortassungsmäLigon LesoliluKtassung Suroli oine vortassnngsv.'iSrigo ObstruKtioii
bei gen So/.ialSemoKratoit, Ls >väro »u vünsobon, SalZ Sio kroibanSIerisvbon, wollt
soxialSemoKratiseboil IMttvr und ?artoimanner so elirlioli >vären, Sas auel, otlon
«us-ugobou. Sie gsbn «um Lvil noob Sarnm l,erum, vio Sie Xat«o um Son bviöon
Lrei, v/eil sio sieb sebäinon. IIuS soliämen müssen sieb liboralo i^olitikor in Sor
1'at, wonn sio Sor von Sor SoniMomoKrutiv sodon angolvünSigton Obstruktion Sas
^Vort reSen. viese Obstruktion v/irS Sas vorliängnisvollsto unS trivolsto Attentat
Logen <ion Konstitutionalismus unS unsern voriassungsmäKigon 1'ariaineutarismns sein,
Ser sieb SonKon läLt, unS sio würSo iim, vonn sio ertoigreioli waro, aut Sie Stute
Sor vsterreiolnscSion Xustänclo liinabSrüoKeii. Das liegt Socii aut Ser llanS t'nr.joSon,
Sor naolxlenkt, unS oben Sosbalb vorSon Sio LoziaiSoinoKraten ol,struioro,i. Klauben
Sonn <iiv liberalen ObstruI^tionstrennSe, SaK Sor Rviobstag, Sas Soutsebo Volk um!
«oine liogiorungen es Saliiii Kommen lassen Könnten? ^Vollen sie Sem ^.uslanSo >veis-
mael>en, SaK Sas mttglivb väro? vas ^.uslanS Konnt Sio iloutsc.Iion VorluStnisso Sovl>
^vobl «u gut, als SaK os solobon Unsinn glauben sollto, UnS glaul't oin gebilSoter
liberaler virkliob, SaK Sio Lrbttlmng Sor OotroiSexöllo aut Sas im 2ollts>rit ange-
nommonv NinSestmaK, oSer gar jöSe Lrltöliung nraktisol, von so »ebner selläSigeuSon
^^gen sein vvorSo, SaK sio Sas ^eraulbosellvöron einer snleben Krisis verlolurto, vio
«>v eine vriblgreiellv Obstrulction Sor 8o«ia1SomoKraten sielier lierautbosoinvoron vurSe ^
^oim Sie liberalen ?reiliällSler es tertig bräoliten, SaK oino mebtagrarisolle, mvlit
svImwüHilvrisvim, liboralo, abor auob niollt so/ialclLinoKiatisoll.'Nobrlioit in Son ^io>>«-
t»S govväblt vvräo, so Könilton sie sioll Sa«u Olüelc vünsobon; aber nenn sie Sio
vortas8unMmWiM ijosoliluLKlssung Sureb Sio vom Volk in Son Roiobstag govalilto
ul'oraus starlce Majorität Surob Sio sozialSonioKratisebo Obstruktion gewaltsam vor-
dinckvi.i sollten, so müKten sie ilir llaunt Mr immor vorllüllen, Senn Sann liätto,. sie Son
l-iberal!Sinus sell.st gesebänSet^ Das sollten sieb anob onSlieli uiisro gebilSeten Ii.aul-
>oute sagen, Sie «ur liberalon ii'altno soltvöron^ Sio sinS Soob sonst imstanSo, Sas liisilco
nllell allen Seiton ein?nseliätMN, Sa müssen sie Soob anob einsobon, vas boi oinor
«lolgi-oiLben ObstruKtioii «u riskieren ist, unS >vas bei Son NmSostMlon, blnS
darüber Küiumn sie Soeb anob niobt /vveitolbaft sein, SalZ Sor Soutsoliv Liberalismus
M/.t lieboro ^utgaben bat, als siob Suroli Sa« ^ün.liiis mit Son LoxialSomoKraton «ui-
uvstruktion gegen Sie M>iSesw>llo einem so llalsbreelierisolton Risiko ausüusstMn.

^-ns Äsr (Isutsoilsri ILoiilsliv/irtgoilatt. vio agrarisobo I'resso rutt vioSor oiii-
wal besonSers SringgnS naob Vorstaatliobung Ses Loblouborgbaus. Sie begriinSot Siosos
verlegen namentliell Suroli Sie lortsoliroitonSo Voitrustung Sor KobloninSustiio mnl
A° «aSurell vermeintlivli vorsvliärKo Ootabr oinor übornlilKigon ^uskulir nnu Vor-
^uvrung Siosvs tür unsre v.Srtsobattliobo AuKuntt niiontbolirliebston Ililtsinittols. Wir

°" «w sobr starke ^nskubr an 8toi»Iml>Ien immor als ungesunS bek agt u,i(>
^uroon eine sie nooli v/oiter l'oreierenSe SvilSibatspolitiK tür gemoinsobaSllo i l.altoii.
"äs nMgt abm- iieeli lango niobt, ant Sio Vorstaatliobung Sos ganMi. lio . onbeigbaus
"Zuarbeiten, venn aueli Sie Erwerbung nooli einer beträolitliol.oii ^n«abl von Stom-

^iUoiigrnbon iiamo>itlieli im rboiniseli-vestialiselien «Wirk Surob Son prouöisvbon
8t^«-V^" vünsellensvort wäre. Die Konso<iuon«on, Sie uns Son I'Ian oinor Vor-
v-^^uns Ses gesamten icolile.ibergbans als vorwits-ig ersoboinon lasson, Können

^Wt luvr niobt Sarlegon, vsö v/ir <lio Steiiilcolileuaustulir niobt ontbobren kSnnvn.
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7 785,746 6 693 032 1092714 16,3
1559001 1231192 327809 26,6

568800 424997 143803 33,8
Nvbrei ntubr

5 884626 5811622 73004 1,3

<Iaü aueli äio üvdaliselivu (Ziniliv» sie Iiraudivn, stellt Mr uns aueli tost. Um' Äas
vbvrinaö äer 8toinl!onlv»au8kudr sokoint uns vorllAnFnisvoll sein.

Über äie Dago in äor jüngsten Vergaugenlieit belobron uns ^unäebst kolgenäe
/^ablon. ?roäuxiort wuräo» in äen 9 Nonaton

.In NNÄ^-8e>>tü mbe
1303 1908 ^n»!>dmc;

'lonueu xn 1000 ><!>' IVmuen 1'wxvnt
«wirckulü.!» . , , 86 062 746 78 593 701 7 469045 9,5
N,-NmIc<M.M. . . 32 776 523 30681651 2094872 6,8
Kok»..... 8483601 6617703 1865898 28,2
Li'il-vtt« rvnv. . . 7 570127 6 620819 949 308 14,3

In äersolbo» Aoit batton >vir oino
U<! >!>'!NIstuI>r

an Ltulnlcvläen von
„ XvliS „
„ I!ii>i,'tis «,^v, „

„ IZranaKoblcin „
Van äor I'roäulction an LtoinKoblen, auf äio es Itauptsäeblieb anknm»>t, betrug

1903 äio Nodrauskuur 9 I>roMiit MM» 8,5 ?wüvut im ,Ial»-o 1902. Die NvKraustuw-
liat stärker i!ugenonu»on als clie ?roäuktion. 5ioeli mebr ist äas bei äen XoKs äer
k?'a!I Mvosv«. Von den LraunKoKIon »nÄ IZriKetts Iconnon vir MNü abseilen.

Kin Rückblick bis in äie Nitte äer neunxigor ^labro ermögliobt folgenäe /u-
sanimenstollung. ^n Ltoinlcoläen betrug äie

^-ocwktio» UvInÄwi/nI.r ^''wr^»^
lia 1000 'I'MUttm) <>L^l-ro<luliltion

1895 79169,3 5243,5 6,8
1896 85 690,2 6122,0 7,1
1897 91055.0 6317,9 6,9
1398 96 309,7 8168,9 8,5
1893 101639,8 7 722,7 7,6
1300 109290,2 7890,8 7,2
1901 108539,4 8968,9 8,3
1308 107473,9 9675,5 9,0

Die l'roäuktion in äo» ersten 9 Nonate» von 1903 betrug 8606274K lonnon,
wäbronä clroi Viertel 6er bisber stärksten ?roäuktion lies ^»Kres 1900 nur
81!)67 500 Tonnen ausmaollton. 'Wenn, vie gesagt virä, äie soeben ^jetiit stark be-
sebättigt sincl, so Könnte man kür äas ga»!«o ^abr 1903 vieäer eine l^öräerung er-
warten, clie äer büelisten bisbor erlebte» gleiebkommt ocler sie noeb übertrifft. Ebenso
vvaiirsoboinlieli ist es, äaK äio UeliiAuskuur cles M»M» .labres 1903 äio Nebraustubrou
aller trübern ^al»o absolut unä im Verbältnis s^ur ?raäuktian übortrvtio» vircl.

1» äor Kolileninäustriu tritt äas I'oreioron äor ^.ustulir naeb 6er Krisis übrigens
bei weitem nieiit so auffalle»«! auf, -«-ie in äor Disenbüttoninclustrio. Die Loläen-
inäustrie batto eben aueb vorder niebt äen Lxport vernaelüässigt. ^u erwäge»
bleibt ferner immer, äati äer lÄssnbüttemnäustrio äureb Sedut^MIo äio Inlanä-
preise boebgebalten >veräon, äer Kobieninäustrie, wenigstens unmittelbar äureb
Koblen/.ölle, »lolit. Im übrigen verweise» vir auk Sie sebo» in Heft 45 orwäbnto,
vom Verein für LoxialpolitiK veiMentliebto Arbeit von I>r. 4'Iieoäor Vogolstoiu über
äio rbeinisob-westtalisebo Aontan- unä ^iseniiulustrie (Lanä 106 äer Vereins-
sebriktvn) unä clo» vVutsati! von I)r. l-'elix Kub clarübori Die IIütteninclustrie 0ber-
selüesisns, obno uns mit So» ^»siebten cler Verfasser äurobwog oinvorstancke» i-u
ericiäro». V^ir glauben, claü gora«ie aut «lern Kebioto äor Xoblenvvirtsobatt äio weitere
unä straöers Vertrustung in niebt all/ulanger ?!oit äon >Viäorstanä äer breite» Hon-
sumontenniasso i» 8taät unä I^anä bervnrruton >virä, mögen äie LvncliKate in Vor-
biuäung niit äen sie protegiorv»«le» KroübanKon aueb noeli so MselueKt äio Kar-
tsllierto LroKoiseninäustrio 2U scbn»en u»ä tür sieli interessiere» sueben. Das
Vollc braueilt niedrige I'ruäulctinnslcosten für I^anäwirtsobatt unä Koworbe, also
billig» Xolilon. Dem arbeitet äie Vertrustung entgegen, venn aueb äer noumnäisebo
Dolctrinarismus i» äer äeutseben ^lationaiölionomie noeli so viel Düeber unä
Krosclrüren, äio clas besebönigen unä bemänteln, ant äo» NarKt wirkt.
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