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Uberflitffiges $eld

Sy ¢ inumer viefigern Sunumen widhit dev Geldbefih an, fowoh! in den
=4 Hinbden cingelner Eriverbender wie ald BVevmdgen der Nationen.

4d jeber die Aufgabe Habe, foviel wie irgend moglich Geld zu er-
it 0ctDen, und dafy in der Crreidhung diefed Bield jeder feine Ve-
friedigung finbe. Da follten fich die Menfhen doch auch cinmal die Frage
vorlegen, ob e denn fiberhmupt miglich fei, den Geldbefit gang unbegrent
du vevmehren, ob bie ungehenern Sununen eined Deftindig zunehmenden Retch-
tums aud) ben Wert haben, auf den fie fich deiffern. Daf ein folcher Jweifel
gevechtfetigt ijt, zeigt fich fchon bei einer nihern Vetvadjtung desd Geldwefens.
@3 erden dem Erdboden Jahr fitr Jahr in grofen Quantititen Chelmetalle
cntnomumen, die man miingt und Geld nennt.  Verdienen die Mimgen und
die Gold- und Silberbavven den ihnen Fugejdhriconen Geldivert? Jft e8 nitig
und givectmdfig, fo viel Wmlaufemittel angujchaffen, oder ijt nicht vielmehr ein
grofier Teil der Geldmiingen und dev zu threr Hevjtellung gewonnenen Metalle
fiberflitjfig?

Nit bavem Gelde der deffen Crjapformen fann man fic) alle taujhbaven
Gitter verjdhaffen, vovaudgefelt, dafi fie vorhanden find. Diefe jelbftverftind-
lihe Bedingung unbeachtet laffend meinen bie Menjchen gewdhnlich, daf
jhon dag Geld den Reichtum ausmache. Richt nur fudht jever fite fich fo-
viel wie miglich davon zu erlangen, man glaubt auch, daf die Menjchheit, je
mehr Edelmetall getvonnen und zu Miimgen vevarbeitet werde, umjo veicher fei.
Das frifft aber durchous nidht g Dev Wert des Geldes in jeder feiner
veviicdnen Fovmen befteht nur davin, das legitimierte Ynvecht an die vor-
'l).unhnen Giiter zu fein. Ob 8 Mitngen, Wertpapiere ober Budhforderungen
f{lib, ither die ciner werfilgt, Dleibt fic) gang gleich; wer itber irgendiwelche
fdlligen ppey jederzeit einld8baven Geldanfpriie verfitt, ift ebenfo fauftrdftig,
alS wemn e pares Geld htte. Wenn aber mehr Amveifungen auf einen
Lorhandiey Bevmbgensbeftand ausgegeben werden, witd natiivlich nidht bdas
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Befigtum wertvoller, jondern ed fommt auf jeden Anteil um joviel weniger,
je sahlreicher jolche gleichbevechtigte Anweifungen find. Jwar ird, twenn ein
eingelner obev ein cingelned Land mehr Geld ernirbt, dadbure) ihr Anvedht an
den Gefamtgiiterbefity auf Erben guifer, fie werden im Bergleich) zu andern
veicher; abev bas Quantum Gitter, das fir' jede Werteinheit vom Geldbefily
der Menjehheit afd Dectung vorhanden ift, vervingert fich) duvcl die Bergriferung
bes Gejamtgeldbefifes. Und wenn Ddiefe Gefamifumme per nvechte wmebhr
betviigt, al3 3 faufliche Giiter dafiic giebt, jo fonnen nidht alle Anfpritche
pes Gelbed Defricdigt twevben, wnd ein Teil der Forderungsdberechtigten geht
feer aus.

Das Metallgeld, dad dagu dient, den Taujehwert aller Giiter zu be-
ftimmen und aqusudvitcfen, ift in gleicher Weife fiir alle Geldguthaben dev
fejtitehende Mafiftad. Auch bet Bahlungen, die mur durc) eine libertragung
o audftehenden Forberungen evfolgen, ift die Geldjumume wnd deven RKauf-
fraft cinem gleichen Betvage cffebtiven Metallgelds villig gleid. Der ®eld-
wert Der Mitnzen ift nidht allein in threm Metallgehalt begrimbdet, denn dev
wictliche Nupwert cined foldhen DMetalld it weit geringer alg dev Nenmwert
ber Mitmgen. v diefer gefenlich feftgelegte Menmvert verleiht Den Miingen
bie Hohe und die Unvevdnderlichieit thres Taujhwerts, alfo ihre Kaufz und
Bahltvaft. So lange ein Staat und fein Geldivefen gejund und vertrauens:
wittdig find, tann bie Rauflraft bes Geldes fich nicht allgemein — nicht gegen-
iiber der Gefamtfeit aller jonftigen Giiter — dndern und abnehmen.

Xt von der cinen oder der andern Art dev Giter wentiger vorhaubden,
afs der BVevarf verlangt, o werden freilich Hohere Pueife dofite bezahlt, wnd
man echilt alfo weniger davon al@ fonjt fitw jein Geld. Von 1weit eenftlichern
Solgen muf e8 aber fein, wenn die Gejamtanjpritche pe8 Geldbefies fo grof
find, dafp e8 fitv cinen wefentlichen Teil diefer Anvechte fibevhaupt an einem
Gegenmwert an Gittern fehlt, und wenn fite dicfen bedeutenden Betrag, um den
bas Gitterquantum geringer ift al8 die Geldanjpritche, die entjprechenve Gitter-
menge gar micht produgievt werden fanu, weil dafiic fein KRonjum ift, weil
fich nichts damit anfangen liefse, fodaf3 die mehr produgierten Giiter, ohne
einen Muen zu bringen, wicder ju Grunde gehu miiften. Bet etrem jolchen
Gadjerhalt wird, fobald diefer den Menjchen zum Bewuftiein fommt, und
wert man dannt dem Geldbwefen nicht jur Gejundung verhilft, die Kauffoft
bes ®elbes ginglich verfagen; die grofen, in Schuldpapicren beftehenden Vev-
mbgen witden fich) als wertlog evweifen. Der Wert der vorhanduen Sad)-
giitev 1itd Duvd) die Hihe der Kapitalanjpriche in feiner Weife beeinfluft;
ihr Wert vichtet {ich nach den Hevjtellungstoften und de Bevwendbarfeit der
eingelnen Gitter.  Ein jteigender SQapttalbefiy fann nicht vevurjachen, dafy der
Gfiterbeftand eine Werterhdhung erfihet, und daf daduvd) das vichtige Ver-
firltnis awijgen dev Hibhe der Kapitalanfpritche und der den Gegenivert aus-
machenden @ittermenge echalten blicoe.  Vielmehr find Ddie Forderungen bdes
Rapitals, joweit fie den Taufehert dev vorhanduen Giiter iibexjteigen, ui=
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qedectt; e fehlt Dafite an einem Unterpfand. Was fich fteigern fdft, ift nue
ber imagindre Wert der Monopolredhte (Vodenbefi, Konjefjionen ufw.), Die
feine Sadhgitter find, bei Demen man vielmehr lediglich dev Abjicht und dex
Miglichleit, Giiter zu evgengen, cinen Kuedit gewdhet, und in dem gefeplichen
Sdyu, den diefe Monopolvedhte geniefen, cine hinveihende Sidjerheit jieht.

Das rentenfuchende Kapital faun fich als Sicherheit fit jeine Forderungen
im wefentfichen mur an die Produftiondmittel Halten, affo an die Anlagen
wnd Ginvidhtungen, mit denen die Landwirtjchaft, die Jndujtrie und der Hanbel
ihre Gewerbe betveiben.  Auferdem find 8 noch die Gebrauchs- und Ber-
brauchgiiter, die in der Bearbeitung vder im Hanbdel find, und die ebenfallg
alg beleihbare Objette dienen fonmen. A Unterpfand filx Nentenpapicre
eignen fich die leftgenannten Giiter ihrer beweglichen, verginglichen MNatur
wegen jedoch nicht.  ©3 ift viemehr foft nmur dag Kapital, dad gewerbdmiipig
st Darlehen verwandt wirh, dad folche Gitter beleiht und den Probugenten
Vorfchiifje davauf gicbt. Sownhl die produftivern Anlagen und Einrichtungen
wie die fiir ben Konfum Oeftimmten Giiter mitffen bei gunehmendem Geld-
cviverd, im gleichen Wertverhdltnis und mit der Konjumjdhigleit jehritthaltend,
bermehrt werden und Vevwendung finden.  Gejehieht died nicht, jo bebeutet
ber wachfende Geldbefity nicht cine Vergridferung, jondewn cine Vermindring
bes Wohlftands der Gejamtheit. ©3 fehlt damn an Giitern, durch die die
Anfpritche Ded Gelded Defricdigt werden Eonnen.

Die Anfhaffung baver Wmlanfémittel fami weder der gejamien Kultur-
menjchheit noch cinem ecingehren Lande einen Vermbgendzuwad)d bringen, da
bas Mitngmetall mit andern crjengten Gittern ober mit Anrechten davauf
(Unlagepapieren) bezahlt werdben mufy. €3 ift jwedlofe Verjdhwendung, mehr
Mimzen amzufchaffen, ald dev Vertehr joldhe Wmlaufsmittel braucht. Die
Gelomiingen nitgen der Menjohheit muw durch ihre Cigenjhaft als Taufdhmittel;
es lapt fich — abgefehen davon, daf fich ihr Metallgehalt in der JInbduftrie
perienden fiefle — fjonft nichtd damit macdhen. Die Auggabe fitv die Geld-
mitngen gehoet yu den Unfoften des Giteraustanjchoertehra. Die Menjehheit
fteigert Diefe von ihr anfyubringenden Untoften unndtig, wemn fie mehr Geld-
mitngen fHexjtellt, als die Vevmitthing ded Gittevanstaujdhs efordert.

©8 ift jest vorwiegend dad Gold, dag als Wihrugdmetall BVerwendung
finbet. Sein Preid, zu dem ¢3 gehanbelt und gu dem 3 von den Miing=
ftatten und den Vanfen ibernommen wird, entfpricht dem Wert, auf den die
baraug geprigten Mitnzen lauten. €8 Ednnen davum auch nur geringfiigige
Sdhwantungen feines Hanbdeldpreifes vorfommen. Die Minenbefier jverden
bad ®old au feinem billigern Preife abgeben, afs wozu e8 gur Ausmitnpung
angenonumen wird, und & wird auch niemand dafiiv mehr zahlen, da, wemn
jemand  Golbmetall zu gewerblichen Bweden bvaudht und o8 nidht zu dem
vequliven Preife befommen fanm, ev cinfad) Golbmitngen cinfdhmelzen und
vevbrauchen wird. Gin feftftehender Preis it das Golometall, Das ber Wihrung
m den meiften Qnbdern jebt jur Grundlage dient, ift aud) unefaplid). Wiirbe
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der Preis diefes Meetalls im Hanbdel jchwanten, fo witde damit auch dev Wert
der Goldmitngen, witrde dad Wertmaf, dad diefe fitv alle Giiter und alle
menfdlichen Leiftungen zu fein beftimmt find, bdie evforderliche Beftindigleit
verlieven.  Um aber den Marftpreid ded Goldbed unverdnderlicdh zu crhalten,
ijt e3 nbtig, daf davon niht mehr vorhanden ift und gewomnen wird, als
fih zur Audmimgung und zur gewerblichen Vevarbeitung vermwenden (aft.
LWenn die Goldprodugenten nicht alled Gold zu defjen Mitmzivert unterbringen
formten, wdven fie, wm Abnehmer zu finden, einander zu untevbicten gendtigt,
und der Preid ded Goldbed witrde finten.

Wenn die Crforderniffe, die die Stabilitat ded Golbpreijes ermiglichen,
auch fitv bad Silber Deftimben, wenn alled probugierte Silber jederyeit u
einem feftftehenden SPreije Abjag finbe, jo mitfite aud) der Silberpreid ftabil
bleiben; e3 twitcdbe dann weber der Preid fiir Dag Gold nod) fir dag Silber
nennendwert jdhivanten und darum aud) dad wifhen beiden DLeftehende Wert-
verhdltnis fich gleich Oleiben. €3 fthnute fomit cine Doppelwihrung ohne
Nadhtetl beftehn, falls die Lander, die fich dagu veveinigen und cine fefte Wert-
velation veveinbaven follten, alles, wad von bdiefen Deiben Metallen nicht aur
gewerblichen BLerarbeitung benupt wird, ald Mitngmetall anfyunehmen imftande
wiven. Dad it aber nicht miglich, jodafs alfo aud) eine joldhe Doppelvahrung
nicht durchfithrbar ijt. Was an Gold vorhanden ift und produgiert wird, bHe-
trdgt jchon tweit mehr, al® zu monetdren und u gewerblichen Swecten er-
fordeclid) ift. Noch betrachtlicher und ausbdehnungsfihiger ijt die Produktion
Ded Gilbers. Veides, dag Gold und dag Silber, sujammen ald Wihrungs-
metall zu benuen, die Preife beider Medalle feftzufesen und den Produzenten
jebed Quantum, dad fie zu fordern vevmbgen, zu diefem Monopolpreife ab-
aufanfen, ift ganz undurdfiifrbar. Dasd Gold und dad Silber wiirden in
noch immer grifieen Quantitdten getwonnen werden, wenn die Produgenten
immer lohnenden Abjah Ddafite fiinden. Der Bedarf nacd) metallnen Umlaufs:
mittelrt tm Weltverfehr wird Gingegen cher geringer, weil fich dad Berfahren
per Gelditbertragung mitteld einfadher Vevvechnung tmmer weiter entivicelt
und ausdbehnt. Wollte man auch dad Silber ald Wihrungdmetall verwenden
und audy thm, wie dem Golde, dag Redht der freien Prigung einvimen ober
ticher verleifen, o wittde eine unfinnige Mberfhemmung mit Gilbevmiingen
-eintreten, und die wachjende lbermenge bev produgievten Gold- und Silber-
metalle mitfte in furger Jeit zu gang unhaltbaven Suftinden im Geldrwefen
fithren.

Al mit der Goldbwdihriung die freic Prigung ded Silbers cingeftellt
wurde, war ed unvevmeidlich, dafy das Silber im Preife fiel. ©8 Hatte feinen
bevorrechtigten Wert als Miingmetall eingebiift, ¢8 war wicder jur einfachen
LWare geworden, deven Preis durc) die im Vevgleich sum Bebarf betrchtlich
jtiicfeve und zubem rajch anwachiende Produftion immer weiter Fuviidging.
Bon diefem Preidriickgang war dann die natiteliche Folge, dag fid) in aleicher
LWeife dev Wert dev daraud hevgejtellten Mitngen vevminderte. Da nach dem
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Mavttpreid ded Silbers der Wert diefer Mitmgen jebt aervinger war ald ihr
Neenmwert, da jebt fitr diefen Nenmvert cin febr viel grbferes Quantum Silber,
als bie Miingen enthielten, ju fanfen war, jo wurbe dag Silbergeld zu ciner
unterivertigen Mimge. Soweit s noch in den Goldwihrungslindern borhanden
iit und nichr zu den Scheidemiingen gehirt, fann e mit dem Betrage, 1um
den fein Metallivert gevinger al8 fein Nemnivert ift, nur noch dem Kreditgeld
augesdhlt werden.

Wenn cin Land v Goldwihrung itbergeht, macht fich jo lange eine
Nadhfrage nach Gold bemertbar, bis picfes Metall in genitgender Menge
hevangezogen ift und den Pla der bigherigen Kuvantmiingen cingenommen
hat. Jm iibvigen ift dasd vorhandue Gold nebft den Sdjeidemitngen mehr als
ausreichend, dem Verfehr geniigend Taufdhmittel davsubicten. Ein MWangel
daran madht fic) nivgends fithlbav, trogdem daj ungefahr die Hilfte der Gold-
mitngen gav nicht in den allgemeinen Qreislauf des Verfehrs gelangt, jondbern
in den Banten liegt, fowie, um Jahlungen fiiv den Grofverfehr ju vermitteln,
awifdhen allen fitnf Erdteilen hin und fHer gefandt wird. Fitr den Grofvertehr
wiitde aber baves Geld faft villig entbehulich jein, da dic Wedhfel=, Chect
und Givoeinvidhtungen und dag Vevredhmumgsverfafhren den Gelbaustaujdh ge-
nitgend ju beforgen imftande find. €3 ift in der Regel nur ald ein Neif-
brauch der Bavmittel angujehen, wo dies nidht gefchient.

Sollte man der Meimumg fein, dafy 8 einer grifiern Menge Goldmitngen
bediirfe, wenn man fite den Fall einer cintretenden Rifis vov Verluften gefohiisst
jein will, fo ift bag eine wnmbtige Beforgnis. E3 wird anc) bei einer Geldlrifis
Dauptiachlich davauf antommen, ob in cinem Qande die Banten wnd die qrofien
Handel8hiufer im Befity genfigender Guthaben find. Wenn died der Fall ift, fann
dadurch, dafy die Banten nidht imftande fein follten, jamtliche falligen Forderungen
fogleich in bavem Gelde auszuzahlen, cine Sifid faum verjchdrft wevben. Ein
Land, dad geniigend Geldguthaben hat, fann leicht aud) in fritifhen Beiten
geniigend Gelbmimgen Heranziehn obder umlaufsfiahige, wertbeftindige Erfaty-
mittel Dafite Oefchaffen. Sollten aber wirtlic) etnmal mit einem eitweiligen
NMangel an Hinveidhenden BVavmitteln ivgend weldhe Nachteile pertniipft fein,
jo faun dag doch feine Rolle fpiclen, im Bergleich i dem davernden BVerluit,
der entjteht, wenn fortwihrend mehr ald notig Goldmetall angefdhafit wird
und wnmitig grofie Barfummen gindzehrend in den Bantgewdlben liegen. Dem
Befiy dizponibeln baven Geldes ift cin nennendwert Hshever Betvag fichever
Sotdrungen unter allen Umiftiinden, aud) im Fall eined Rriegs, vovzuzichn;
Wiihrend einem Lanbde, wenn o3 gwav itber eine grofie Summe Bavmittel ver-
fiigen, Dagegen cinen dhnlich grofen BVetvag fehuldig fein follte, auch fein
Metallgers nichts nitht, da ¢§ died dann ur Tilgung jeiner falligen Schulden
brnuc{Jt,

Auf bie Preigbilbung bei den Waren ift ¢3 vhne Einfluf, ob cine grifere
odey gevingeve Gumme baren Geldes vorhanden ift. Nachdem ein Edelmetall
B Miinge geworven ift, it o5 feine Ware mebr, die im Peeife fillt, wenn
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burd) vermehrte Produftion daz Angebot die Nacdhjvage iiberfteigt. Dasd bave
Gcld befilt feinen fejtgefepten Wevt, auf den es lautet; feine LBermehrimg
tarm nicht verurjachen, dof feine Rauftraft abninumt, obev anders audgebritct,
bafy die Waven, die man mit ihm faufen will, tenver werden. Ebenjorenig
fann eine Vevmehring dev Umlaufdmittel die Waven billiger obev zuginglicher
machen oder en Ronfum fteigern. Bielleicht meint man, jobald mehr Geld
porhanden fei, Eoune dedwegen auch) mehr gefauft werden. Dasd ijt aber nicht
vichtig, da baz Geld, dag im Verfehr ift, ober cin Anjpruch davauf, erft
pon den eingelnen Menfchen durch thre Leiftungen erivprhen twerden mufy, ehe
fie ¢8 auszugeben mnd etwad dafite zu faufen vermdgen. €Es fann immer nu
bavauf antommen, ecine wic grofe Geldjumme ju Ausgaben verfiigbar und
tm Befis ver Konfumententreife ift, auf die die betveffenden Waven, wm Abjats
3t finden, vorzugsweife angewiefen find. a3 Geld, das jemand hat, Akt fid
auch inumer mue einmal audgeben; vou weit grbpever Bedeutung als ein angen:
blictlicher Geldbefity in den Hinden der Konjumenten ift die Gelegenhett, das
Geld, dag audgegeben wird, durch die eviverblichen Leiftungen fortgejelt wicver-
suerlangen. Sind die in Frage tommenden Konfjimenten durdh guifern Erwerd
fauffriftiger geworden, o fteigt die Nachfrage nach oen Waven und damit
auch ihr Preis, fiir den immer dad jeweilige BVerhiltnid zwifdhen Produttion
und BVedarf mahgebend ift. Man muf teuer bezahlen, wag man ndtig braucht,
und wobon mir berhialtnismifig wenig ju haben ijt. [iberwiegt alddann duxc)
oen Wettbewerd und dic ftivfere Produftion dag Angebot, o werden die Preife
auriicEgehn.

Db Geld billig oder tewer ift, dufert fich) bavin, welder Aingfufy fi
Darlehen, Wechjelbidfontiernungen uf. gu zahlen ift, und fHangt davon ab, ob
in einem Berfehrabezivt augenblictlich die Gefamtjumme dev zu [eiftenden
Bahhmgen ovder der Gefamtbetvag der filligen Fordrinrgen griper ift, ob alfo
bie betreffenden Guwerbstreife Geld brauchen oder fite foldhes Berwendung
juchen. Sn Dem Mafe, wie diefes Berhltnis fehwantt und vajch tvedielt,
mufy aud) der billige und der teure Geldjtand fortindfrend abwedhjeln und
partieven.  Swar ift demgemdf auch fite die ju Produftiondziwedten niitigen
Rapitalien cin bald hoherer, bald nichrigever Bindfufy ju zabhlen, aber diefe
Yuggabe macdht in der Regel muw cinen gevingfiigigen Teil der gefamten
Produttionstoften ciner Ware aus und witd nur jelten von merfbarem Ein-
Huf auf Den Preig fein. Anuf alle Fille friigt an etner Geldvertenernng,
burch die unmter Imftinden auch) die Waren vevtewert werden Ednnen, wnicht
etwa ein Mangel an Umlaufdmitteln die Schuld. Die Urfade iird immer
barin legen, baf tm Verhitltnis zu dem Bedarf von Kapitalien nidht geniigend
Geldguthaben verfiigbar find.

Wenn qebffeve Bahlhmgen nach dem Ausland anftatt in Wechieln oder
bergleichen in bav geletftet wevden, o gejhieht bies, weil e8 Des augendlid:
fichen ungiinftigen Wedfelfirfes wegen vorteilhafter ift. Diefer Kurd vichtet
fich auptiachlich danad), b zur Jeit mehe Rimeffen nach einem ausiwdrtigen
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Ranbe zu machen oder von dort zu evwarten find. it ftarte Nachfrage nach
Wehfeln auf cinen auslindifhen Handelsplay, fo wird Ddafiiv ein Hihever
S begahlt werden miiffen, wnd wenn gegenitber cinem andern Lande mit
Solbwdhrung diefer Qg cine gewiffe Hohe — den fogenannten Goldpuntt —
erveicht, jo ftellt e3 fich billiger, dic Untoften der lberfendung effettiven Goldes
aufgvenden, anftatt Weehfel in der auslindifhen BValuta zur Sahhmg zu bes
nugen. Soll e8 aber fiiv die dabei in JFrage fommenden grofen Summen
nicht an dem ndtigen Golde fehlen, jo muft diefes vorher angefommelt werden.
Das ift jedoch mit Jinsverluft verfniipft, und der Kurdgewinn wird mehr
ober tveniger aufgewogen, wenn ein Teil Hed Goldes cine Beit lang un-
benupt im Banfgewdlbe hat liegen mitffen. €3 ift davum auch ausdgefchloffen,
dafg fid) dic Banfen freiwillig dazu verjtehn Jollten, Gold in grofern Summen
aufgunehmen, ald e8 der Bebarf nach Umlaufsmitteln exheifcht. Sie werben
nicht die Binfen fitv dad zur Anjchaffung dez Golbed nitige Kapital berlieren
wollen, lediglich in dev Hoffnung, durd) einen baldigen Kurdgewinn jdhadlos
gebalten ju werden. Daf demnod) eine Anfommiung geoferer Goldbetrige
miglid) ift, fegt an den gefeslichen Beftimmungen, wonad) die grofen Jentval-
banfen Goldbarven u cinem feftjtehenden Kunfe gegen ihre Noten eintaujchen
mitfferr, und wonad) auc) den fbvigen Jettelbanfen die Verpflichtung auferlegt
ift, jur Dectung einesd Teils ihver emittierten Noten eine beftimmte Summe
Detallgeldes in Vovvat zu Haben.

Sn Deutjchland ijt die Reidh8bant verpilichtet, alled Gold in Bavven, dad
ihr angeboten wird, yum Kurfe von 1392 Mart fite ein Phund fein zu Laufen.
Ferner mitffen famtliche Bettelbanten fitr mindeftens ein Drittel ded Vetragsd
ihrer jeweilig auggegebnen Noten baves Geld (einfchliehlich Bavven wfw.) im
Trefor haben.  Auch darf jede Vant muw b6id zu einem feftgefesten Hochjt-
betrage Noten ohne Metalldectung audgeben, oder fie Hat fitr die {iberfdhicfende
Summe cine Notenftener von 5 Progent fitr dag Jahr 31 zahlen. Fie dic Neichs-
bant betrirg im Jahre 1899 dicfes fteuerfreic Kontingent 293,4 Millionen Mart;
ftatt deffen find duvchjhnittlich chva 1142 Millionen Meart NReichzbantnoten
im Berbehr getwejen. Die fteuerfreic Grenge twurde jomit wm etiva 849 Mil-
(ionen fiberfchritteir, und Ddementjprechend belief fich — zur BVermeidung der
Fotenjtencr — dev Metallbeftand dev Reichbant auf duvchichnittlich 825 Mil=
lonen.  Su folchem Mafe in den Banten aller Linder Gold amgubiufen, ift
chenfo unzwedmipig wie entbehrlich. Bur Sicherung der Inhaber bev um=
loufenden Bantuoten ift ein foldher Goldfchaly nidht nbtig. Die Jahlungs-
fibigteit der Jettelbanfen witd duvch die Behorden iibevwacht; die Banten
baben 3. 8. ihren Status wichentlidy zu verdfentlichen, und iguen find in
58?‘5119 auf ihren Gefchaftsbetvicd Vejchrintungen auferlegt. Wit der Moglich=
tﬁlt. dafy die Juhaber Der VBantuoten ploplich in grofen Summen die Ein-
[Di““&l gegen baves ®eld fordevn fonnten, brandht nicht gevechuet zu werden.
Die Bantnoten find cin fpesiclles, fine einen Teil des Geldverfehrs befonders
decignetes Bahlungsmittel, dad nur dafite Veviwendung findet.  Sie gelangen
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vorzugdweije i grifern Wppointd zur Audgabe wnd Haben den Jwed, grifere
Geldbfunmen bequem Get fich fithren ober verfenden zu Eomnen. Die BVant:
noten fommen jomit in weit weniger Hinde ald die umlaufenden Gelomitngen.
Die verhiltnidmifig gevinge Anzahl der Jnhaber von Vantnoten wivde, wenn
fie bagegen bdie in den Banfen vefervievten Hunderte von Willionen in Gold
audbezafhlt cvhielte (der babei cingefdhloffenen grofen Menge ungemiingten
Barvengolds gar nicht ju gedenfen), nichts anbres damit madhen tonnen, ald
pag Nietallgeld wieder nad) bdiefer ober jener Vant zu bringen, wm Wert-
papieve Ddafitv etngutaujhen, oder wm {iber dad dadburch erlangte Guthaben
anderweitig verfiigen i funen. Sollte man ¢8 aber dennoch) al8 wimfdhens-
wert erachten, daf die Banfen filv die von thnen emittievten Noten cin fpezielled
Unterpfand zu hinterlegen hitten, jo wire ed doc) viel zwechmiBiger, anjtatt
bavent Gelbed die Hinterlegung von Staatdpapieren in angemejfenem Betrage
vorgufhreiben, wie died jum Teil in den Vereinigten Staaten gejdhicht. Dad
®old Hat vor den Banfnoten und vor jonjtigem Papiergeld nichts vovaus ald
oen Gebrauchdwert, den ¢§ als Meetall Hat. Obgleich diefer Metallwert weit
geringer ift al@ der Nenmwert dev Goldmitmzen, bilvgt dev Staat, der die
Meitgen gepriigt hat, fiiv den Wert, auf den fie lauten. VBegiiglich der nod)
unaudgemitngten Bavven fehlt es hingegen an irgend einer devartigen Gavantie.
Gollte pliglich die Prigung von Goldmitzen eingefchriintt werben, jodbafs die
Goldbaveen nicht mehr gum bisherigen Preife vevwertet werden fonnten, fo
tonnten die Vejier der Barven gegen niemand Regrep nehmen. Darum find
aucl) die Staatdpapicre, fitv die zu ihrem vollen BVetrage dasd Nationalvermigen
Daftet, eine Dejfere Decung ald die Goldbrejerven.

Wenn die Banfen mindeftend eine chenfo grofie Summe ihrev Noten qus-
gegeben faben, wie ihr Varjdhat betrdgt, fo cxleiden fie duvch diefen Metall:
vorrat feinen Findverluft, und ihr Jinggewinn beginnt, jobald der Notenumlauf
grifier ald dev Bavbejtand ift.  Crft wenn die ftencrfreic Grenze der Noten-
audgabe von einer von thnen itberfchritten fein follte, Hat diefe fitx den mehr
emittierten: PNotenbetrag eine Zindabgabe (Notenfteuer) an den Staat zu ent:
vichten. Dagegen evwidit den Banfen noch ein weiterer Nupen, wenn fie bei
geeigneter Gelegenheit ihren Goldvorrat zu Jahhumgen nach dem Augland zu
pevwenden und daduve) Kuvdgewinne gu evitbrigen vermiogen. Cine Notwendig-
feit, die Goldreferven in diefer Weife gu benuben, fiegt jedoch durchaus nidht
vor. Wenn eine BVant hr Gold Hergiebt wnd e ing Angland jenbet, erhilt
jie die Kauffraft, die dicjes Gold veprdafentievt, von ihren Auftvaggebern in
per ggorm von Geldjurrogaten oder von Geldguthaben. Bejdfze jemand, der
eine grifeve Summe nady dem Ausland zu zahlen Hat, feine Giiterwerte vber
nvechte auf foldhe Werte in gleicher Hihe, fo iwivde ihm die Bant auch nidt
igr Gold zur Verfiigung ftellen. Diefes Golbed Debarf 8 aber itberhoupt
nicht, wenn man andre Wevtobjette Hat, die man ebenjowohl jur Begahhing
von Schulben wie gur Crlangung von Guthaben im Ausland benupen nnte.
Das Gold, dag ing Ausland gefandt wird, befteht vorzugdweife in Goldbarven,
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bie — cbenfo tie ctivaige fremde Goldmimgen — der Cmpfinger damn bei
nidhjter gimjtiger Ronjunftur wieder nach einem andern Lande fenden wird.
Y in dem Fall, daf aud) Goldmimgen ped Empfangdlandes unter einer
Jolchen Goldjendung fein jollten, Edunten diefe Mitmzen gang oder teilweife in
den Verkehr gelangen. Jm gangen genommen jind bevavtige Mimeffen feines-
wegs als eine Jufiiprung von Umlaufemitteln amgujehen. Dad Gold foll
dabel nicht als fnfierende Miinge dem BVerkehr dienen, jondevn mur in feiner
Cigenjhaft ald Goldbmetall, ald Ware, Geldguthaben an dem Hanbelsplas,
Wwohin e8 gefandt wird, entftehn (afjen. Das Gold, das nicht in der Suduftvie
vevavbeitet witd, ift aber eine Wave, die fich nidht wic jede anbdre verbrauchen
[dft; fie fonn nur daburd) vevwertet werden, daf fie, ald Geld oder ald Geld-
matevial, fmmer wicder an einen andern weitergegeben tvird.

Wer eine Jahlung in bavem Gelde empfingt, hat erjt dann cinen Nutzen
davon, wenn ev fitv dad Geld etwad fauft ober etvasd fchon vorher Gefauftes
damit bezahlt, oder wemn cv D8 Geld zinstragend anlegt. Ju diefem allem
ijt abev bares Geld im Grofvertehr gav nid)t nitig, vielmehr find Amveifungen
ober it eine cinfadje Verved)nung viel yweckmifiger zur Leiftung foldher Gap-
lmgen und zu deven Weiterwerwertung.  Dad ift natiivlich wm fo mehr dev
Sall bei jo grofen ©ummen, wie die Vanken fte in Golbmetall von Land zu
Land fenden. Dev Gruud fitr die Uberfendung effeltiven Goldes liegt aud)
nidht etwoa davin, daf bdie grofgen Jentvalbanfen Dder verfdhicdnen Linbder
etmander nicht fite Hinveichend ficher hiclten. 3 wiirde jeder von thnen villig
geniigen, wenn eine andre ihr die betveffende Geldfumme qutjchriebe, fodaf fie
nach Belicben davitber verfilgen tonnte. Ein foldhed Verfahren gewdbhet min-
dejtens ebenfo grofe Sicherheit, ald wenn 3. B. dag Gold auf dem See-
trandport twdve, wo im Fall cined Verlujtes die Afjefuvadenrs ecinzutreten
batten.  Die maffenhaiten Golbaustaujhe finben mur davin ihre Erilinmg,
dafy die Vanten ihre Golbrejerven, zu Ddenen fie gefelich vecpflichtet find,
miglichft auszunugen tradgten, und dafy fie durch gejchictted Manbovrieren und
©petuliceen mit dem Golde — fjoweit fic diefed nicht zur Notendechung
brauchen — Kurdgewinne gu evzielen wiffen. Wenn nady einem andern Lande
mit Golbwihrung eine Zahhimg zu leiften ift, mup der Cmpfinger das effeltive
Gold zu bem allgemeinen Mitngmaterialpreife in Jahlung annchmen, auc
wenn feine Fordrung, zu dem augenblictlichen Wedhfelfurd umgeredhnet, cine
gripere Summe auslindifhen Gelded evgeben iwitvde. Ein joldher Kurdgewinn
ift aber nicht ald Grwerd vder Criparnis in wirtjhaftlichem Sinne angujehen;
bietmefr verurjacht die Verfendung des Goldes Roften, und 2 find Beit= und
Singverluft duvc) die Tvandportdarer damit verbunden, auch muf das Trons-
portrifito gelaufen werden. Wenn {id) tvoh diefer Unfoften durch die erfparte
Sursdiffevens ein Vorteil cvgieht, o fieht einem folchen Gewinn des Jahlenden
mmer derfelbe Verlujt des Bahlhumgsempfingers gegenitber. Da bdie Banten
dev verfdhieduen Lander bald Geld nach) dem Ansdland zu zahlen, Hald voru dovt
3 empfangen Gaben, fo tuifft ein folcher Nupen oder ein joldher D'E_nd}tcil bald
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pas eine, bald dad andre Land, wobet ¢3 feinen Unterjhicd madht, von weldhem
Lanbe dag Gold urjprimglich angefauft, und wo es augemiingt worden ift.
Die wirtjhaftlichen Gemeinfdhaften Haben deshalb aucdh feine Veranlafjung,
auf ihre Koften die groffen Golbvovedte anguichaffen.

U dent Wedhjelfurd — alfo den Preid, ju dem die Valuta eined Lonbed
int Ausland fiauflich oder vevwertbar ift — zu vegulieren und {ibevtrichne
Sdwanfungen diejes Kurfes zu verhindern, bedarf ed fetner Golbreferven und
feiner Werfendung groferer Swmmen davon ind Ansland. Dev Wedyfelfurd
hiangt eng mit den Pretfen fitv die Waren ufammen, die im Auslandvertehr
gehandelt weeden, wnd [aft fich ald ein Teil diefer Wavenpreife anfehen.
Cbenfo wie dic Konfurvveny dev Preigbilbung der Waven im Weltvertehr
Schranten fept, verhindert fie auc) Cytravagangen in der Geftaltung bder
Wechjelfurfe. Durch einen zu Hohen Wedhjelfurd wird ein Land ebenjorwohl
fonfurrengunfihig wie duvc) einen zu hohen Preid feiner Waven. Wenn nach
dem AL[HuP cined Gefdhifts dev Wechfelfurd fteigt ober fillt, ift daburch bev
Sontvahent begiinftigt ober benachteiligt, der eine auslindifche Valuta zu em-
pfangen oder ju zablen hat. Sobald die frembde BValuta fteigt, braudyt ein
inlandijcher Kdufer mehr Landedmitnge zur Bezahhumg, wihrend in jolhem
Fall ein  infdndijcher BVertdufer fiiv feine Fordrung an dad Angland eine
grofere Summe Landedmimge exhilt. Falt Hingegen der Kurd, jo witd dem=
entjpreciend die udgabe ded RKiuferd gervinger, und cbenfo der Erlig des
Berbiufers. Diefed Nififo wird natiiclich bei der Kalfulation der Wavenpreife
mit in Rechnung geogen. Wenn 3. B. ein Kaufer ein jolched NRijito nicht
(aufen will, jo famn der Preid aucd) in der Valuta jeines Landed feftgefept
werden; ev witdh damn aber cinen etwad Hihern Preid zahlen mitffen. Jm
{ibrigen ift jebed Land teild Geldzahler, teild Geldempitnger, witd aljo, wemn
e3 auf der einen Seite den Vorteil eined gitnftigen Wechjelfurfes geniefit, da-
purch) auf dev andern Seite cine Einbufe erleiden. Augerdem ift Hinfichtlich
ped Wechjelturfed Fein Land aud{dhlielich auf ein andred, zu dem e3 in
Sanbelsbezichungen fteht, angewiejen; denn bdie Jahlhmgen brauchen nidht von
bem Land bed RKiufers bdiveft nad) dem Land desd Werkiufers zu erfolgen,
jondern man fann fich auch der Wermittlung eines britten Lanbed bedienen,
wenn die Wedhjelfurfe mit diefem augenblictlich vortetlhafter find.

(Shluf folgt)
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