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Die entftehn Pfandbriefoerbinde?

Der Fricde mit England war gefdhloffen, und nur mit Franfreich dauerte
ber Rrieg fort. Deshalb war die Not nidht mehr o grop, man founte fich
mit Recht mehr Rube gdnmen. De Ruyter exholte fich im Jahre 1675 von
den Strapagzen ded lepten Feldzugd im Kreife der Seinigen mit der ftillen
Sreude an hiuglichem GLlitc€, die ihm ebenfo eigentimlich war wie der exhabne
Dut im Grans und Sdyreden dev Seejhlacht; da befam er von den General:
jtaaten den Auftvag, im Mittelmeere den Spaniern Hilfe gegen die Frangojen
su bringen. A3 ihm die Lifte der Shiffe, die ev fiihren follte, vorgelegt
worden war, machte ev der Admivalitdt i Amfterdam dringende BVorftellungen.
Den Frangofen gegenitber, die unter dem Vefehl du Quedned fhinden, fei
weber die Angahl nod) die Grdfpe und Schwere der Schiffe ausreichend. Davanf
begab fich ein Mitglied der genmannten Behiorde gu ihm und fagte wirtlich:
#Sth denfe nicht, mein Herr, daff Sie in Jhren alten Tagen anfangen, jich
au firechten und den Mut finten zu laffen.” Ohne den Wnmut Herr fiber fich
gewinnen 3u laffen, evwiderte de Ruyter rubhig: ,Nein, ich laffe den Mut nicht
finfen.  Fitv den Staat {chlage i) mein Leben in die Sdhange. Aber ich
wundre mic), und e8 thut miv leid, dafy die Herren die Flagge bed Lanbded
jo woblfeil aufs Spiel feen.”- Jnfolge deffen ging cin freundlich gehaltned
Gefuc) an ihn ab, trof feiner Bedenten dad Konmmando zu {tbernehmen, worauf
bie ftolze Antwort gegeben wurde: ,Die Herven Haben mich nicht zu erfuchen,
fonbern miv gu befehlen, und wiirde miv der Vefehl gegeben, die Flagge ded
Landed nur auf einem Sdhiffe u fithren, fo ginge ich) damit in See; wo die
Derven Staaten ihre Flagge ficher glauben, da werde ich mein Leben wagen.”

De Rupter ging in See und Fehrte nicht wieder. Wie die Tromps,
BWajfenaar, der gange Stamm der Everfens und fo viele andbre dad Leben
find BVaterland gelaffen Hatten, fo lief auch er e8. Den Hollindern faun
der BVoviwmef nichgt exfpart bleiben, dafy fie thr befted Blut umfonft Haben ind
Peeev fliegen laffen, daf ihnen ihr Geld da, wo ¢ bavauf antam, [dhwerer
gewngen hat, ald die Ehre und die Sicherheit ihred Lanbdes.

Wie entjtehn Pfandbriefverbinde?
Solidarhaft — Umortifation? — ATiindelficherheit

———m ind Pfandbriefoerbinbde, wie in den fuithern Anffdgen (in Nv. 27,
3 #4134 und 35) bargethan torden ift, die Defte und gefitndefte Form
l fire ben E]xeaifmbtt jo fmgt ¢8 fid) tweiter, wic folche in dad

s EIbu frI)on ]llltgttel[t !Dm:ben iit, ift der erfte Pfanbdbricf-
berband unter bem Namen , Landjchaft” in Schlefien von Fricdrich dem Grofen
n$ Leben gevufen worden. €% gefchah diesd im Jahre 1770, und zwar wurde
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von bem RKinig die Bebingung geftellt, daf fich alle Rittevgitter Schlefiens
mit ihrem gangen Grundbefip fiiv die Schulden der Landiaft fiiv verhaftet
exfldcten.  Damals mocdhten wohl alle NRittevquidbefiter Schlefiensd in ot
und febr treditbeditrftiq gewejen fein. Jedenfalls ging man auf die Havte Ve-
dingung etn, und ¢8 wurden duw) Gejes alle Nittergiiter Sehlefiens fite die
Schulden dev Landjdhaft fitr verhaftet exflart, gany gleihgiltig, b thre Befiger
deir Kredit der Landjchaft durch Anfnahme einer Prandbrieihypothet in Anfpruc)
nabmen ober nidht. Man begeichnete diefe BVerhaftung mit , Genervalgarantic.

Dag Gefels fpricht darum von inforpovievten Gittern” und voun ben
, Reeditverbundnen.”  Allerdingd war damald dieje Solidarhaft wicder in anbdrer
LWeife jhmacthofter gemad)t. Die Lonbfdhaft gab dbamald nidht wie jept mur
LBfandbriefe aud, auf denen lediglich die Landjdhajt als Schulbner jteht, jondern
die damaligen Pfandbricfe waven wirtliche Hypothetenbricfe auf dben Jnhaber
— fogenamnte Gitterpfandbriefe —, fie enthiclten genau dag Gut vevzeichnet,
pad firr fie an evfter ©telle oder pumdchit verhaftet war. Der Eigentimer Des
Gutd war dedhalb auch verpflichtet, diefe beftimmten Bfandbuiefe, die ihm ge-
geben waren, wieder einguldfen, was dbucd) Aufruf in den Jeitungen bewivtt
urbe.

A3 nun Friedrvich dev Gvofe, nachbem jich die Landjchaft in Schlefien
ald fegendveich Dewdhrt hatte, fie auf die Meart fbertragen wollte, ftellte ev
Dier diejelbe Bebdingung. Jedoc) die mirkijdhen Ritterguidbefier gingen nicht
davauf ein, fie wollten muw eine Solidarhaft fitv bie Giiter mit in Kauf nehmen,
ie wirflic) eine Plandbriefhypothet anfuahmen. Dev Kinig fitgte jich jehlielich,
nachdem man wohl in Schlefien die Erfahrung gemadht hatte, dafy ed aud
hier ohne diefe weitergehende Solidarhaft gegangen wive.*)

Sn der Proving Brandenburg find deshald bei dev Ritterjdhaft, wie Hiev
die Landjchaft fitv die Nittevgiiter genannt wibe, nur die Rittergiiter ver-
haftet, die cine Panbbriefjchuld aufgenommen Haben und verjdhulden. Dicfe
ftrenge, wenn auch gemilderte Golidarhaft, die unter Friedrich dem Srofen
ald etwad notwendiges wnd wefentliches beibehalten wurbe, mag tm Laufe der
Beit wohl nie in Anfpruch genommen worden fein, denn entftanden Verlujte,
fo twaven bafitv die erfpavten und Deftinunten Refevven Wwohl meift audreichend.
War die ot jehr guofy, fo ijt {chlieplich doch noch in andrer Weife Hilfe ge-
fchafft worden.

Sm Qaufe dev Beit ift man jhliehlich su der lberseugung gefommen, dafs
man von diefer Solidbarhaft abjehen tdnne, ofne die Sicherheit der Pfandbriefe
dadurch) zu gefidhrden. Allerdingd hat man fich) gefhent, diefe Solidarhaft,
o fie etnmal Dejtand, abjujchaffen, man ijt aber bei ben nengegritndeten Land=
{chaften nicht mehr auf fie zuriicgegangen, abgefehen von dem 1865 gejchaffuen
Seebitinjtitut dev Ober= und Niedevlaufiy, das fite die Pfanbdbriefe verhaftet

*) Bergl. G, Sdlefijhe Landidjaft, Breslaw, 1886, wnd Hevten:Bujdjen, Lanbjdaiten
undb  pypothefen-Attienbanten, Scsneberg-Berlin, 1900.
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ceffiet ,bie zum Rrebitwert verbundnen Grunbitiictabefifer mit ihrem zuv Jeit
bepfandbricften unbeweglichen Vermigen,* alfo die Solidarhaft in demfjelben
Umfange, wie in der Mart beibehalten Dat.

Da felbftverftindlich) dad gange Vermbgen der Landjdaft, foweit fie
cigned Dat, und die jededmal amjujanunelnden Refervefonds ober Sicherleits-
maffen demt Pfandbricfinhaber zu jeiner Sicherheit und Befriedigung dienen,
braucht Diev nicht befonbers Hevborgehoben zu werben. Hier hanbelt ef jid)
parum, ob und imvieweit nebenbet nod) eine bejondre Verhaftung dev Hypo-
thetenjchuldner gefchaffen wurbe neben der jededmaligen Hypothetenjchuld.

Bet der 1864 gegriindeten Landjdhaft fir Sachjen Dejteht cine folde
LVerhoftung nidht. Der Schuldner zahlt aber neben ben Jinfen noch cin
weitered volles Progent, wovon ein Vievtel fitv die BVerwaltungdtoften be-
ftimmt ift, und joweit ¢3 nicht aufgebraucht wird, waibrend der erjten jed)d
SJahre alg cigentimlicher Fouds der Landjdhaft angefammelt wird; crft dann
witd der Uberjchufy den Hypothetenjchuldnern u einem Sicherheitsfonto gut-
gefchrieben.  Dreivievtel Progent jind und bleiben von Unfang an pu
Tilgung bejtimmt.

Bei ber 1861 8 Leben gevufnen Neuen Wejtpreupijchen Landchajt
(fir bie fleinern Giiter) befteht ebenfalld feine eitere Verhaftung, nur wird
pag itber Die Binfen zu zahlende Dalbe Progent wdhrend der erjten e
Sahre zum Betvicbsfonds, wihrend der ndcdhften adht Jahre zum Sicherheits-
fonds und fobann erjt jum Tilgungsfonds abgefithet, fodafy aljo die Amor-
tifation erft nach zehn Jahren beginnt. Auferdem hat der Schuldner wihrend
ber erjten vier Jahre noch ein tweiteved 1/, Progent auf Vevwaltungstoften
gum Betriebsfond3 zu zahlen.

Bei der 1857 gegritndeten Pofener Landidhaft ijt cine joldhe BVerhaftung and)
nidht fejtaefest. Wabhrend aber nach den alten Saungen der Schuldner aufer den
Sinfen mit 4 Progent noch 1 Progent mehr ahlen mupte, wovon 1/, Prozent in
pen Bevwaltungdfonds und 1/, Puogent zundchjt in den Refervefonds und
fpiter in den Tilgungdfonds gelangten, ift nad) den neuen Sabungen vou
1896 bder Sdjulduer bverpflichtet, meben bden Binjen von 3 Progent nur
1, Progent i den Verwaltungdfondd und daneben entiveder *f; ober ¥fg in
ben Nefervefonds ober, fobald dicfer 10 Progent der Hypothefenjchuld betrdgt,
i den Tilgungdfonds zu zahlen.

Am gevingften ift die Verhaftung ded Schuldnerd bei dev jeit 1895 be-
jtehenden Schleswig-Holjteinijhen Landichaft. Hier zaflt der Schuldoner zwar
aud) 1/, Brogent mehr ald die Binfen. Diefe gelangen jedoch ohne iweiteved
in bas Tilgqungstonto wnd dienen alffo gangy zuv Abtragung der Schulb.
Died ijt Dbadurch evveicht tworden, daf ber ,gemeinjhaftliche Fonds ber
fchledwig=Dolfteinifhen ablichen RUbfter” zum Betriebsfondd bei der Grin-
bung 75000 Mart zahlte und jabhrlich dafiiv 15000 Maxl beitrdgt, audh in
bev Hihe von einer Million fiiv alle Verpflichtungen dev Landfchaften und
damit aucf) fitr die Pfandbriefe Gavantie itbernommen Hat.
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Vet bem Dangiger Hypothelenverein fitv die Stidte Weftpreufend zahit
der Schuldner 3/, Prozent mehr ald die Jinfen, davon flieft 1/, Progent in
pert Vevwaltungsfondd und 1, Progent in den Tilgungsdfonds. Aus ben
Crjparnifjen ded Berwaltung@fondsd witd ein NReferbefonds angejammelt, der
Eigentum bed Vereind Dleibt. Wenn ex 10 Progent aller Hypothefen betvdgt,
fann dem Schuldner dad eine Bievtel Progent erlajfen werben, das fiiv den
Berwaltungdfonds beftimmt ift. Vel diefem Vevein iff mithin der Schuldner
begitglich diefes cinen Biertel Prozentd am fchlechteften bHejtellt.

Bei bem VBerliner Planbdbriefinjtitut ijt der Schuldbuer am gimjtigiten
qeftellt. Vet dicfem zahlt ber Schuldbmer b, Progent mehr ald bdie Finjen,
pavon fliet */, Prozent gleich in den NRefervefonds, 013 biefer die Hihe von
5 Progent evveicht, und dann in den Tilgungdfonds. Dad andre BViertel
Progent flieft sunadyft in den BetriebSfonds, und wad davon exjpart wird,
in den Nefervefonds, der Eigentum bded Hypothelfenfdhulbners bleibt wnd
ihliclich gur Tilgung dev Hypothet dient. Da bdie Vevwaltungdfoften muw
cinen fleinen Teil der bdafitc Deftimmten 1/, Progent audmadhen, fo werben
bie Hypothefen in ftavferm Mafe getilgt. Die Verwaltungstoften beanfpruchen
nimlidy in Berlin etwa nur Yy, Progent. Eine weiteve BVerhaftung der Mit
glicber ift Dei Den genannten YPfandbricfoerbinden nicht feftgefeht. Ebenfo
hat man bet dem Neuen Vrandenburgijchen Krveditinjtitut von ciner Solidar-
verhaftung abgejehen.

Obgletc) feine fhlechten Erfahrungen mit dem Wegloffen der Solibar-
berhajtung gemacht worben find, ift man dodh) 1877 auf die Solidarhaft bei
ber Qandjdhaft fitv Wejtfalen iwieder guviidgefommen. Dev Sculbner zahlt
fhier 1/, Progent ifiber die Binfen. Davon fliet alles nach Absug deffen,
was bdie Vevivaltung tm Jahre beanfprucht, undcdhft in den Nejervefonds,
und wenn diefer 5 Progent erveicht Hat, in den Tilgungsfonbs. Der NReferve-
fouds Oleibt aud) Hier Eigentum bded Schuldbners und bient jchlichlic) zur
Tilgung dev Hypothef. Aber der Schuldner ift fo lange, als fein Anteil am
Refervefonda nicht 5 Progent betrdgt, bis um Fehloetrage, alfo hHichjtens bis
st 5 Progent feiner Hypothet jolidarij fite die Schulden der Landjchaft ver-
haftet. ©r bringt alfo gewiffermafen duvch feine Solidbarhaft den Jeferve-
fondz von vornfevein auf 5 Progzent, und die Solibarhaft erveicht ihr Enbe,
fobald der Refervefonds 5 Progent erveicht hat. Sind infolge feiner Solidar=
verhaftung aud dem Fefervefonds 5 Progent entnommen (Gur Decung bon
Berluften), o famn ein weiterer Anjpruch wegen BVerluften gegen den be-
treffenden Hypothefenjhuldner nicht mehr exhoben werden.  Jebenfalls Haben
ble Sapungen ber Landjbaft in Weftfalen, die fich aucy fonjt duvc) Ritvze
vouteilhaft augzeicfuen, in gliiclicher Weife die Solibarhaft mit dem NReferve-
fonds in Vecbindung gebracht und auf 5 Progent cin fite allemal bejdhrantt.

Dicfe BVerfchicdenheit der landichaftlichen Pfandbriefoerbinde findet ifhre
Crflidrung allein in der Entjtehungdgeihichte ded eingelnen Berbanda. Bei
DBerlin hat nan vou einer Solidarhaft gang abgejehen, weil dev Magijtvat Berling
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bas Prandbricfinjtitut ind Leben vief, bei der weftfilijchen Landjchaft ift man
walrfcheinlic) deshalb wicder auf fie guriidgefontmen, weil diefe durd) dic
privaten Bauernvereine gegriindet wurde, und private Vercinigungen nid)t das
Bertvanen beanjpruchen Eonnen wie ein Magiftvat. Aber fowohl in Weftfalen
wie in Berlin, deren Sabungen fidh jehr nabe ftehn, Hat man bet der Griin=
dung von ciner befondern weitern Gavantic abgefehen.

Die Stadt Berlin fowohl wic dic Bauernvereine in Wejtfalen hHaber nur
bie Betrichskoften des crjten Jahred mit 20000 6i8 80000 Mart vorgejdhoffen
und bald genug mit Sinfen juvitcferhalten. Ein weitered hat man von ihnen
nidht beanfpruecht.

RNeuerdingd find jeboch, ald von ben Hausbefiferverveinen in Djtpreufen,
Sclefien und Brandenburg dev BVerfuch gemacht wurde, landjdajtliche Kvedit-
verbimde fitv die Debauten Grunditiicte, afjo fir die Haufer diefer Provingen
ing Qeben zut vufen, viel weiter gehende Anforderungen geftellt worden.

Man verlangt neuerdingd namentlich ecine weitergehende Solidarhaft ald
0g su 5 Puogent. €3 fragt fidh aber, ob eine weitevgehende praftifchen Wert
fhat. Die Erfabhrungen, die man bei den Genoffenihaften mit der Solidar-
haft gemacht hat, find iwenig erfreulich, ja gevabegu Detviibend und hHaben
bogu qefiihrt, dafp durc) Gefes auc) Genoffenjchaften mit befduintter Haft-
pilicht zugelaffen worden find. Wird auf die Solibarhaft uvitdgegriffen, fo
ift damit nodh nicht dad nitige Geld da. RKeiner zahlt das Aufergewshn:
liche gern odev bereitwillig, im Gegenteil haben die Betviige meiftend mitffen
cingeflagt werden wnd formten wohl nuv jelten gang beigetvicben iwerden.
Der mit Hypothefen verjhuldete Grundbefiier witd auch wicht immer veid
fein und gleich grifere Geldbetrage flitffig machen Eonmen, auch wenn e e3
toollte.

Wenn man awh cine befhrianfte Solidarhaft fhon im IJntevejfe einer
joliben Verwaltung fordern mag, grofen praftifhen Wert wird fie nicht be-
weifen, am allevivenigften bei Notftindben, benn je grdfer die Not, um fo
weniger with fic bringen. Den vorfichtigen und wolhlhabenden Grunbdbefifer
wird fic jedbody zuviicchrecten, jeine Hypothet bei einem joldhen BVerbande auf-
sutehmen.  Jedenfalls ift dadurch) dad Jteujhaffen joldher Kreditverbiinde jehr
erfchivert und mindeftend verzdgert worden, wenn 8 iberhaupt noch gelingt,
unter den neu geftellten Bebingungen joldhe mit Erfolg ind Leben zu rufen.

@ine weitere Frage, die mit der Solibarhaft eng verbunden ift, ift die,
wie bdie Sicferheitdmajfe (der Refervefonds) bei newen Pfondbriefverbinden ge-
jchaffen terben foll.

Man farmn davauf nur antworten: ,moglichit fehnell”; und war jdheint
8 richtiger, mit der Tilgung der Hypothet nicht cher zu beginnen, als bis
bie Giderheitdmafie die geniigende Hihe, die wohl 5 Progent fein ditrfte,
evreicht hat. Die Sapungen der Landjhaft von Weftfalen haben bavim bdiefe
Frage am zutreffenditen geldft. Denn beginnt man cher mit der Tilgung
pber Ymortijation, fo bleibt zu lange jum Nachteil ded Pfanbdbriefinhaberd
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und auch des jolibavverbflichteten Hypothetenjchuldbners die Sidherheitdmafie
it nicorig.  Alfo ahme man die Sapungen Wejtfalens nach!

Biel mehr ervegt jedoch) die Gemiiter die weitere wichtige Frage, ob und
wie amortifiert werden foll.  Die Lanbdjchaften, die fich der Jentvallandjchaft
angefchlofien Haben, *) mitffen minbdeftens jahrlich 1/, Progent zur Adtragung de
Sdyuld aufroenden.  Neuerdingd Hat man jedoch die Wmortijationdhypotheten
fehr angefeindet, man findet, daf fie cinen Sparzwang dem Hypothetenjdhulbner
auferlegen, dev nichtd gum Spaven itbrig hHat, und man evkldrt i) nach be-
ficbten @dhlagivorten jofort gegen jeden Fwang. Aber mit joldhen vorgefakten
Peimmgen laffen fid) derantige Fragen nicht [Bjen. €8 fragt fich, wad ift
bad gefiimdere und beffeve fitv Den NRealfvedit wnd damit audh fiiv die Pfand-
briefoerbdnde und den Hypothefenjdhuldner. Da jdheint miv nun ganz wn-
stweifelhaft die Amortijationshypothet den Vorzug vor der nidht amortifierbaven
ju verdienen. Sie jwingt allerdingd den Schuldner zu fpaven, ndmlic) durch
Buriictlegung eined jahrlichen Eleinen Beitvagd (von etwa 1/, Progent) in dic
Tilgungdmaffe. Wenn dad Haud aber durch Abmupung an Wert verliect oder
08 Gut oder dad Gvunditiict allmdhlic) im Werte finft, weil die Crtrdge dune
Weichen dev Preife guviickgehn, o jheint diefe Juvitctlegung in die Tilgungs-
majfe gerabezu notwendig zu fein. Wer will aber bei Begebung einer unfimd-
baven Hypothet — denn eine jolche verlangt die Ruhe und Sicherheit bdes
Grundbefigerd — jagen, daf dad Grundftitc niemald an Wert verlicven witd?

Allerdingd Haben bie Hypothetenbanfen mit ihren angeblichen Amovtijo-
tionshypothefen, bdie died oft in Wicklicheit gar nicht find, bdiefe vecht une
beliebt gemadyt, und die Sparfaffen haben gezeigt, dafy 8 — zur Not —
anch ofme Amortijation geht. Jn der That mag man bei Hypotheten mit jo
turger Rimdigungsfrift wic bei den dffentlichen Spartafjen von einer Amouti-
jation abfefen Eommen. Solche gereichen cben dem Svundbefily midht um Heil,
fondern find fitv ihn eine ftete grofe Gefalhr. Schliclich ift e8 doch fitr den
Hypothefenjchuldner auch angenehm und vorteilhaft, daf er, jobald er 10 Progent
getilgt hat, Danm eine eubeleibung nachuchen und daburdh die erfparten
10 Progent zu einem Umban oder zu fonftigen notwendigen groffen Ausgaben
niiglich) vevivenden und fich daburch) cinmal itber eine Notlage Hintweghelfen
fann. Die Landjdhaften erlauben aber durdigehend fchon bei 10 Progent (der
Danziger Hypothefenverein et nach einer Tilgung von 20 Progent) iiber den
getilgten Betrag durch Lojchung ober jonjhvie zu verfiigen. Die Hihe bed
jabrlichen Tilgungsbeitvagd erjcheint dabei nebenjichlicher Natur. Wenn ex
jedody gav zu flein ift, fo ift fein Nugen zu geving. €8 foll hier gang dahin-
geftellt bleiben, ob dic Pofener Landjchaft mit einem Tilgungsbeitrag von
s Progent — den jie bem Schulbner exlaubt — nicht jehon bdiefe Gvenge
liberjchritten hat. Da fie jedoc) eighe Fonds befist und auffpart, fo mag aud
bei ihr in Wirtlichkeit etwad mehr gur Tilgung vevwandt werden finnen.

*) Nadhgetvagen fei hiev nodh ju dem Auffab in Ne. 85, daf fidh aud) die jdhlefifhe Land:
Thaft dex Bentrallandidaft nidt angejchlofien Hat.
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Ale nun die fchlefijhen Hausbefier bei dem von ihnen beabfidhtigten
Prandbriefoerband fitv die Hiujer ahuliched beabiichtigten, fanden fie im Mini=
ftevium zunéchft feine Gegenliebe. €3 wurde aber auf Anregung bed Finang:
minifters Miquel, ber die Schaffung von Pandbriefoerbinden nad)y Miglich-
feit zu fordevn bemiiht war, ein Andweg dahin gefunbden, daf fitr die Hypothet
nue cine Sidherfeitdmaffe von 10 Progent aufgefammelt zu werden braudyt,
und dann die Anfammbimg ciner Tilgungdmafie, alfo eine Amortijation nidht
weiter ftattfindet. Jedocdh muf dafie in vegelmifigen Bwijdenvitumen cine
Nachpritfung ftattfinden, 0b nicht eine Wertverminberung ded Grunditiics ein-
getveten ijt, dic die Rimbdigung eined Teild der Hypothef verlangt. Man Hat
alfo damit die Unfiimdbarfeit der Huypothel etwas in Frage geftellt, ein Er-
gebnis, bas miv nidht evfrenlich zu jein jcheint. Auch ditvften Pfandbriefe, die
wentgitend nad) den Safungen niemald bav eingeldft zu werden braudjen, dod
nidjt gang unbebenflich fein. Dean jollte doch) mit dem Schaffen von cwigen
Schulden und ewigen Forderungen ctivad vorfichtig jein! [ vevmag alfo
die Abficht dev jdhlefijehen Haudbefiper nicht fitw glitdlich zu Halten, eine Ver-
befferung ded Landichaftlichen Rrebitfyftems {heint fie miv nidht ju bebeuten,
wenn fie auc) eine Newerung enthalt. Die landjdhaftliche Plandbriefhypothet
it in Wicklichfeit nur eine Renten= oder Jinfenjchuld, wenn fie auch duferlich
nodf) die Form ciner Hypothef Hat. Diefe Neuevung fithrt fie der Hypotheten-
oder Rapitalfchuld wicder ndher. Die der Natur der Sache entfprechende
und alletn gejunde BVerjdhuldbung von Grumbditivcken ift nur die Rentenjduld,
wie Profeffor Adolf Wagner wicherholt dargethon hat. Diefer hat fich aud
jiingft in cinem Vortrage nach dem Fentvalblatt fitr Grunditiict- und Hypo-
thefenverfehr (Nv. 18 von 1901) fiir die Sdaffung von Lanbdidhaftsver-
binden fitr die Stidte warm ausgefprochen.

v die Praxid ijt ferner bie Frage viel widtiger, wie hodh) die Pfanb-
briefe im Rurfe ftehn. Diefe Frage ift einjdhneibender und einflufpreicher ald
per etwaige Amortijationsbeitvag. Jept — Mitte Anguft 1901 — jtehn um
DBeifpiel die neuen Berliner Pfandoricfe 99,10, dhnlich, sum Teil Hiher, dic
sentrallandichaftlichen, fdlefijdhen und fhleswig-holjteinijchen Pandbricfe; auc)
die ftbrigen landfchaftlichen Pfondbriefe weidhen nidht viel bavon ab.

Die Berliner Haudbefiper tonnen denmady jest Hypotheben su 31/, Progent
pon ihrem Prandbriefinjtitut echalten, mitfjen aber dafitr noch 1/, Progent auf
Tilgung und Vevwaltung, im gangen 4 Progent zahlen. Dabei ift aber jebt
®eld faum zu 4 Progent zu Haben, viele Sparfaffen befommen jogar
41/, Progent, wo fic e verlangen. €3 Hat aljo bei dev landjdajtlidhen un-
tiinbbaven Hypothel dev Schuldbner mit der Amortifotionsrate nidht mehr ju
saflen al3 bei der Hinbbaven nicht amortifierbaren Sparkaffenhypothef, fiir ge-
wihnlich) bei der erften fogar weniger. Nodh mehr muf ber Schulbner bei den
Hypothefenbanten zafhlen. €8 fragt fich alfo, wic Pandbricfe, bie niemals
eingeldft su twerden brauchen, im Kurfe ftehn werden. Nun died fann nur
oie Prazid oder Sutunft lehren. 8 mag jugegeben werden, daf fie unter
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Umftinden jogar hher ftehn Ennen al8 die andern einloZbaven, wahricheintich
erjcheint bies jeboch nicht.

Man fann alfo die Frage, ob Amortijationdhypothef obder nicht, nicjt von
der anbern tremnen, ob man Pfandbriefe bevorjugt, die fich hodh oder nicdrig
m Surfe Dalten. Fiiv den Schuldner find allein die hochitehenden Pfandbriefe
gimjtig. Vet Amortifationshypothefen werden aber boraudjidhtlich die Piand-
buicfe Diher tm Rurfe jtehn als bei nicht amovtifierbaven. Alled dies fithut
dabin, 3w vaten, bei ber Sdaffung von newen Pandbricfoerbinden an der
Amortifationshypothet nach dem bewihrten Vorbild dev Deftehenden landichaft-
lichen Verbtnde ftreng feftsuhalten, das dodh fchon feit einem Jahrhundert
erprobt ift. Ales, was fitr die Amortijationshypotheten fpricht, ift jo vouteil:
baft wnd giimftig fitv den Grunbdbefier, dafy fie fogar darn den Vorgug ver-
dienen witden, wenn fich wider Criwarten die Phandbriefe von nidyt amorti-
fierbaven Hypothefen cbenfo Hod) ober aud) ehwad Hoher im Kwnfe follten
Dalten Ednnen.

Alles dies ift in Schlefien und Brandenburg bei der Schaffinng von
neuwen Hausbefiserpfandbricfoerbinden eingehend evdrtert wund damn den bes
treffenden Behirden zuv Entfcheidung unterbueitet worden. Diefe Beftrebungen
haben Det den Behivden ungeteiltes Wolhlwollen gefumbden.  Am weiteften ift
darin das preufifihe Abgeordnetenhaus gegangen, wo in diefem Frithjahr von
viefen Mitglicbern aus Veranlaffing von nlichen Antrdgen ber Bubdget-
Eommiffion folgendes beantragt und einer Sommiffion fibeviviefen worben ift:
o Die tiniglide Staat8regierung su erfuchen, gefebgeberifthe Mafnabmen in
Erwiigung zu giehn, wonad) die Ausgabe Hypothetarifch geficherter Snhaber-
papicve in bev Fowm von Plandbriefen lediglich Bffentlichen, nicht auf banf-
mdpigen Criwerd gerichteten Jnftituten ober Genoffenichaften, eventuell mit
Lilgung&zivang, vovbehalten witd, wnd bis dabhin gegeniiber den privaten
Dypothetenbanten bdie gefeslic) bejtehenden jtaatlichen Auffichtsbefugniffe thun-
lchft wictjam und enevgifcher al® bisher aussuitben.”

Jn der That ift Ddiefer Standpunft Hed Abgeordnetenhanfed durchaus
gerechtfertigh.  Bankbriiche werden fic) el den Hypothetenbanten, weil fie
einmal fehlevhaft organifiert find (vgl. Nr. 27 der Grengboten), bei Geldivifen
wnd jonftigen Notjtinden mit Ratuvnotwendigkeit in griferm oder gevingevm
Umfange einftellen, je nachdem die Bant vorfichtiger ober unborfidhtiger ge-
leitet ift, und nach dem Bertrauen, das ihven Pfandbriefen entgegengebracht
wird. Dev Grundbefis wird damn immer mehr vder minder in Mitleidenfchaft
gegogen werden. Aber dad famr und muf man verhitten durch Sdhaffung ge-
cigneter Pfandbricfoerbinde, die nicht das gevingfte mit Bankgefchiften zu thun
haben wnbd nicht cignen Griverd ober Gewinn firv fich ucher. Man muf eben
den JRealfredit von bem gefilhulichen Teil bes Bantwefens losldfen, mit dem
e an fid) nicht das gevingjte ju thum Hat, und mit dem er mu burd) die
feblevhafte Organifation dex Hypothetenbanten in unglitcjeliger Weife verbuirpft
worden it Bei den Bevatungen im Abgeorduetenhoufe jind bie bier quf-
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qeworfren Fragen, indbefondre audy die Fehlerhaftigheit ded Tapwejens, eitt=
gehend erfrtert worden. Dies gefhalh im Winter 1900/1901 nach dem Rrad)
dev Spielhagenbanfen. Gin Jahr vorfer, bei dev Bevatung des Ausfiihrungs-
qefebes zum Bitwgertichen Gefepbuch, Hatte dag Hervenhous mehr ald das Ab-
geordietenfhaus pwar diefen Bantbruc) gewiffermafen geahnt und gegen ie
Befiivwortung der NRegievung den Pfandbriefen bdev preupijdhen Hybothefen-
banfen die Mimbelficherheit nicht new gewdhet, aber den Pfandbriefoerbinden
wurde diefe zu cinem gewiffen Teil genommen, obgleich man dag Weiterbejtehn
bes frithern Buftands von ciner Seite beantragt Datte.

Pavagrapl 39 Abjas 4 der preufijhen BVormundjdaftsordbnung vom 5. Juli
1875 gewdlhrte ndmlich die Mimbelficherheit den mit ftaatlicher Genehmigung
audgegebnen Pfandbviefen jolher Kueditinftitute, die durc) Vercinigung vou
Grumbdbefiern gebilbet mit Kovporationdrechten verjehen waven und nac ihren
Statuten die Beleihung von Grunditiicfen auf miindelficheve Hypotheten be-
jhviintten.  Danach Hatten die Miinbdelficherheit jowohl die Pfanbdbriefe ded
Berliner Pondoricfinjtituts ale aud) der weftfilijchen Landichaft, wic iiber:
faupt ber Qanbdjdhaften. Die preufifche Gefepgebung Dielt das jedoch fitr gu
weitgehend und Oefehuimtte in dem Ausfithrungsgefes sum Biivgerlichen Gefel
buch die Mimbelficherheit auf die mit ftaatlicher Genehmigung ausgegebuen
Prandoriefe der Rueditanjtalt einer deutfchen fommunalen Rorperichaft. Died
wutbe Gefes, obgleich dag Beftehnlaffen ded alten Jujtands vou einer Seite
fowofl in der Kommiffion wie im Plenum beantragt worden ift.  Danach
wiivden die Phandoriefe der weftfilijchen Landichaft ihre Mitmbdelficherheit vev-
(oven haben, wennt man nicht zugleich) durch die Genehmigung nener Safungen
die weftfilifcge Landichaft in eine Sffentliche Rreditanjtalt wmgewandelt Hitte.
Bis bahin war fie dag nicht, da fie muw von privaten Beveinen gefdhaffen
war. Dad Plandbriefinjtitut der Stadt Berlin war 8 jedoch) von Anfang aw,
ba o8 cine Queditanftalt der Stabt BVerlin und von diefer ind Leben gevufen
worden ift. Dabei ift die Beftimunung in Ant. 74 Ne. 3 ded preufijehen Aus-
fithrungdgefeses sum Biivgerlichen Gefepbuch fo engherzig abgefaft, daj fich
Suviften in der Juriftenzeitung — Nr. 24 von 1900 und Nv. 4, 6, 8 von 1901 —
mefefach Ddavitber geftvitten Haben, ob die entvallandjchaftlichen Prandoriefe
bie Mitndelficherheit geniefen, was jeboch die Proyid bejaht.

Natitelich exichwert dicjer jebige gegeniiber dem frithern Recht ungimftigere
Bujtand gang bedeutend das Cutjtehn newer Panbdbricfoerbinde. Sollte pad
vielleicht beabfichtigt getwefen fein? Man mufy e3 annehmen, dewn die Be:
ftrebungen der Hausbefibervereine auf Sdaffung mneuer Bfandbriefoerbinde
waren Gefannt und wurden bei den BVeratungen aud) eviwdhnt.

e aljo Haudbefifervereine jept Plandbriefoerbinde gritnden, fo DHaben
beven Pfandoriefe nidht ohne weiteres IMimbdelficherheit, wie frither die Lanbd-
iaft in Weftfalen, jondern fie mup ihnen erft befonders vexliehen werder,
fofern ber Pfandbricfoerband nicht von einer Stadt oder einer Proving iné
Leben gerufen witd. Diejes Verhalten dev Gefehgebung Preufpens neuer
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Prandbriefoerbinden gegenitber fallt um fo mehr auf, af8 sugleich) durch) dag-
felbe Gefep — wie beantragt war — den Piandoriefen der Dypothefenbanten
ohne weiteres die Mitmdeljicherheit new verliehen werben follte, und die Negie-
tung diefem Antrage fdhlieRlich sugejtimmt Hatte. Preufen ift noch einmal
nad) jcweren Rémpfen in den gefepgebenden Korperfchaften davor betwahut
worben. Dev fuvy danad) folgende Jujammenbruch der Rreufijehen Hypotheken-
aftienbant, dev Deutjchen Grundichuldbant wnd dev Pommerjchen Hypotheten-
bant beleucjtet bdiefe ADficht noch greller. 8 ift fehwer, Hierfite eine Grtld-
Ting u finbert.

Wenn aud) die preufijche Regieving den Befteebungen der Hausbefier-
veveite auf Schaffung von Pandbriefoerbinden grofes Wohlhwoollen entgegen-
bringt, jo vermbgen doch Wohlhoollen und evnumternde Worte allein wicht inmner,
jolhe WBerbinde s Leben zu rufen, und 8 fragt fidh, wie vovgegangen
werder mufy, da foldhe gefchaffer werden.

Da unter Friedrich dem Grofen . Preufen die Landfhaften proving-
weife gefdhaffen wotden find, fo twive 8 da3 niichitliegende, wemn fich auchy
die jept beftehenden Provingialvervaltungen bdiefer Sache anndhmen. Wenn
ein Provingialausjdhuf die Sadhe grimbdet, fo with die Staatdregierung feine
Leranlaffung haben, mehr ju verlangen, als wenn e8 ein Magiftrat einer Grofi-
ftadt thut. Jn bev That it aud) die Provingialvervaltung von Branbden-
burg mit Bereitwilligheit und Opferfrendigteit der Sache ndher getretenr, im
Provimziallandtag Haben fic) aber die Vertreter vou ftidtijchen Gpartafen ba-
gegen evtliivt und dabuvd) bie Sache bis auf weitered verhindert.

€8 fragt fich, ob e3 in Preupen gelingen with, wenn dice Provingial-
veraltung verfagt, it andrer Weife vettend eingugreifen. Sdhwierig wdve o3
nicht, wenn der Staat ober das Minifterium — den Wiinfdhen des Ab-
geordnetenhaufed nadhgebend — bdie Sache i die Hand ndhme. Man winde
daburd) gleichmiiger und fchnelle um Fiele gelangen, und manche Gwierig-
feit wiirde babei leidhter ju itberivinden fein.

Allerdingd fcheint die preufifche Staatdregierung nicht dazu fonberlich
geneigt gu fein. Wenn fie anc) Pandbricfoerbinde fiv den Realfredit it
nitglich und fordeclich iilt, fo fdheint fie doch noch nicht von der Mberseugung
burchovumgen zu fein, dafy fie auch im Stantsintereffe fite dic Hitufer gefhaffen
werben wmitfjen, daf fie bie vollfommenite und bigher unitbertroffie Form einer
Genoffenichaft fitr den Realfredit find, und daf fie als RNiftyeng fitr einen
longivievigen Rrieg vom Staate nicht entbehrt werden Eonnen. Wive bdie
preuifche Staatdregiernng von diefem allen durd)drumgen gewefen, fo iwide
fie, al8 bdie ritterjchaftlichen SKveditvereine in der Proving Hannover beim Jn-
Teafttveten des Biivgerlichen Gefepbuchs ihre Sapungen wmdnderten, nicht den
gimjtigen Seitpunft verpaht Haben, davauf Hingmwvirfen, daf diefe das (anb-
1daftliche Borbild fitr dag Umidhaffen der Pranbdbriefjchuld in eine niedriger
vergingliche nachgeahmt pitten. Denn wenn fich auch diefe vitterchaftlichen
Seceditvereine zu Hannover und Celle (umd Wwohl aucy der 31 Gtabe) bie preufifhe
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Landjchaft zum Borbild genommen haben, fo find jie in jener Begiehung nod)
suviictgeblichen und femren Leiber auc) nod) von dem Inhaber Eindbare Pfand:
Ouiefe, ™) bie cine ftete Gcfahr fitr den Kueditvercin find. Hoffentlich werden
pon den Kueditvereinen bei der Ausgabe die untiinbbaren wenigitend bevor-
sugt. S einer Begiehung ift jedoch dev vitterchaftliche Kreditverein zu Hannover
ben prenfifchen Landichaften vorausgeeilt. Cr Hat nimlic) in § 17 der Safyungen
bie Hihe der Beleihpung dafiic feftgefest, daf die Hilfte des NReinertrags guv
Decung des Jindfages audreichen muf. Diefe Sapungen vevmeiden aljo bet
der Abjchakung den Fehler, der fonjt bei den Landihaften nod) befteht, dajs
ber Meinevtvag mit einem — itmmer faffchen — Multiplifator vevielfiltigh
werden muf;, jodaf fehliehlich ein unzutreffender Kapitahert fite dic Belethungs-
grenze gefunden wird. (Bergl. Grengboten von dijem Jahre Nv. 18, &, 203.)

Gine dhnliche glitctliche Beftimmumg wie die Sapungen ded vitterjdaft-
(ichen Rreditvercing gu Hannover enthalten auch die Statuten der Hannoverjchen
Landes-Rreditanjtalt (m Nagtvag vom 12. Augujt 1846), die gejhaffen wurde
sur Ablofung dev gutshevrlich-bauerlichen Laften und Hente nod) als Krebit:
anftalt fitx Qandgitter und Landbgemeinden Dbefteht, unb deven Augdehrung auf
bie Hitufer der Stidte angevegt worden ijft. Dicfe Lanbesfreditanitalt Hat leidev
auch von dem Jnhaber timbbare Schulbverjdreibungen audgegeben. Wie miv
mitgeteilt wurde, ift fic bavon abgefonumen und giebt, gewiigt duvd) die Er-
fabrimgen der fegten Safre, mur noch vom Jubaber nidht timdbare Schuld-
verjchreibungen aus.

Wive die preufijche Staatdregierung davon duvchdrungen, dof e anges
bracht ja notwenbdig fei, devartige Unftalten von Dem Kredit der Provingen
und Gemeinden moglichit unablhingig Hinguftellen, jo witde die Lanbestredit:
faffe in Safjel, die aud) Paujer beleiht, lingft in cinen Pfandbricfoerband
umgewandelt worden fein, und wide dann nicht von dem Regierungsbesivk
Raffel eine Beit lang ald gute Einmahmequelle ausgenuft worden fein, denn
e peshalb hat man in Raffel eine Jeit lang die Hodhjtehenden Schuldver:
jhretbungen aufgevufen und eingeldft, damit man fie mit Gewinn wicder von
newem audgeben fonnte. Hietburch hat man nativelich sum Nachteil der Anftalt
bie Ausgabe weitever Schulbverfdreibungen erfefwert und dicfe unbelicbt ge:
macht und die Landesfreditfaffe in Mitredit gebracht. **)

Diefer Fehler ift nun allecdings bet dev Schaffung dev Hivalic) entftanduen
Hypothetenanftalt der Stadt Diifjeldorf vermicden worden. Denn hier hat bie
Regiering verfangt, bevor fie die Sapungen genehmigte, daf aller Gewinn
ber Anftalt diefer felbft, b. h. aljo wittelbar den Hypothetenjhuldnern zu gute

*) RNod) melr puriidgeblichen ift dev ritterfchaftliche Kuebitverein von Braunjdweig, der
nue Snhaberpapiere (Sdulbveridjreibungen) ausgiebt, bie beiverfeitig indbax find, und gwar in
ber egel Halbjihelih. Davum fehen deffen Sahungen tn § 40 bei ungiinftigen Komjunttuvent
unb Geldlrijen bie Gingiehung der Hypotfhefen vor! Gevabe dann aber ift dev fvedit demt
Grundbefiger unentbehulich) und davf thm ju einer joldjen Beit nidyt enfzogen werben.
) MMonatdblatt bes Jentvalerbanbes ftivtijder Hausbefifievvereine, April 1900.
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fommen mitffe, daf dic Stadbt Diiffeldorf felbft aber davaus nidht fite fich
Gewinn giehn diinfe. Dafp man diefe Anftalt aber ald cine vein ftadtijche und
nicht al8 cine forporative twie dag Berliner Prandbriefinftitut Hat entftehn
laffet, mufy Deflagt twerden. Denn diefer Fehler wird und mufy fich frither
ober fpater einmal jum Sdaben ber Stadt Diiffelborf véchen und wird dev
Anjtalt felbft danernd eher gum Nachteil ald zum Vovteil geveichen. Nebenbei
fei noch bemertt, dafy die Hypothetenanjtalt der Stabt Diifjeldorf nicht Pland-
briefe, fonbdern einfach ftadtijche Schuldverfdhreibungen in der Hihe der be-
(ichenen Hypothefen auggicht.

©oldhe — auf eine Stadt — bejdhuantte Hypothefenanftalten werden
jelten fitr die Grundbefier dad Geld fo billig zu verjhaffen vermbgen wic
Unftalten oder Pfandbricfoerbinde, die ecinen grofen BVezivt wmfaffen, unbd
peven Pfandbriefe nicht blof in einer Stadt ober auf den Bijvfen einer Proving
gehandelt werden, jondern tm gangen Reiche willige Kaufer finden. Die land-
fchaftlichen Pfandbriefe find gevade dadurd) im Ruefe ginjtig geftiegen, daf
purch) Schaffung der Jentvallandidhaft 1878 ein Jnhaberpapicr (landjdhaftliche
Sentralpfandbriefe) gefchaffen worden ift, dad nidht blof in Deutjchland, fondern
anch im Auslande begehrt und gehanbdelt wicd. Deshalb ift auc) die Han-
noverjde Landedfreditanjtalf wegen ded Kreditd der Gemeinden am Plage,
pa diefe in Hannover nidht notig haben, wum Darlehen aufjunchmen, eigue
Sdyuldverjchreibungen (Obligationen) andzugeben oder jih an die Hyhotheten-
banfen ju wenden, jondern dad bie Landesfreditanitalt auf eigne Rechmmg fite
oic Gemeinden Dbeforgt, dic e3 wiinjhen. Denn die Obligationen eingelner
©tidte find gerade dedhalb oft im Kuxfe nicdrig, weil ju wenig davon bor-
fhanben {ind, jodaf man fie nicd)t immer an einer BVisvfe Haben Faun wnd audy
nicht tmmer jofort einen Kiufer findet. Das Kapital wund der Handel wenbden
fich eben mit BVoxliche foldhen Papieven zu, die in audgicbiger Maffe vor-
hanben find, fodafy ein ftindiger Handel davin vor fid) geht. Dedhalb haben
auc) mit Recdht dic Sapungen der Hannoverjdhen Lanbestreditanjtalt von 1842
weitjdhauend in ihrem lebten § 64 cine Vereinigung dev Anftalt mit den Han-
niberjden vitterjchaftlichen Keeditvereinen vorgefehen. Etne joldhe Veveinigung
ijt nod) nicht gefdhehn. Ja die drei vitterfehaftlichen RKredbitveveine Hannoverd
haben fich) nod) nicht einmal gur Herausgabe eined gemeinfamen Fnhaberpapiers
entfdhlichen Eonmen! Wenn alfo im BVorhevgehenden gejagt ift, daf die Pand-
briefoerbinde fitv die Hiufer dev Stidte zundchit provingialveife ins Leben
gernfen werdben migen, jo foll damit nicht ihrer fphtern BVeveinigung gu cinem
Bentralpfandbriefoerband entgegentreten werden, fondern tm Gegenteil milfte
dies von vornferein ing Ange gefapt und angeftrebt werden, e$ witd dann
Ihdter feichter zu evveichen fein.

Der Jweet diefer Ausfiihrungen war, auf eine Gefundung unjerd Real-
freditd hingmwivken, dbamit ev fihig gemacht werde, auch Mot und Kriegdjahre
ju beftehn.  Unfer gangez Rredittvejen — nid)t blof dag de3 Nealfredits —
it auf RNotftinde und anhaltende Kricgsjahve itberhanpt nidht zugefdhnitten.
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Dag haben die Bantfvacdhe in jiingfter Beit gemugjom davgethan. Doch died
fithrt auf cin anbred Gebict. Hoffentlich jdhivindet allmahlich wenigjtens dasd
Borurteil fite Hauferpfandbricfverbinde, deven Schaffung mit Recht angeftredt
wit.  Hoffentlich zeigt fich nicht blof bdie preufijhe Staatdregicrung aud
fernerhin dicfen BVevbianden geneigt, jondern e bricht fich auch bei den Leitern
ber dffentlichen Sparfafien die Uberzeugung immer mehr Bahn, dafy es feine
Aufgabe fitv die Sparfafjen ift, dDem Realfredit ju dienen, und daf fie deffen
Bebitefnid tweder in gefahrlofer Weife noch jemald gang twerden befricdigen
tonnen. Denn cine Sparfajfe fann nidt mehr Gelder audleihen, ald thr von
©pavern anvertvaut werden.  Ein Piandbriefoerband famn foviel Pfandbricfe
audgeben, af8 fich) Kaufer finden. Einem Plandbricfoerband fteht davum bder
gejamte Gelomartt zur Verfigung.

WLl man ju gefunden Kreditverhiltniffen in unjerm Staate gelangen, fo
werden fic) auc) die dffentlichen Sparfafjen dem allgeneinen Staatghediivfnis
untevordien mitffen. @8 wird thnen felbjt, threr Gemeinde und dem ganzen
Staate gum Wohle geveichen!

Spandan Georg Baumert

Die englijche Lotalvermwaltung

3. Redlidh gegen Bnetft
er lepte Abjchnitt des Werfes ift iiberjchricben: ,.,\J,lll‘ i[)emw

Al Wort Theovie begieht jich mue auf die in Deutjchland Herrfchenden

- 3] Ynfichten, da nad) Redlid) die Cnglimber gav feine Theorie vom
@tuatu haben, und ihnen nichts ferner liegt, a8 ihr Staatdwelen nad) ivgend
einev. Theovie fovmen ju wollen, ihre gamze politijche Thitigteit fich vielmehy
bavauf befchrintt, die Gefehgebungdmajdine jur Befriedigung eingelner und
augenblicklicher Bediirfniffe zu Honbhaben. Gmeift ift — immer nach Redlich —
mit vorgefafiten Meinumgen nach) England gefonumen und Hat dovt, wie es
Theotetifern gu gehn pilegt, gefunden, was ev fuchte: die Befttigung feiner
Theotie. Diefe it die etnes ,im johwichlichen Libevalidmus und im Glauben
an bie Wunderfraft der Vuveautvatic Herangereiften preuijchen Beamten,”
ber fidh) verpflichtet fithlte, die in Deutjchland nachwivtenden Ideen der fran-
3oftichen Nevolution zu betimpfen, und der fid) die dialeftijche Weethode von
$Hegel und ihre Antendung auf den Staat von Ddiejem und von Lovens
von Stein geholt Hatte. So audgeritjtet getvanit e folgende Anficht von
oen ;m[tt{fr[)tn Dingen im allgemeinen und von den politijhen Sujtinden
Englandg im bejondern:
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