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geblieben und Haben dadurdy ifre evyieGende Eimwirfung, zu der fie an jih in fo
weit {oherm Grabde befihigt und berufen find, zum groffen Teil verloven. Die
Joziale Gefinnung” ded Eingelnen ift dag A und O ber Sadhe. Gebe der Himmel,
bafy ifre Reform nicht ju fpit ald dringlidh exfannt wird.

UlaBgebliches und Unmapgebliches

Cine nene empfehlendmwerte Reichsdjtener. Mitte Miiry find Altien
per Gleftrijhen Licht- und RKraftanlagen-Attiengefeljhajt im Nominalbetrage von
fiinfaehn Millionen Mart jur Jeihnung anfgelegt worden. Schon am Abend vov
dem Beidhnungdtage wurde aud Berlin Derichtet, daf3 iiber Hunbdertzwanzig Millionen
Mart Uttien gezerchnet worden feien. Died war aber nur ein gevinger Teil dev
gejamten Beichnungen. Welche Summe dieje audmaden, ijt nicht befannt gegeben.
Man wird jedoch nicht fehlgehen, wenn man fie auf hoher ald jech3hundert Millionen
Mart annimmt.  Dann wive mehr ald der vievzigfache BVetvag geaeichnet worden.
hnliche Liberzeichmungen fHaben in den lepten Jjahven u wiedexholten mafen bei
Cmiffionen von Aktien und Unleihen ftattgefumden. Die Beitungsdberichte iiber den
Lerlauj der Seichnungen pilegen den thpifchen Schiuf zu enthalten: Die Jeichuung
ijit alzbald nach) bder Crbffmmg infolge ftavter berseichnung  gefchlofjen worden.
Die jitngfte Moerzeichnung bedeutet mun nicht, dafy fiiv mehr ald jechBhundert Mil-
fionen Mart ftien bder meuen Elettvizititdgefellichaft zur wirflichen Anjdhaffung
begehrt worden find. Diefe Riefenfumme ift viclmehr dadburd) au ftanbde gefommen,
bafp bie Jeichner in Grwartung einer vielfachen Uberzeihnung den von ihnen bes
gehrten Vetrag wm dad zehn=, zwanzigs und mehrfache gejteigert haben, wm bei
ber HButeilung wenigftend einen tleinen Teil ded gejeichneten Betrags u cevhalten.

Die Auflage von Wertpapieven ur Jeichnung hat den Fwed, ben Verfauf
an die Perjonen au vermitteln, die die Wertpapieve Dehujd dauernder Kapitalonlage
erwerben wollen. Died find die fogenannten ferivjen Beichner. Der normale
Yerlauf wiirde daher fein, daf nur die feribfen Beichner fid) an ber Beichnung
beteiligen, und baB fie nur den Betrag zeidhnen, bdeffen Crwerd zum Fwecke
pauernder Kapitalanlage fie Deabfichtigen. Auch Dievbei ijt eine Ubevzeichnung
miglich, fie wird fih) aber in miBigen Grengen Halten.

Bet den Beichmmgen fommt aber nod) efwad andred zur Geltung. Die Auj=
fage zur Beidgmung ijt die Avfforberung bdev Emijfiondbanten an RKaufluitige,
mittels der Beichnungen Kaufangebote gu einem von den Emiffiondbanten im voraud
feftgefepten Saujpreife (SKurfe) zu machen. Diefe Kurdfeftfepung ift von wefent
licher Bebeutung., BVon ifhrer rvidtigen Novmivung it dev Erfolg der Emiffion
abfiingig. Wird ber Emijfionsturd u niedrig bemeffen, fo geht den Emiffions-
panfen ein Teil bdes Gewinned verloven, bder ibhnen jonjt zufallen wiivde. Wird
der Qurd ju hodh bemeffen, jo ftellen fich) nicht genug Kauflujtige ein, die Emifjion
gelingt nur jum Teil, der Lorfenmifige Kurd finft unter den Emifjionsfurg, und
aud) die nachtragliche Begebung bdev Wertpapieve durd) allmifhlichen Berfauf
jtot auf grofe Scdpwievigkeiten, weil dad Vertvauen ded Publifums ju dem
Wertpapier evfchiittert ift. Um diefen Gefahren zu Dbegegnen, pflegt daher der
Cmiffionsfurd etwad unter dem mutmafilichen Bovfenfurd fejtgefest zu werden,
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foba fich alfo Dexr fogemannte exfte furs, su dem die aufgelegten Wertpapiere nach
der Beidnung an der Bivfe gehandelt werben, hiher ftellt als der Emiffiondturs.
Diefe Furdjteigeriung wird fid) bei vorfidhtiger Vemefjung ded Emiffionsturies ind-
befonbre Dei Wertpapieren pefulativen Charafterd einftellen, alfo namentlid) bet
auslinbdijchen Anleihen und bei Wftien von induftviellen Unternehmungen, in ge=
vingerm Mafle aber awch Dei andern Wertpapieven. Wenn feine ungiinftig ein=
wirfenden Berinderungen eintreten, wird fid) demgemdB in der HRegel an bdie
Beidnung eine Kurdfteigerung der aufgelegten Wertpapiere anfdhlieRen.

Diefer Crfahrungdfap fiihrt eine zweite Kategorie von Jeichnern ing Feld,
die fogenannten Ronzertzeichner. Sie wollen die zugeteilten Wertpapiere nidht in
bauernden VBefip nehmen, jondexn unter Audnupung der Kurdjteigerung miglichit
Gald wieder verdufern, um demmdchft die inveftivten Mittel von newem nupbar zu
madjen.  Sie fonnen fih, wm iGven Jwed Fu evveidhen, bei der Jeichnung nicht
mit fleinen Summen Dbegniigen, fondern miifjen, wie e bie Agiotage erfordert, die
gevingen Brudhteile ded zu erwartenden Gewinned durc) die Grife ded Umifaped
fteigern. Diefe Tenbeny, groe Summen zu eichuen, wird nod) vermehrt durd)
die Sonfurveny jowobhl der andexrn Konzertzeichuer, al8d audy dex ferivfen Beichner.
Dazu fommt, bdap Dag Beifpiel der Kongertzeichner bie guten Sitten der feridfen
Beidhner verdixbt. Diefe miiffen jehen, daf bei der Beichnung ifrem eignen foliden
Bovgehen nur ein befheidbner Erfolg bliiht, wihrend die Kongertzeichner den Haupt
anteil bavon tragen, und lafjen fich mun aud) von den foliden auj bie fpefulativen
Bahnen locken. So entjteht ein Wettftreit, worin jeder den Anfturm des andern
padurc) abzwwehren fucht, bap er dem Betvag feiner Beidpmung nervieifartjt Die
[berzeichnung wickt wiederum Defebend auf Ddie Sm@ﬂuqcruug ein, exhht Dden
Anveizy sur Agiotage und erzeugt o neuen Grund juv Uberzeihnung. So geht
jeber verniinftige Mafitad verfoven. Die Jeidhnungen vermehren fich ind Ungeherrre.
Den Emiffiondbanfen wadjt bder Undrang iiber den Popf. Sie gevaten in BVer-
legenfeit, wie jie bie Buteilung vornehmen follen, und fie fiivdhten die Gefahren,
womit der KLampj wm bie aufgelegten Wertpapiere Dderen gefunde @ulécutlmd[ung
bedbroht. €% fann daber nicht iiberrajchen, dap die [iberzeichmumgen afls ein 1i0el=
jtand empfunden werden, der miglichit u befimpfen fei. Die bidher angewandten
Mittel (Rautiondleiftung, Sperrfrift) hoben fid), wie der Erfolg zeigt, wenig bewdihrt.
Der Berjud), ein beffer wickended Gegenmittel ausdfindig 3u madyen, bditvite bemnadh
bevechtigt erfcheinen. Diefed Mittel fann nichtd andred ald eine Feffel fein. Wemnn
fie ibrem Bwece entfprechen joll, mufp fie jo angelegt werben, dafy fie bem nor=
malen Bertehr Bewegungsdfrveiheit (i, daf fie aber auj Audjdyeitungen hemmend
einmwirkt.

Diefes Mittel ift eine newe Stewer. Die Crfldrung ded Jeidnerd, bdaf er
einen beftimmten Betvag azeichne, wirdh nad) allgemeinem Gebraud) in der Weife
abgegeben, Ddaf der Seichner ein gedructted Formular ausfiillt, mit jeiner Unters
fhrift verfieht und bei ber Beidhnungsitelle einveicht. Die neue Steuer foll barin
bejtehen, dafy jeber eingelne Beichmumgdjdein mit einer Stempelabgabe belegt wird,
die nad) der PHohe bed gezeichneten Betvaged bemeffen wird. Sie foll fiiv jede
1000 Mart bicfed Betragd 10 Pfennige Detragen und wird fomit auf 1/;, pro Mille
beg gepeichneten Betvaged feftgefept. Die Art der Erhebung wird dhnlich) gevegelt
wie Dei andern reidhsgefeplidjen Urhumdenftempeln. Der Jeichnungdjdein ijt mit
Stempelmarfen in dem erforder(ichen Betrage ju verfehen, die alzbald zu fajfiven
find. Bur Entrichtung der Stempelabgabe ift an erfter Stelle dad Banlhaus zu
berpflichten, Dad bie Jeidhmmg entgegennimmt, an yiweiter der Jeichuer. Died wird
dagu fithren, dafy bad Banthaug die BVerftempelung ded Jeidhnungdicheind beforgt,
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den Stempelbetrag veraudlagt und jodann den Jeidyner damit belaftet. Die Steuer-
evhebung wird fomit zu Laften dex Jeichner durd) die Emijfionsbanfen bewirkt werbden.

Die Cinfithrung der Stewer unb deren Eingiehung wivd bdaher feine be=
fondern Schwierigleiten beveiten. Die gefepliche Feftlequng erfolgt in einer Novelle
au dem Bidrfenfteuergejess. Dem Stempel auf Schluffdheine wird der Stempel auf
Beidhnungéjcdheine hingugefiigt. Sollte eine Nmgehung der Steuer durd) miinblidye
Beichnungderflavingen befiivdytet werben, fo bdiirfte zu Dejtimmen fein, Ddap Dbie
mimdlichen Crflavungen in ein fdhriftliched Verzeichnis einutragen und auf diefem
su verfempeln find. Um die BVevecdhnung ded Stempeld 3u erleichtern, empfiehlt
e8 fid), ihn von dem Nominalbetvag der Beichnungen zu erheben. Dev Unteridhied
witd nicht Debeutend fein. :

Die Arbeit, die den Banthiujern aué der Verwendung ded Stempeld exrwiidit,
wird leicht Dbewdltigt werden. €2 fommen jo nur grofe BVanthiufer in Frage,
die iiber geeignete Arbeitdtrijte verfiigen. Aud) bei fehr umfangreichen Geidnungen
wird dag Belleben bder JBeihmumgdjcheine mit den Stempelmarfen und bdie Ab-
ftemplung der Marfen in furger Beit beendet fein. Alle diefe Ervdgungen fprechen
fiiv bie neue Steuer, fie veichen aber zu deren Vegriindung nidht aud. Diefe fann
erft durd) dben Nadyweis erbracht werden, dafp die Steuer cine befjernde Wirkung
auf die Beihnungen bei der Emiffion von Wertpapieven audiibt. Diefe Haupt=
fadlichite Frage ift 3u erbrtern. Die neue Steuer bewegt fich bei Beichnungen
0i8 3u 3ehntaufend Mart in Betriigen bid zu einer Mark, erveicht bei einer Feich=
nung von 3wanzigtaufend Mart den Vetrag von jwei Mart und widhjt entiprechend.
Tm genau feffauftellen, weldher Stenerbetrag nad)y den Ergebuifjen der lepten Jahre
auf die abgegebnen Jeidhmungen entfillt, wive eine Beichnungsitatiftit erfordexlich,
die nicht vorhanden ift. Jmmerhin wird fid) aud) ohne Statiftit ein Wberblict er-
moglichen fafjen.

Um eine Grundlage zu gewinnen, ift hier an die obigen Ausfiihrungen iibev
bie feribfen Beichner und bdie Komgertzeidner angufniipfen. Der fevivje Beichner
seichnet fleineve Betrige yum Swede dauernder Kapitalanlage, der Kongertzeichner
seihnet grope Summen zum Jwede fliidtiger Spefulation. Auf die Beidhung
pes erften entfillt fomit ein Heiner Stenerbetrag, der im Verhiltnid ju dem Werte
und dem dauernben Beftand ded beabfichtigten Anjdhaffungsgejchifts ohne Bedeutung
ift. Die Beidynung bed andern wird mit einem grdfern Steuerbetvag Delegt,
der um fo mehr ind Gewidyt fillt, ald audy beim Gelingen der Spefulation nuv
ein einmaliger, auf einen geringen Brudhteil der gegeidhneten Summne Defchrintter
®ewinn zu exwarten ift. Die mutmaflidge Folge dev neuen Steuer wird daher
fein, Dafi fie auf die folidejten Beichnungen feinen oder nuv geringen Einflufp ausd=
iibt, daf fidy ihre hemmende Qraft am ftackften geltend macht bei ben iibertriebnen
Beidmmgen tein fpefulativer Tendeny, und bafy die 3wijdjen bdiefen Extremen
liegenden Jwifchenjtufen der Jeichnungen eine bdejto grdeve Einfdyranfung duvd
dbie neue Steuer exfahren, je mehr fie fic) von ber foliben Bafig entfernen. Damit
wiirbe gerade dad u erjtrebende Biel erveicht fein: eine faum merfliche Feffel fiiv
die feribfen Beichuer — ecin Pemmidyuh fiiv die Kongertzeidner.

Die weitere Cntwickhmg wiivde dann den umgefehrien Weg puriicdtlegen wie
bie bigherige. Die newe Stewer befeitigh die iibertriebnen Beichmmgen der Konzerts
seithner und wivtt auf die grofen Jeichmmgen einjhrtinfend ein. Jit aber eine
Uberzeichnung, wie fie bisher iiblic) war, niht mehr zu erwarten, fo liegt fiir den
feribfen Seidhner fein Uniaf mehr vor, den mehrfachen Betrag der Summe u
seichnen, bie er zuv Qopitalanfage Deftimmt Dat. Died fiiht gu einer bermelrten
Ginfdrintung dev Beidnungen. Diefe Cinfdyriinfung ift gleichbedeutend mit einex
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Abjdywadyung ded Wettjtveitd um bdie aujgelegten Wertpapiere und hat zuv weitern
Jolge, daf aud) die Rurdfteigernng abgefdwid)t wird, bdie bidher durd) den An-
furm der Beidner veranlaft wurbe. Steht aber eine Kursiteigerung nid)t mefhr
in Ausficht, fo bleiben bie Kongertzeichner aus, demen e nur um den Kurdgewinn
gu thm ift, und e fehlt audy fiix die itbrigen Beichner ber NReiz zu fpefulativen
Jeihmmgen.  Jede Cinjdyriinfung dev Jeidhnungen wivkt afs Urjache weiterer Gin:
jdrinfung, Dad Crgebnis ift fomit dahin u ziehen: bdie mneuwe Stewmer wird
[ediglich al8 wobhlthitige Bremfe Ausfdhreitungen abwehren und nicht die freie Be-
Wwegung einengen, die fitr den foliben Gefchiftsbetried bei der Emiffion von Wert-
bapieren erfordexlicy ift.

Dies wird aud) dbev wefentliche Gewinn fein, Dder durd) bie Ginfilhrung dex
neuen Gteuer erveid)t wird. Grofe Einnahmen fiiv die NReihstaffe wird fie nicht
abwexfen. Wenn fie von den Jeichmungen in dem bigherigen Umfange entrichtet
wiitde, jo twiirden allerding® grofe Steuevertriige hevoustommen. Da aber bon
ber ©tewer eine ftarfe Einjdhriinfung der bishevigen Beidhmungen zu erwarten
iit, fo witd dbementfprechend audh der Ertrag der Steuer herabzufepen fein. Jmmer-
bin wird fid) eine Cinnahme ergeben, die veichlid) die Miihen fohnt, die mit dev
Cinfiihrung und Erhebung der newen Steuer verbunden find.

So crjdeint bie neue Reidhditener durdhausd empfehlendwert. Mbge fich Hald
Gelegenheit ju der Feftftellung geben, daf ber praftijhe CErjolg der newen Stewex
den Crwartungen entfpricht, die hier an ihre Einfilhrung gebniipft werden.

Minifter von Bobelfdwing) und der 18. Mary 1848. Jn unfre
Oejhichtddarftellung ijt Dbefanntlich bie Auffafjung iibergegangen, Bodel{dhwingh
babe ben Ronig in der Nacht nad) dem 18. Miivy vevanlaft, die Protamation
«2An meine lieben Verliner” zu exlaffen, und er Habe ebenfalls den foniglichen
Befehl der Juriiczichung der Truppen am 19. evwirtt, Sogar Fiivft Bizmarc
joll died nod) im Miivy 1889, wie bamald Beitungen Derichteten, vor Beugen Dbe=
Dauptet faben. Am 18. Miivy 1889 teilte Bobelfdhwinghs Sohu, der Pfarrer in
Bethel bei Bielefeld, dem Fiixjten einen Brief mit, den fein BVater am 80. Miirz
1848 an einen alten Freund, Geheimen Regierungsdrat a. D. Fallenberg in Heidel=
berg, gefdyrieben Datte, und Der die Sachlage bor und nacd) dbem 18. Miiry aug-
fithrlid) und gang anderd darftellte. Darnad) Hat Bodeljhwinglh den verhingnis-
vollen Entjdliefungen bdes RKimigé 0i8 zum lepten Augenblick entgegenzuwirfen
gefucht und jdhlieflich, dem Eoniglichen Befehle gehorchend, bad Aufgetrague einjach -
audgefiihrt, die Proflamation in die Druderei gebvad)t und den Befehl yum Abriicten
Der Fruppen von den Barrifaden iibermittelt.

Fiixjt Bidmavc evwiderte dem Plarver von Bodelfhwingl am 23. Miry 1889,
daf ex den Minijter, jeinen Bater, ald Haffifhen Zeugen in allen Fragen anerfenne,
die bie inneve Politit der vievziger Jahve Dbetrifen. Jener Brief beweife aufs
neue, daf ,der Barrifadenfampf, den man Mavjrevolution nennt, nicht erforderlich
war, um bdie Entjcyliefungen ded Konigd herbeizufiipren.” Gr bitte deshalb nidht
nur im Jnterefje des verftovbmen Batexs, fondern auch aud pofitijgen Griinden
um bie Crloubnis, ven Brief verbffentlichen zu bdiirfen. Leider unterdlieh die BVer=
offentlichung. Die Bodelfdwinghichen Sofne legten Wert davauj, dafp fie in einer
Sorm exfolge, aud der man fihe, bdaf bder Vrief dem Fiirften aud der Familie
dugegangen fei, und bap der Fiirjt den Abbrvuck felbft vevanlafit Habe. Bidmauk
erfliivte aber davauf, er foume ,in feiner Stellung nur amtlidhe BVerdffentlichungen
auf politijchem Gebiete in die Preffe bringen,” dagu aber ,eigne fich diefed dex
Bergangenheit angehovige Aktenftii Heute nicht.” So ruhte die Sadye, denn aud
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Treitjhte, der dad Material in feinem fechjten Bande benupen jollte, jtard daviiber
hinweg,

Nunmehr Hat ein Neffe bed Minifterd, der NRegierungdprifivent von Diejt,
diefe Briefe und andre Uttenjtiicfe aud dem Nadjlafje feined Onfeld, barunter
Briefe Friedricdy Wilhelms IV. und bded Pringen vou Preufen an Bodeljdywingd,
perdffentlicht in einev fleinen Sdrift, die wnd iibrigend aud mancherlei neued iibex
bas Jahr 1848 Dringt: Meine Crlebniffe im Jahre 1848 und die Stellung ded
Ctaatdminifterd von Vobeljhivingh vor und an dem 18. Mary 1848, bon Gujtab
pon Dieft (Berlin, Mittler und Sohn). Wir exhalten davin nidyt nur melrere
authentifdye Berichte iiber die damalige Lage aufser dem, auf ben fich Bidmarcds
Unerfenmuumg beaieht, jondern wir fehen auch daraus, was den Minijter von Bodel-
joingh etvifft, daf e3 nady deffen Beralten vorher und nadhher, mnach fjeiner
ganzen Perfdntidyfeit und den mitgeteilten objeltiven ‘Thatjadjen unfinnig wdve, die
ihm von dev falfchen Gefchichtziiberlicferung sugewiefene Rolle aufredht evhalten u
wollen. @8 fat feinen mutigern und iiberzengungstrenern Anbiinger ded Rinigéd
wnd teinen Deftindigern Bertreter der fniglichen Rechte gegeben, und feinen Fonnte
¢ fdywerer treffen, al8 ifm, daf er gegen jeine Einjidht gehorchen mufite. Seine
Ungehorigen haben wun big um Jubildumsjahre damit gewartet, daf dem Namen
oed Toten fein Necht wiivde, weil fie einen gefchichtlichen Anfafs Fu ihrem Bor-
gefien haben twollten; leicht wird ihnen dad Warten nicht geworden fein.

Man  fieht, dafy diefe fleine Publifation von 80 Seiten einen gany hervor=
vagenben MWert hat. Wir mddhten doch auch auf die interefianten perjintichen Cr-
febniffe himweifen, die der BVerfaffer bLejcheiden Hinter die grogen Ereigniffe ver-
ftett, Gr war e 3 B., bder in einer Nacht auf Polten vor dem Palaid Dded
Pringen von Preufen, auf dic Schultern ded Hefreundeten Kamevaden fteigend, die
befannte Rreiveinfdhrift , Nationaleigentum” audldichte. Nachdenfende Lefer midhten
wifjen, wer denn wohl auf des Kimigd Entjdhliefungen den meijten Einflufy ang-
gelibt Gabe. Bodelfdhwingh denft an Georg von Vinde, ofhme bden Namen 3
nennen (S. 24). ©ere von Dieft bdeutet mit gutem Grund auf den Hofprediger
Strauf, der in der Nadht jwijhen dem 18. und 19. Miivy einen Gottesdienft vor
pem Rbnige Halten mufpte. Unvevjtindlid) exfdheint dad Bexfalten BVidmarctd tm
Miry 1889 gegeniiber dem Pfavrer von BVodelfhwingh. Ex felbft Datte doch
einft in einem Bier ebenfalld jum exftenmale verdffentlichten Briefe vom 27. Januax
1849 ben ehemaligen Minifter gebeten, Ddie Wahl ur aweiten Qammer fiiv den

Wahltreis Teltow angunghmen oder, wenn ex durchausd nicht wolle, ihm — Bismard —
feinen Ginflufy auzuwenden. Ju folchem Bertrauen ftand er ju Vodeljdwingh), fo
fody vevefrte er ifm perfonlid). Dad wiirde er nidht gethan faben, wenn ev ge=
meint Hitte, Bodeljhwingl) fei ber Revanlajfer fener fonigliden Entfdhliefungen
gewefen.  In Veug auf die Griinde Vidmards mddten wir und an diefer Stelle
auf feine Yermutungen einfaffen. Wir jepen ftatt deflen bie Schlufijtellen bex
peiven DBriefe Hierher. ,Cw. Hodjehrwiirden wiivden Ddaher nidht nur dem
Ynbdenfen Jhred Herrn BVaterd, jondern aud) ber Gejhichte und der Krome einen
Dienjt ecweifen, wenn Sie in bie Verdffentlichung ded Schreibens vom 30. My
1848 willigten.” — ,Deined Dafiirhaltend fann e8 bdabei aber von feiner Be:
peutung fein, ob die Verdffentlicumg mit meiner Perfon in Bujammenhang gebracht
wird; 8 fommt lebiglid) davauf an, daf die bon Jhrem Herrn LBater referivien
Thatfachen publici juris werden.”

“.";Tge.muagcgcﬁcn pon Johannes Grunow in Eeipa.igi :
Berlag von Fr. Wilh. Grunow in Leipgig. — Drud von Carl Marquart in Leipsig
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