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Die Utonopolifirung des Banfwefens

=gy ! Den politijen Fehlern — wm feinen ftivtern ugdbrud zu
‘)‘3"@-’7 gebrauchen —, die die Pandelstreife in Dentjchland bidher bei
l%_& ‘l ber Abwehr der in der memern Jeit gegen fie gerichteten Gejep
l: (P 2beed, || gebung s wicberholten malen begangen DHabew, gehiren audh
"‘Q\ll\%'_‘::ssfa bie Verfudge, mit Hilfe einer in den ditfterften Afforden ver
_ Dallenden Sufunftsmufit bdie Gefepgebung von ihven Beftrebungen zuviid:
sujchrecten.  MNun ift dag Prophezeien an fid) eine mifliche Sache; gejdhieht
¢s aber unter BVerhiltniffen, bie die Unvichtigleit ohue weiteved zu ‘Tage freten
faffert, jo vicht fih Diefe Taftit wm fo mehr, afd fie niht blof auf
bie Urteil8fvaft, jondern auch auf die Tbersengungstrene der Propheten Fein
vorteilhaftes Qicht wicft. Fitv jeben, der mit den WVerhiltnifjen nuv einigers
mafen bertvaut ift, war e8 auf den exften Blic flar, dap die Offenbarungen,
bie feinerseit die Bertreter der Berliner Kaujmannjchaft in threr Denfhrift
fiber dag neme Birjenjtenergefe zum beften gaben, nicht bdad Crgebnis
ihver Uberzengung, fomdern mur die Frucht jogenannter diplomatifher Er-
wigungen fein fonnten, hervorgegangen aus dem Bejtreben, bie brofhende
Gcfahr um jeden Preis vom den beteiligten Kveifen abjuwenden. Diefe
,Diplomatie” ift aber indbefondre der Birje um jo verfhingnidvoller gewordern,
alg fie mit nicht zu {iberbietender Promptheit durch eine fury davauf folgende
Ronjunftur ad absurdum gefiirt mwurbe, durd) eine Konjunttur, die aud) die
fithnften Erwartungen dever, Die daé meue Bicfenjtenergefes gejchaffen Hatten,
iibertroffen haben diirfte. Jun Dat fidh) cin unitberivindliches Miftrauen der
Biefe gegeniiber feftgefeyt, und was dad fiir fic bedeutet, fann fie am ehejten
an ber Entwictlung exfennen, die die Birfenveform jdhliehlich genommen hat.
Demt daviiber diitfte wohl faum cin Broeifel fein, dap beim Buftanbde-
fommen des neuen Bbrfengefehes das ftavte Miftrauen gegen die Berficherungen
ber Hanbdeltreife und namentlich der Birfe, dev Widerjprud) awifchen ihren Weid.
jagungen und den fpdatern Thatfachen mitbeftimmend, wenn nicht augjchlaggebend
gewefen ijt. Wer bie Reden Dder eingelnen Parlamentarier iiber diefe Frage
aufmevfom durchlieft, wird crfennen, daff trof der eingehenden Studien auf
diefem Gebiete die Birfe fiir die Mehrzahl der Gefehigeber eine terra incognita
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gebliecben ijt, und daf fiiv die jehlicliche Stellungnahme in bdiefer Frage dasd
dunfle Gefithl entjcheidend war, daf die Birje, die, ungeachtet ihrer Kajjandras
tufe die bigherigen Gefege itberjtanden habe, auch an der newen NReform nicht
st Grunde gehen werde. Daf ecin jolcher Umitand eine jo Hervorragende
Bebeutung fitr dad Buftandefommen des Gejeges erlangen fonnte, {pricht nicht
gerade fiiv Die BVortvefflichleit des Gefesies. Demn ber Gefepgeber foll feine
Cntjchliepungen in unbefangner Wiirdigung der bejtehenden Verhiltniffe fajjen,
ohne Riictficht auf irgend weldhe Auperlichteiten odev zufilligen Crjdheinungen.
RNun weiff aber jeber Kenmer der Verhdltnifje, dap bdie erhdhte Vdrfenftener
und die neue Neform in Begug auf ihre Bebeutung fiiv die Bisefe fiberhaupt
nicht in einem Atem genaunt werden fdunen. Vei der Crhdhung der Virjen:
fteuern Dandelte es fidh lediglich wm cine Geldfrage, e3 mufte fiir bdie
Berteilung diefer Stewern unter den verfchiednen Jnteveffenten cin Neodus
gefunden werden; bei der Virfenveform aber find Neuerungen gejchajien
worden, Die eine tief cingreifendbe Wirfung auj ben ganzen Organidmus der
Bijrfe Haben. Hitte man i) die Tragweite diefer Mapnahmen vollig Ela
gemacht, fo Hatte man doch viclleicht damit gezdgert, thnen Gejepestvajt ju
geben. Denn Ddiefe Mafnahmen find nur ein weiterer Schritt auf dem Wege,
den dag Bant: und Birfenwefen feit Jahren eingefchlagen Hat, und haben
por allem die Wirkung, den Monopolijivungdprozep su befhlennigen, dev
dieje Biweige Des Crwerbdlebend in der neuern Jeit ergriffen hat.

€8 gab einmal eine Beit, da war ber fogemannte ,mittlere Banfier” uns
umjchrintter Hevrjcher: auf feinem Gebiete; dag Gefdhift fongentrivte fich haupt-
jichlich in feinen Hinben. Das Bantgefchdft war bei weitem nicht jo ,grofe
artig” wic Geute, aber jedenfalls nicht minder folid, und der Kommijfiondr
echielt cine ®cbithr, die Der Miihewaltung und Vevantwortlichleit, die mit
jolchen Gefhdften verfniipit find, angemeffen wav. Aber mit dev Entwidlung
unjrer fozialen BVerhiltniffe Haben aud) die Dinge im Bankwefen ein wefentlich
verdnberted Ausdfehen erhalten; der ,mittleve” Bankier, bis dahin der Ullein-
ferricher auf feinem Gebiete, wurde auf der einen Seite hart bedringt von
ben Grofbanten, auf der andern Seite von dem Banfproletaviat, das demt
foliben Banfier mehr und mehr das Feld abgrub. Jnfolge der tmmer grifer
werdenden Konfurveny fanfen die SKommiffiondgebiihren tmmer ticfer hevab,
und gegemmwirtig find fie fo niedrig gewordem, daf3 e$ auf den evjten Blidk
flav ift, bap die Cxiftenzidhigleit einer gropen Anzah!l jolder Kommiffiondre
auf eine anbdre Ginnafhmequelle guriictufithren fein mup. Dieje Cinnahmequelle
aber ift in vielen Fdllen Der fogenannte Kurdjchnitt, dev unter den jepigen
Berhiltniffen eine verftecte Kommiffiondgebithr bildet, und der das Bedentliche
bat, daff er auferhald der Bertragsbedingungen liegt. Ale BVerjuche, dieje
Entwicthung zuriictzujdrauben und wieder angemeffene Lommiffionsgebithren cin-
aufithren, jdheiterten teild an der Uneinigfeit dev Jnterveffenten, teils aud) an
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der Haltung des Publifums, dad durc) die niedrigen Kommiffionagebithren
berwdhnt, wie iiberall, fo auch hier ,billig und fchlecht” bedient fein wollte.

Nun fommt dbad neue Gejep mit einer Anzahl Beftimmungen, die davauf
binausglaufen, diefe Art von Verdienft unmoglich su macdhen. Wenn jomit auf
der eimen Seite bder KRommiffiondr durd) die Cntwidlung der Dinge ver-
bindert wird, bie Kommiffiondgebithr offen zu verfangen, und wenn ihm auf
ber anbern Seite dag Gefets die Mbglichleit abfhneidet, fie auf verftecttem
Wege zu erlangen, o evgiebt ficdh bavaus, daf er al8 KRommifjiondr nicht
mehr beftehen famn, weil er eben ohne Verbdienjt die Auftrige nidht ausdfiihren
fann.  Die wenigen Kunbden, die dem Eleinen Kommiffiondr noc) geblieben
find, werben fomit in die Arme der grofen getvieben, die durc) ihre Kapitalz
fraft und durch ihren viel ausgedehntern Gefchaftsbetried noch immer imftande
find, bie neuen Verbindbungen gewinnbringend zu geftalten.

Auch an den jonjtigen neuen Cinvichtungen, die das Gejel gefchaffen Hat,
laft fid) feine mmwpn[ifirenbc Wirfung leicht nachweifen. Dasd Emiffions-
wefen wird unzweifelhaft eine Domdne der Grofen werden, {hon bedhalb,
weil alle jene Vorfehrungdmafnahmen, deven die Emittenten u ihrem Schupe
bebiitfen, grofere Kapitalfrdfte exfordern. Die Vejdrantungen ded Termin-
handels ditrften den Grofen eher evwiinjht als gleichgiltig jein, weil fie durch
dieje Mafnabhmen von einer Gegnerjdhaft befreit werden, die ihuen nicht zum
erftem male unbequem geworden ift. Wir ervinnern und, wie fury nach dem
lepten Niedergang eine groe Banf in Berlin eine neue ,Konjunttur”
an der Birfe in Szene zu fehen fuchte und dabei auf den Widerftand einer
im entgegengefeten Sinne operivenden Gruppe ftiefy, die ihr bei ihrem Vor
gehen jolche Hinderniffe in den Weg legte, dafy fich der Leiter der Banf zu
dem — bdamals zu einem gefliigelten Worte gewordnen — Ausfpruche hin-
reifen liefs, er werde ,cin Blutbad (!) unter den Vaiffiers der Berliner Bisrfe
anvichten.”  Dad Hat ber blufdiivjtige Finanymann unter dem neuen Gefese
nidht mehr nitig, am wenigjten auf den Mavfigebieten der Birfe, auf denen
ber Terminfhandel verboten ift. Denn hier hHat er ftetd das ﬁbcrgemic{]t, fet
e3 durch die vorhandnen Bavmittel, fei e3 duvd) die Cffelten, die e$ ben
®rofien jeberseit moglich machen, dag Publifum nac) ihrem Willen zu lenfen,
ohne den Wibderftand bder iibrigen Spefulation befiivdten zu miiffen. Nicht
minder Degiinjtigt wird Ddiefe Entwidlung durd) die Newordbnung des Makler-
wefens, da an Stelle dev bHffentlidhen Kurdfeftjtellung bdie gebeime tritt, bie
bem Matler, der zur Ausgleichung der Auftrdge fajt immer perfbnlic) einzu-
treten fat, die Konfurreny der dibrigen Bdrfe mit einem Schlage vom Halfe
{chafft.  Bisher wurben allju grofe Ausfdreitungen in diejer Hinfiht durch
die Qonfurreny, bdurch Dbie einander iwiderjtreitenden Jntereffen bder Kom:
mifftondre verhindert. Nachdem man diefe aber von dber Kuvsfeftiepung aus-
gejchloffen Hat, wicd der Meakler gleichjam %IIqu{Jerlic{)er mup ev perfonlich ein-
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treten, jo famm ihn fein Staatsfommifjar swingen, aus feiner Tajdhe hidhere Preije
ait bezahlen, al8 nac) den vorliegenden uftrdgen notwendig ift. Er bilbet
fortan Die ausg{dhlieBliche Kontvepartie bder gejamten Kommittentenauftrige
und fann bet deven Crledigung fein eignes Jnteveffe natiiclich beffer wafhr-
nefhmen, da die Konfurveny nicht in Thitigleit tritt. Bejeichnend dibrigend
fliv die Beweggriinde gerabe diefer Nemerung war eine Jujapantrag der An-
tragfteller, der freilich abgelefnt wurde: nicht blop die Kursfeftitellung felbit
unter Ausjchlup der Offentlichfeit vorsunehmen, fondern auc) bdie Verhand-
(ungen iiber bag Verfahren fpdter dev Offentlichfeit nicht zur Kenntnid u
bringen. Ein joldher ntrag war jachlich gar nicht zu beguiinden; er lie
eben nur bie fiiv die ganze Neuerung fehr begeichnende Deutung zu, dap man
befitvchtete, die Befanntmadjung diefer Verhondlungen fonne Dinge zu Tage
fordern, bie die Offentlicheit nicht vertragen fonmten. TWas aber dem Ve
ucteiler aud all biefen Newerungen entgegentritt, ift diberall dagjelbe: man
befeitigt die fleine Konfurreny und jest an deren Stelle den Staat.

Gitr die, dbie ungeachtet der vorftehenden Darlegungen von der monopo:
lijirenden Wirfung ded neuen Birjengefeted nodh nicht ifiberzengt fein follten,
haben wiv einmal die lepten Gefchdaftdberichte ber grofen Vanf: und Kredit-
inftitute wieber Hervorgeholt: ,Sonft hitt’ id) es allein gethanm, fagt Mie-
phifto, jebt mup i) Helferdhelfer Holen.” Nun, die Gejchaftsberichte der
grofien Banfen, nod) mehr aber ifre Handlungen zeigen deutlich, dafy man
fhon jeht alle Mafvegeln trifft, um den Einjtigen Auffaugungdprozel zu be:
fchleunigen. Eine grofie mgahl von Banfen, nicht blof in Berlin, jondern
auch in der Proving, hat ihr Wttienfapital in newever Feit bedeutend wver:
mebrt, mit der Begritndung, da mit dem neuen Vdrfengejety eine Criveites
rung ihred Gejchiftsbetriebed eintreten werde. Die Deutjche Banf hat im
legten Dalbjahr ihr Attienfapital um flinfundywangig Millionen Neart erhioht,
vonr fiinfundfiebzig auf hunbdert Millionen, in ihrem Gefdhaftsbericht jchried fie
fiber Dad Gejep wictlich: ,Unausbleiblich wivd eine Einwirfung auf die innere
Geftaltung der Bibrfe eintreten, ndmlid) die, dap nur fehr fapitalfrdaftige
Hdujer den new an fie hevantretenden Unfjpritchen gewachjen fein werden, die
{chtwichern Hiujer aber allmdhlic) zuriicttreten.” Die Dregdner Banf, bie im
vorigen Jahre ihv Aftienfapital von fiebzig auf flinfundachtzig Millionen Mart
echiht Dat, fchrieb in ihrem 1895er Gejchaftsbericht: ,Wir glauben itbrigens,
baf in denjenigen Gejdjdftadzweigen, die fitv Jnjtitute, wie das unjrige, wefent
lich in Betvadht fommen auch unter bder fiinjtigen Gefehgebung, wie immer
fie fich geftalten mdge, Naum fiir eine exfpriepliche und (ohnende Thitig-
feit verbleiben wird.” Damit wird beutlich) audgejprodhen, daf Birfengefehe
den Grofen iiberhaupt nichts anbaben Lonnen. Jnzwifchen Hhat die Bant erjt
vor wenigen Wodjen cine alte angefehene Bantfivma in Baiern in jid) aufgenom:
men. Die Verliner Hanbeldgefelljchaft Hat in diefem Jahre ihr Kapital von fiinf-
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unbfechsig auf acdhtzig Millionen Mart erhoht und jagt in ihrem Gejdhiits-
beridht: ,Auch dag in der newern Gejesgedung it Tage tretende BVejtreben nadh
einer Ginjhranfung der Veweglichfeit des Banfverfehrs wird unvermeivlid
bie Snanfprudhnahme gqriferer Mittel gur Folge Haben.”  Aber aud) nod
andre Banfen haben in nenerer Jeit ihr Attienfapital crhoht, u. a. die Dis-
fontogefelljchait, dic Nationalbanf fitc Deutjhland, die Leipjiger Banf, bdie
Bergijeh-Mertifcge Bant. Die groffen Banfinjtitute in Berlin verfiigen allein
jur Jeit diber cin cignes Bermdgen im Bilangwerte bon 760 bi8 770 Millio-
nen Marf. €3 ift for, dafp eine Kapitalmacht, in fo wenigen Hinden fonzen-
trict, fdhon einer ziemlich) robujten Gejepgebung Widerftand leiften faum.

Welche Wirfung aber eine jolche weitere Komgentrivung ded Bantwejens
in Deutjchland 3ur Folge Haben wiirde, bafitr bietet bereitd die Vergangenbeit
gewiffe Anbaltepuntte und zwar in den Vorgdingen, die bdie Birfengefess
gebung iiberhoupt in Fluf gebracht Haben. A8 feiner Jeit bei den Privat-
banfiers bie Depotunterichlagungen von fich reden machten, machte dag Pu-
blifum eine formliche Schwenfung, inbem e8 mit feinen Anlagen in die Wedhfel-
ftuben der Banfen flichtete, die damald wie die Pilze aud bder Erde jchofjen.
Mit diejer Schwenfung fam, gelinde gefagt, dag Publifum aus dem Regen
in dic Tvaufe, denm wihrend die Privatfapitalijten durd) jene BVeruntreuungen
vereingelt um ihr Geld famen, wurden fie in den Banfen von Wrgentinien,
Portugal und Griedhenland gleich fummarijch) fibers Ofhr gehauen. Die BVer:
lufte, die dad Publifum durc) die Depotunterichlagungen ecvlitt, fonnen nidht
annihernd verglichen werben mit den Cinbufien, die ihm durd) die Crwerbung
der ,exotifhen” Werte entftanden {ind.

Die Cntwicling bed Banfwefend in Deutjdhland bewegt fich in Ddem
Fahrwafjer der allgemeinen wirtiaftepolitifhen Stromung im deutjchen Reice,
die barauf hinausluft, die Cytreme auf Koften der ,mittlern® RKrdfte u
tacten. Diefe Entwidelung wird duvc) dad neue Oefes n ciner Weife ge-
fordert, die jeinen Schopfern ginglich unbefannt ift. €3 ijt eine bittre Jronie,
bafs die jchlimmiten Widerjacher dev PBorfe mit bdiefem Gefee dem — Grof-
fapital ein @ieid]énf machen, bad. Dder Mitteljtand, in Ddiefem Falle bder
Mittelftand dev Bantwelt, teilweife mit feiner Erifteny Dbegahlen muf. Hat
biefe Gntwidlung evft einmal uv Bernichtung der Kleinen und zur Nono-
polifirung. dr3 Banfwejens in den Hinden der Grofen gefithrt, dann fonnen
wir getroft den Weq betreten, ber zum alleinfeligmachenden Siele fiihrt: den
Weg 3ur Verftaatlichung bed Bantwejens.

Berlin €. B,
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