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Sur Konvertirungsfrage

tmmer wieder jum Flicwert ywingt. Und die Herven von den Berufsgenoffen-
jchajten wiffen diefe Riictfichtnahme vollftindig ju jdhisen. Sie wollen die Herven
bleiben in threm bejondern Haufe, mag daburd) der Jwedt, den Kaifer Wilhelm I.
mit der deutjchen Sogialverficherung erftrebt Hat, noch fo febr darumter leiden.
Und dag ift doch in der That fdhlechte Wirtjchajt.

Qdur Ronvertirungsfrage

jn Den Tagedzeitungen wird die Frage der RKonvertivung der
veutjchen Reichd- und Staatdanleihen jelt wieder lebhaft Dbe-
{14 iprochen. Die Hhamijhe Bemerfung, mit der feiner Jeit bie
P Vojjijcge Beitung bei Gelegenbeit ded Antragd bder Wirtjchajt-
' 4 (ichen Bereinigung ded NReichstags bdie Vegrindung des Antrag-
ftellexs begleitet hat, daf ndmlich ber Binsfup fiir Hypothefen dem der Staats-
papiere folgen und fo dem Grunbdbefis eine groffe Crleichterung feiner Laften
i teil werden wiirde, erfdheint auch) vom Standpunfte diefes Blatted aus
vollfommen unberechtigt und wmufp auch von dem gebrandmarft werden, bder
bie agitatorijhe Avt, mit der Der Bunbd der Landwirte jeine Jiele verfolgt,
ernftlich befdmpft. @erade wr Der Frage bder Komvertivung fann fich der
eifrigite nhanger mandjefterlicher Anjchaunngen mit dem Agrarier ujammen-
finden; ober foll bag freie ©piel ber wirtjchajtlichen RKrdfte nur danm nicht
unbeeinflufst bleiben, wenn e3 ju Gunften des Grunbdbefifes wirft?
Gleichviel, ob man vom [liberalen Stanbdbpunfte aus bdie Aujgaben des
©taats mbglihit eng faht und thm neben dem Schube nach aufpen nur bdie
Gidgerung freier Bahn fitr die wirtjchaftliche Thitigkeit der Biirger ald Auf-
gabe zuweift und ihm nur Dbort bdie Veredjtigung zu wirflichem Eingreifen
tn die Freibeit ded eingelnen Fugefteht und von ihm forbert, wo ed dad Hihere
Sntereffe der Allgemeinheit verlangt, oder wo angunebhmen ift, dafy die Peehr-
beit der Bevdlferung dad eigne Interejfe verfennt — ed fei nur an den Schul=
awang, den JImpfwang, die Sonntagdrube, an die Bejchranfungen der Frauen-
und Kinderarbeit, an die Ungiltigheit gewiffer Vertrige, an dag BVerbot der
©pielbanfen und dhnliched erinmert —, oder ob man die Aufgabe de3 Staats
weiter faft und gevabezu die Fiirjorge fiiv die wirtjchaftlich Schwadjen von
thm forbert: von beiden Standpunften aus ift jedes FHinftlie Hochhalten
bed Binsfufpes, ja die bHifentlichen Anleihen iiberhaupt ald bdawernde Ein-
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rihtung, nicht ald voriibergehender Behelf in Beiten der Not, entfchicden ju
bevwerfen. Wenn bie fortgefchritten liberalen Parteien die Unterjtiipung be-
timpfen, bdie der Staat der Lamdivivtjchaft und manchen Gewerben in Form
eined Schupzolles ober in Form einer allerdings fiinftlichen Art der Brannt:
weinbefteuerung oder enblic) als Ausfubhrprimie auf Jucer ufw. gewdbhet, fo
[t fich bas bamit begriinden, dafy in diefen Suwendungen eine Unterftiigung
eingelner Gruppen der Bevdlferung auf Koften aller anbdern liegt. Aber gang
ebenfo fteht 8 mit dem iiblichen Jinsfup. Wenn die Hoffuungen, die alle
Menjchenfreunde in dev erften Hilfte unfers Jahrhundertd an den Aufjdwung
der Tednif, an die fo ungeheuer erleichterte Herjtellung vou Gebraudsgiitern
und die fo fehr verbeflerte Ausnugung der von der Natur gelieferten Krdfte
und Stoffe gefniipft Haben, nicht in erwiinjhtem Mafe in Erfitllung gegangen
find, wenn viefmehr behauptet wird — ob mit Recht, ift gleichgiltiq —, dah
fid) die allgemeine Lage verjchlechtert habe, baf minbeftens die Unzufriedenfeit der
Bevplferung gewadhien fei, und wenn biefe behauptete Berjchlechterung der
Lage und bdiefe Ungufricdenheit dem Kapitalismus jugejchrieben wird, fo diirfte
dag, was an dicfer Ungufriedenbeit beredhtigt ift, um guten Teil dev riefigen Su-
nabhme der feft vevzinadlidhen Staatd- und Kommunalpapicre jeit jener Jeit uzu-
jhreiben fein. Der Leihwert ded Kapitald, das heifgt die Sughnglichleit dex
Produftionsmittel fiix die, die fie wivtjdaftlich verwenden, it nicht in dem
Mafe gefunfen, wie er vermibge der crleidhterten Rapitalbildung hitte finfen
miifjen, wenn bem Kapitel nicht jo michtige Unterftitung von aufen 3 Hilfe
gcfomumen wive. Und wenn man aud) die bffentlichen Anleihen mit prats
tijchen Griinden mag verteidigen fdnnen, ifre Vevsinfung mit einem Sase, der
iiber Die burch) die Marftlage unbedingt gebotne Hihe Hinaudgeht, ift, auch
bom [iberalen Stanbdpunfte aud, iweit weniger beredytigt ald gefehliche Maf-
nalhmen, die eine Erhdhung der Bodenrente gum Fweck haben; und vom gegen-
jiflichen Stanpunfte aus liefe fich jelbft die Sicherung eines niedrigften Ar-
beitdlofnes eher verteidigen ald die Hochhaltung des Jinsfufes. Auch dex
tleinjte Rentner, der Lobhnarbeiter, der ein Sparfaffenbuch iiber ein paar Hundert
Mart Bat, ift ftart gegeniiber dem, ber feinen folchen Befity hat. Gr fann,
wenn fid) die ®elegenheit bietet, aus der Klaffe dber Lohnarbeiter in die der
Unternehmer iibergehen und Hat fo wenigjtens die Mglichleit, allmahlicy in
die Rlaffe der wirflid) Starfen aufjuteigen. Eine dltere Novelle von Kreper
ihilbert diefen ®ang, ben man itbrigens in ber Grofftadt oft genug zu bes
obachten ®elegenbeit hat, in jehr anjhanlicher Weife. Der Beamte, bder
Uebenbei Rapitalvermidgen Dat, ift feinem gleich fenntnidreichen und gleich titch-
tigen Rollegen gegeniiber auch) dann in grofem BVorteil, wenn ihm fein Kapital
mie fehr bejcdheidne oder gar feine Binfen bringt; bdemn er ift in der Qage,
wenn fid) die Gelegenheit bietet, jeine Kenntniffe und feine Arbeitdtrajt auf wirt-
{aftlichem Gebiete auszunupen und fo einen Crivag aus ihnen U ziehen, den
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ver Staat niemald bieten fann. Die feinen wie die grofen Kapitaliften find
wirtjchaitlich ftavf, natiivlich velativ, auc) wenm der Ertrag bes Sapitals nodh
fo gering ift.

Poltswivtjdhaftlich ijt aber ein fiinjtliches Hochhalten ded Bindfufesd ficher
pon Nachteil. Die Herftellung von Gebrauchsgiitern, jowie ihre miwandlung
in feftes Kapital ift natitclich um fo grdfer, je billiger dad ®eld, je niebriger
per Binsfup ift. Die Unternehmer aller Avt, in Landwirt{haft und Jndujtrie,
in Hanbel und Verfehr, werden als foldhe im gamgen um fo grofere Gewinne
ergiclenr, je weniger Sind das in ihrem Unternehmen angelegte Kapital be
anfprucht. €3 it dabei gleichgiltig, ob fie mit cignem ober fremben Kapital
arbeiten; was fie ald Kapitaliften verlieven, gewinnen fie al8 Unternehmer,
wenn fic) bvermige Dded Dilligen Sindfufes der wirtjchaftliche BVerfebhr belebt
und badburch Dder lnternehmergewinn im gangen teigt.  Die Ubevmacht der
fapitalreichen Rinder joldhen gegenitber, die burc) hoben Binsfuf belaftet find,
trofy Der nicdrigern Arbeitdlihne und Dder hiufig leichtern Jugdnglichteit ver
Rohmaterialien, beweift unmittelbar die bohe polfswirtfhaftliche Bedeutung
eines niedrigen Jinsfufed. e nicdriger dev Binsfuf ift, defto leichter findet
i) bas Rapital fiir Bervollfommuungen und fiic neue Unternehmungen. Cin
Palhnbau, der bei einem beftimmten Stande ded Jindfufed ald u wenig auss
fichtsreich unterbleibt, wird bei einem niedrigern Stande fiiv ventabel genug
gehalten, um unfermommen 3w werden. i wirkich jehnelle Beforderungs=
mittel, die viele Schwicvigfeiten, wie 3. B. die, mit denen Vexlin zu fdmpien
fat, mit einem Schlage Defeitigen witrden, in Form von Untergrund- odev
Hochbahnen, witrde das Rapital veichlich flicen, wemn dasd Fu erwartenve Cr=
teignig bie Hohen Anfagetoften hinveichend verzinfte, Dinveichend, d. D). fo weit,
bafy fich aufer denm iiblichen Jinfen noch das Rifito joldher Unternehmungen
bezahlt machen witvde. Die Hohe des iiblichen Bindfupes ift aljo in erjter
Qinie bierfitr enticheidend. Wenn dad fiiv {andwirtjchaftliche Verbefferungen
notwendige Kapital ju hinlinglid) niedrigem Binsfufe zu haben wive, jo ware
bamit fite die VoltSwirtjhaft fo viel gewonnen, baf3 die Rlagen in der Landwivtz
fchaft wnd im Handwerf verftummen miiften.

8 wird nun eingewandt, daff volfswirtihajtlic) die Unjammlung grofer
Rapitalien in eingemen Hinden von Nupen fei, und baf demnach der Schub
des Rapitals als folchen mit Rilcdjicht auf bdie Boltswirtihaft notwendig fei.
Das ift vollfommen richtig, und e8 ijt anguerfennen, pafy cine etwaige Aus-
gleichung ber Bermbgensdverhiltnifje auf die Voltswirtjhaft nadhteilig eimwivten,
bie Sultur juviicchrauben wiivde, Aber Ddiefe Thatjache beweift nichtd gegen
ben Nuben cined nicdrigen Jinfupes. Grofie Kapitalien werden nicht jowohl
durc) Aufhiufung von Jinjen, ol durd) wirtjdaftliche Thitigheit angejammelt;
cine Durchmufterung der befamnteften reichen Leute zeigt, baf ihr Retchhum
meift exft wenige Generationen alt, wenn nicht exft von pem jepigen Befier
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crioorben ijt. Gin niedriger Binsfup ijt eher ein nreiz zu groBerer Kapitals
anfomm{ung, weil doc) dag Jiel jeder Anjammiung die Sicherftellung der Jus
funjt, ber eiguen wie Dder dev Nachfommenichajt it und Diefed Biel bei
nicdrigerm Jinsfufy nur durd) cine gripere Sapitalanfommiung evreicht wird.

Noch qubFer enbdlich erfcheint Dex RNupen eined niedrigen BindjuBed m
jozialer Hinficht. Wenn ald Biel der jozialen Arbeit die Hebung der Xage
der twirtjchaftlic) Schwachen hinguftellen ift, jo ijt al8 wefentliches Mittel zuv
Grreichung diefes Bieled ein niedriger Bindfufs u betvachten. Da bei einem
gegebnen Stande der Technif unter Borausdjepung einer bejtimmien angewandten
Sapitalmenge von ciner beftimmten Menge Arbeit eine gang beftinumte NMenge
von Gittern produgivt wird, fo famn die Lage dev atbeitenden Klaffen ju emer
beftimmtent Beit allein von der Avt Ddev Berteilung Ddiefer Giiter unter die,
die an ihrev Probuftion beteiligt find, abhingen. ber jowolhl die Bodenvente
wic ber relative Unternehmergewinn fteigt und fdllt, wie cine eingehendere
oerlegung 3eigt, mit dem Jinsfupe, wenn aud nicht in gleichem Berhltnis;
¢3 muf alfo der Avbeitslohn, der nodh {ibrigbleibende Teilnehmer an Ddev
Produttion, fteigen, wenn der Finsjup fillt, und fallen, wenn der Jinsfup
fteigt. Dabet ijt e3 natitrlich gleihgiltig, 0b Ddie Steigerung ded Axbettdlohns
pem vbeiter in Form einer Erhohung des baven Lohns ober einer Verbilligung
der Qebensbediicinifie au gute fommt. Und wie piel man auc) auf den vers
i chiedenjten Gebieten durch grofe oder fleine Mittel zu Gunjten dex rbeiter
verjuchen mag, der Kern dev Aufgabe fann immer mur der fein, den nteil
ter Acbeiter an dem Grtrage dev Avbeit ju exhdben.

Das Angefiihrte wiivde allerdingd cbenjo fehr, wie fitr eine Sonvertivung
der Unleihen, wenn fie durchfithrbar ijt, gegen die DHffentlichen Anleihen iibers
haupt fprechen. Num, ed ift wohl nicht u fengnen, bap die viefige He, die
die Bffentlichen Schulden i allen Rulturlindern evveicht Haben, Fitv einen
grofien Teil ber Deute ferrichenden wirflichen und permeintlichen MiBftdnde
verantwortlic) zu machen ift.  Durd) bic Sicherheit, die der Staat jeinen
S(iubigern fitr die Verzinfung ihres Rapital8 bietet, gicbt ev dem Sapital im
wirtfdaitlichen Kampfe einen Halt, der ihm zu einer unberechtigten Mbermacht
verphilft. Nicht die fapitaliftifche Produftionsweife als folde fdhddbigt Dbie
arbeitenden Slajjen, jondern nuv die Unterftiipung, die dem Kapital n feinem
Kampfe mit den andern wirtjdaftlichen Kriften geboten with. Wie man aber
auch ju diefer Frage ftehen mag, infolge beg vielleicht ctwad jehmellen bers
ganges von der Naturalz gur ®eldwirtihaft jind die bifentlichen Schulden einmal
borhanden, und der Staat und bie Gemeinden haben fid) zum Bitttel gemacht,
Der dem Rapitaliften feinen Fing und jein Qapital von den Schulbnern eingicht.
Das Unrecht, das Dicvin der grofsen Maffe dev Biirgerichait gegeniiber liegt,
famm aber cinigermafjent gemildert werden, wenn der Staat jeinen vegulivenden
Cinfluf, den er durch feine grofen Jindverpjlidhtungen auf den Gang bded




954 £eipsiger Pasquillanten des adytsehnten Jahrhunderts

Geldmarftes ausiibt, in der Ridhtung verwendet, daf er mit allen Mitteln ein
$erabgehen ded BinsfuBes anftredbt.

€3 erfdeint demnac) vom politifchen, vom voltswirtjchaftlichen wie vom
jostalen Standpuntt aus nidit bevechtigt, auf eine Steigung bes Jinsfufies
liber feine duvd) den Stand der Voltswirtichaft geforderte Hihe Hingumirfen.
Bielmehr fann in dev Angelegenbheit der Qonvertivung, auch wenn man gany
abfteht von dem, wad mit den erfparten Jinjen fiir die allgemeine Wohlfahrt
geleijtet werden fdnnte, allein die Frage entjcheidend fein, ob fie durchfiihrbar
ift, mit andern Worten, weldper Jinsfui dem augenblictlichen Stande ber
Boltswirtihaft entjpricht. It aber die Konvertivung durdhfithrbar, jo muf
fie audgefiihrt werden, ohne Riidjicht auj bie Cinbufen, die Rentner, Witwen,
Waifen und milde Stiftungen erleiden. Die Jahl der cigentlichen Rentner,
die von ihren Binfen leben, ift geving, die meijten find jugleich Unternehmer,
Beamte, Arbeiter, und diefe gewinnen duvd) eine allgemeine Ernicdrigung des
Bindfiged auf ber einen Seite mehr, als fie auf der anmdern verlicren. Die
reinen fentner aber, Witwen und Whaifen, die von den Jinfen ihred Kapitals
leben miiffen, tragen auc) nicht dem gamgen Bindverluft, bda fie i den ver:
billigten Lebensbediivfniffen teilweife €rjag finden; im iibrigen rollt das Rad
ber wirtjdajtlichen Entwidlung graujam iiber fie hinweg, audh trof ded Ein-
greifend der dffentlichen Gewalt ju ihren Gunjten, und cine viel grofere 3abl
von Witwen und Waifen, alle die, bdie aud) dem verfleinevten Jinsgenuf
nidht haben, find noch) in weit fchlimmerer Qage. Die milden Stiftungen
endlic) fomnen fich um fo eher mit einer Scmalerung ifrer Sinnalhmen 3=
frieden geben, al8 ja ber Umfang ihrev Anufgaben um fo fleiner wird, je mehy
fich ber allgemeine Wobhlitand hebt. Die milden Stiftungen felbjt mogen durc
bad Sinfen des Jinsfupes gejadigt werden, ihre Jiele werden dadurch ge-
forbert. [
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(Fortfepung)

gy dorend der ©treit jwifchen Rat und Univerfitdt nod) jchwebte,
% wurde Roper in eine neue Unterfuchung verwidelt. Am 14. No-
f’: vember 1788 iwurbe bei ber Bitcherfommiffion angezeigt, dap
A ein Academicud und Antiquar” namens RKantner, bder feinen
Stand in einer Hausdflur auf der Petersftrafe Habe, cine ,Scar-
tede” verfaufe, die nicht geduldet werben fonme, Das Buch hiek: Portrits
nad) bem Leben gejeichnet. Grfter Band. Berlin und Leipzig, 1789. Anuf
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