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Die deutfche Beldreform
(Sdylufy)

7=y (8 man gleich nach der Griindung des Reich3 notgedrimgen an
ga\ bie Ordnung bded Geldwefens ging, erfhien zunddit die Bes
b=ed feitigung oder Einjchrinfung und Regelung des Lapierumlaufs
X9 ben meiften afg ein bie Miinzfrage nicht unmittelbar bevihrender

bmmtdl S1eig Der Banfgejepgebung. Crft allmahlich brach fich die Cr-
fcnntmé Bahn, bdaf die Notenbanfen nicht blof zur Befriedigung privater
Rreditbeditefniffe dienten, daf eine Bentralbant notwendig fei, die den gejamten
Gelbverfehr und bie Begiehungen ded  inlindijhen  Gelbumlaufs um aus=
[dndifchen au iiberwachen und u vegeln habe, und dap dieje Hentralbant gerade
bet der geplanten Neuordnung ded Geldwefensd widyiige Aujgaben zu erfitllen
faben werde. Man fajite aljo vorldufig das Hiel der deutjchen Mitngeinfeit
ohne Niidficht auf dad Bantwejen ind Auge. BVorgeavbeitet haticn mamentlich
ber KongreR bdeutfcher Bolidwivte wad der bdeutfdhe Handelstng, bdie, von
Goetbeer belehrt, die englijhe Goldwdhrungdtheovic angenommei Hatten. In
@England Hatte uerft Locke eviaunt, daf e8 nuv einen Wertmefjer geben toune,
Doppelwihrung aljo unmdglich fei, und Lord Liverpool Hatte damn iveiter
al8 Crgebnis ber Crjahrung den Sap aujgeficllt, dafp die Volfer bel forts
jdreitender Kultur vom weniger wertvollen zum wertvollern NMiingmetall iibers
gehn.  Diefer Safy bebarf freilich, wie Helffevich bemertt, der Kovveftur, da
gerade die dlieften Miingen Goldmiingen find. Aber abgefehen von Ddiejer
allerdlteften Beit, wo dag Geld noch weit mehr blof Ware al wiriliches Geld
war, ift man in der That bei fortfchreitender Kultur immer vou wohljeilern
st teuvern Mimgmetallen fibergegangen, und ein jolcher Mbergang findet heute
nod) ftatt. Der volf3wirtjchaftliche Kongrel Hat von 1859 an, bder deutfche
Hanbdelstag bon jeiner BVegriindung im Jahre 1861 an die Mitnzfrage auf die
Tagesordnung gefebt. Beide fprachen fich fitv die Golbwihrung aus, ecfldrvten
aber bie Meitngeinbheit fiiv dad nddhfte und dringendite. Bei der Frage nadh
ber ju wihlenden Nitngeinheit Hatte der Drittelthaler, die Mark, die Mehrheit
fite fich, obwohl die Siiddeutichen eifrig den Gulben, den Fweidrittelthaler,
empfahlen, nur ded Namend wegen, denn dev jiiddeutfche Gulden, der in fein
verniinftiges Mimzfyftem gepabt Hatte, war das ja nidht. Diefe nitchternen
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faufmdnnifhen Bevatungen wurden einigermafen durd) den Raufdh gejtint,
den 1867 der Parifer Songre mit feiner Jdee der Weltmiinge erzeugte. Die
Nefolutionen von 1867 und 1868 forderten den Anjdhlufy an das Franfen-
yjtem, und jelbjt Soetbeer lieh fih von ber allgemeinen Begeifterung fort:
reifen. Wenn man nun aucd) davon wieder zuviictfam, o Datte Doch ber
Rongrefy in allen Fachmdnnern bdie bergeugung befeftigt, daf die Jubunft dem
Golde gehiove, und bdafy fich Deutichland ifolieren witrde, wemn 8 fein Mitngz
wefen auf einer anbern Grundlage ald der Golbwdhrung ordnen wollte; daf
um Dbiejelbe Seit der Silberpreid ju finfen beganm, fonnte yum Fortjchreiten
auf der eingefdhlagnen Bahn muiv evmutigen. Sonbderbarermweife, und dodh gany
natiivlichertveife, war e3 gerade die fteigende Goldfitlle, wasd niht dag Gold,
jondern dag Silber entwerfete. Jndem fich némlich die europdifchen Vislfer
mehr und mehr mit dem Gedanfen vevtvaut madhten, dap Gold das cigentliche
Wihrungdmetall fei, hielt die Machfrage nach Gold mit der Produftion gleichen
Sdhritt, wahrend dic nach) Silber nachlie. Unter dicfen Umftdnden wurbe das
Berlangen der Handelwelt nach einer baldigen Mitngreform immer dringender.
Man jah ben tweitern Stury ves Silberpreifes bei fortichreitender Demonetis
jierung des Silberd voraus, und daf fix Teutjchland der Verlujt an feinem
Gilber um jo grdfer fein werde, je linger e zdgre unbd fich die andern
Stoaten zuvorfommen laffe. Die fithrende Macht im Norddeutjchen Bumnbe,
Preupen, Dielt fidh) jedod) vorfichtig zuviid. Cinerfeits mochte die Regierung
die Softfpicligleit der Inbderung firchten, dann aber waren die hohen Staats-
beamten mit Arbeiten fo itberhiuft, daf fie faum Beit gefunden Haben Linnen,
die fjdywierige Matevie zu ftubieren und RKlarheit dariiber zu gewinnen. Da
brach) der franzdfifche Rrieg aus, [dhuf bas Deutjhe Reich und rdumte alle
SHinderniffe der Mitngreform hinweg.

Bundcdit die der BVielftaaterei entfpringenden: die Reichdverfafjung erflirte
bag Miingz, Papiergeld= und Notemwefen fiiv eine Angelegenheit deg Reichs.
Dann fonnten bei dem NiB zwifchen Dentjchland und Frantfreich die auf eime
Miingeinheit gevichteten Beftrebungen nicht mehr durch) die IJdee einer Welt
wiinge auf der Grundlage ded Franfenjyftems abgelenft werden. Endlich und
vor allem aber hatte man dad Gold jur Durchfiihrung ber Wihrungsordnung.
Auc) in diefer Begichung, wic in der Weltjtellung fiberhaupt, Datten Deutjdh
land und Franfreich) die Nollen vertaufht. Wir fonnen den Gang Der nun
beginnenden Neformarbeit nicht Schritt fiiv Schritt verfolgen und miiffen uns
davauf Defchranfen, die widhtigiten und interefjanteften Gtappen amgumerfen.
Der erfe im Reichstangleramt audgearbeitete Entwurf Hatte nod) gar nicht
bie durdhgreifende Miingregulierung jum Gegenjtande und liep die Wihrungs-
frage beifeite; er wollte nur dem Bediivjnis beg Berfehrs nach Goldmimzen
abhelfen und die newen Goldmiingen fo einvichten, daff fie m dad ufiinftige
beutjche Mitnzfyftem paften. Die dret erften Paragraphen bded Entwurfs
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Tauteten: ,E8 wird cine Reichdgolbmiinge ausdgeprdgt, von weldher aud cinem
Phunde feinen Goldes 461/, Stiid ausgebradyt werden. Der dreifigite Teil
diefer Golomiinze wird Dearf genamt und in 10 Srojden, der Grojden in
10 Pfennige eingeteilt. Aufer der Reichsgolbmiinge s 30 Mart follen aus-
geprigt werden: Reichsgoldmiingen zu 15 Mark, von weldhen aus einem Phunbde
feinen ®olded 93 Stitf, und Reichsgoldbmiimzen zu 20 Marf, vou welden
aus einem Pfunde feinen oldes 693/, Stiict audgebvacht werben.” Diefer
Gntwurf vief in den Kreifen der Mitnzgelehrten und dev Kaufleute eine hejtige
Dppofition hervor; denn er brachte aufer dev Ansficdht auj Golomiingen nidhts
ald dag alte Thalerfyftem — Erfah der Jehnthaler- und Fimjthalerjcheine
durd) Goldjtiide — mit einer nicht bhinein paffenden Kongejfion an dag Mart:
fyftem, bem Bwangigmarkjtiic, und licf in Sitbbeutjchland die Gulben bejtehn.
Man verlangte fiiv dad gange Reich diec Mart als Einbeit und ftreng duvch
gefithrte Stitdelung nach dem Deimaljyjtem, ohne Riicficht auf die Thaler.
®erabe die Thaler aber waren dem alten Kaifer and Hery gewachfen, und das
goldne Bebhuthalerftiict wollte ev fih) nicht nehmen laffen, bas war die cine
grofe Schwierigheit unter vielen anbdern. Hier nun leijtete der Partifularidmusd
einmal der NeichBeinbeit cinen Dienjt: die Siidbentjhen waren beveit, den
Guldent 3ut opfern, wenn Preufgen den Thaler opfre, und jo mufte diefer denn
sulept weichen — nicht Lorperlich, fo Haben wic ihn ja nod), aber al8 Grund-
lage ded Miimpiyjtems. Mehr noch al8 die technijche Weisheit ber Miing-
pecftindigen hat die frifche Begeifterung der nationallibevalen Reichstagdmelr-
heit firc die NReich8einheit unjver braven Marf jum Siege verholfen, wie e3
andrerfeitd weniger Sachfermtnis ald partifulariftifhe und ultramontane Ab-
neigung gegen bie Reichgeinbeit mit der preupijchen Spigge war, was die Minder-
beit audy in der Miinfrage su opponieren veranlafite. Bon den Staateméinnern
war der gamy in prenpijhen Partifularidmus ecingejponnene Finanzminijter
Gamphaufen jowohl bei der Miingreform iwie fpdter Dei Dev Reichsbdnt-
griindung der Bater aller Hinderniffe. Dev Priifident des NReichsfanzlevamts,
Delbriict, war swar der Reform giinjtig gefinnt; er war auch ,ein feiner Kopf
und ein fehr gefchickter Diplomat, aber Feine Rraftnatur; ed fehlte thm bas
Pathod in NReden und Handeln. So trat er auch in der Mitnzfrage nichts
weniger al8 leidenjchaftlich firr jeine Pliine ein; wo er Widerftand fand, fcheint
er fich nicht allzufelhr bemiiht su haben, jhon in diejen erften Stadien der
®efepsgebung feiner uffajjung Geltung zu verfhaffen.” Bismavd endlich
wappuete fic) gegen die unangenehme Sache mit dem Panger der Wurdtigheit ;
er Dielt die Miinpangelegenbeit fiiv eine BVagatelle, wm Ddeven willen e3 fich
nicht (ofne, 8 mit den Regicrungen und den Lanbdedvitern su verdevben. Nur
wenn ihm die Mipftimmung eincr Regicrung fiber Befchlitffe in bev Meitng?
jacdhe Dag Somgept zu verderben drohte, grifi er in die Verhandlungen ciit.
©o wies er in ciner Neichdtagsfisung den Grafen Miimjter jharf urecht, der
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dagegen proteftiert hatte, daB die Reich3goldomiingen dag Bildnis des Lanbdes-
Deren fragen jollten,*) wag natiiclich bGei den bayrifchen und witrttembergijhen
Abgeorbneten einen Sturm ervegte. Noli turbare circulos meos! vief er dem
unvorfichtigen Deutjchpatrioten zu. A3 in der erften Lejung die Antrige Bam-
bergers, bie bie Miinghoheit des NMeichs flar auszudriicen beywedten, abgelehut
urden, warf der Antragiteller die Biichfe ing Korn und erflirte, einem Gejes,
pag Ddiefes Wichtigite umentjchicden [affe, fonne er feine Buftimmung nicht
geben. Bei der pweiten Lefung bradite Lasfer diefe Antrige durdy, die ald
§ 6 de3 Gefeppes vom 4. Degember 1871 lauten: ,Bis zum Crlaf eined Gefetses
iiber bie Eingiehung ver groben Silbermiinzen erfolgt bdie nsprigung bder
Goldmitngen auf Koften ded Reichs fitr Jdmtliche Bundesjtaaten auf den Miing-
ftiitten Derjenigen Bunbesitaaten, welche fich dazu bereit erflirt Haben. Der
Reichstangler beftimmt unter Juftimmung ded Bunbdedratd die in Gold aus-
sumiingenden Betvdge, die Verteilung diefer Vetriige auf die eingelnen Miiny-
flitten und die Den lehtern fiiv die Prigung jeder ecimzelnen Miinggattung
gleichmipig zu gewdhrende Vergiitigung. Er verficht die Miingftatten mit dem
Golbe, weldes fiir die ihnen iiberwiefenen Auspridgungen erforderfich ift.”
Die drei erften Pavagraphen wurden in folgender Faffung Gefe: ,E3 wird
eine Jeichdgolbmitnge ausdgeprdgt, von welder aus einem Punde feinen Goldesd
1397, ©titd ausgebracht werden. Der jehnte Teil diefer Golbmitmze wird
Mart genarmt und in 100 Pfennige eingeteilt. Aufer der Reichdgoldmiinge zu
10 Maxf jollen ferner ausgeprigt werden Reichdgoldomitnzen u 20 Mark, von
welchen aus einem Pfunbde feinen Golded 699/, Stiict audgebracht werbden.”
Sn weitern Paragraphen wird beftimmt, dbap alle Sahlungen in bdiefen Gold-
miingen giltig geleijtet werben Edunen, und iwieviel fie in der bidherigen preus
Bifchen, fitddeutjchen, liibifchen, bremijhen und Hamburger Wihrung gelten
jollen. Der § 10 lautet: ,Cine Audprdgung von andern al8 den ditrch diefes
Gcfe cingefiihrten Golbmiingen, fowie von groben Silbermitmgen, mit Aus-
nahme von Denfmiingen, findet bid auf weitered nicht ftatt.” Der § 11 enbdlich
ordnet die Eingiehung der ,zur Jeit umloufenden” Goldomiingen an und cvs
mdchtigt den Reichafamgler, .in gleicher Wetje die Eingiehung der bigherigen
groben Silbermitngen ber deutihen Bunbdedjtaaten anzuordnen und die daju
erforderlichen Mittel aud den Bejtinden der Neichatafje su entnehmen.” Uber
Die usfithrung dicfer Beftimmungen folle dem Reichatag alljihrlich Nechen
fchaft gegebent twerben.

Helffevich faft bas Crgebnis in folgenden Shen gufammen. ,Die Mart
war, wie vorgefhlagen, ald Rechnungeinbheit angenommen, aber jeder allzu

) Was einen jo Auslindern gegenitber auch wirklich einigermafen in Berlegenheit bringt.
Gin Brauerburjche in Mailand war Hocherjreut, als ev vernahm, dah ev mir eine marca di
Germania wedfeln folle; fagte aber bann enttiufdt, da ftehe ja gav nicht Germania, jonbdern
Badenia, unb wollie ¢8 nidht glauben, baf Deutfhland undb Baben ein Ding fei.
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peutliche Unflang an dad Thalerjyftem war Fonfequent befeitigt. Die Miiings
verfafjung war zentraliftifc) geordmet, im Gegenfap zur Bunbdedvorlage. Von
hichfter Wichtigleit fitr die Durchfiihrung der Reform war, dah nad) den Be-
fehlitffen ded Meichdtags die Lanbedmiingen von Reichd wegen und auf Reichs-
foften eingezogen werden follten, wihrend nad) der Auffafjung ded Bunbdesrats
bie eingelnen Qandedregicrungen jelbftindig bdie Befeitigung ihres Meingumlaujs
Ditten vornehmen miiffen. Dabdurdh, baf dev Neichstag die Leitung der Reform
in die Hande der Jentralgewalt gab, exmiglichte ev iibexhaupt exft die Durde
fithrung ber Miimgreform. Der llbergang aur Goldwibhrung, an fich und bei
einbeitlicher Leitung fhon fchwierig genug, bhette niemald gelingen fonnen,
wennt man e8 den Cingelftaaten iibevlaffen YHitte, fiir fich und jeder nach jeinen
Qriften und feinem quten Willen auf die Goldwdhrung loszumaridyieren.
Sdhlieplich that der NReichstag, iiber bie BVunbdesvorlage hinausd, cinen bes
beutenden Schritt gur Goldwihrung. Da man eingeftandnermapen allgemein
bie Golbwdhrung wollte, fo mufite man alle Mafregeln ergreifen, um fich
jet fchon den Ubergang zu ihr mbglichit gu erleichtern. Der Bunbdesrat Hatte
in diefer Pinficht dasd Gefey gegeniiber dem Prdfidialantrag jhon bedeutend
verbeffert, inbem er Den Golbmiingen an Stelle des vorgefchlagnen Kaffen-
furfes gefelichen Qurd gegeben Datte. ber erft der Jeichstag zog aus dem
Willen, jur Goldwdhrung iiberzugehn, die vollen Stonfequengen, mdem er das
Berbot der weitern Silberpriagung und die Ermddytigung zur Eingiehung von
Qanbesfilbermiingen in dad Gefey einjdob, Beftimmungen, ohne welde fich die
Schwierigleiten des unvermeidlidjen Wihrungswed)jeld noch exheblich vergrifert
bitten. Mean mag Heute zur Wihrungsfrage ftehen, wie man will, in jedem
Salle wird man anecfenmen mitffen, dafy der NReid)stag das Bejte an bdiefem
grundlegenden ®efee geleijtet hat. Cv fepte fich mit Liihnem Schwung fiber
die Bedachtigleit und Engherzigleit der Cinzelregicrungen und ded Bundesrats
finweg und gab vor allem dem deutfchen Volfe eine wirklich einbeitliche Ntiinge
verfajjung.”

Ober vielmehr erft die Grundlage fitr eine jolde. Denn dad Gefef hHatte
cigentlich nur zwei newe Goldmiingen eingefiihrt, diefe aber in den verjchicdnen
Qandedmiingen tarifiert und die Lanbedwdbrungen felbjt nicht angetajtet; bder
RNovben redhnete nach wie vor nach) Thalern, der Siiden nad) Gulden. Ebenfo
wenig war die Golbwihrung eingefithrt. Die heutige Ordmuing ward erjt
purc) Dag Gefe vom 9. Jult 1873 gejhaffen, veffen erfter Artifel lautet:
,An die Stelle der in Deutjdhland geltenden Landedwihrungen tritt die Reid)d=
goldwifrung. Jhre NedynungSeinbeit bildet die Mark, wie jolhe duveh § 2
e Gefees vom 4. Degember 1871, Detreffend bdie Ausprigung von Reidhs:
golbmiingen, fejtgeftellt worden ift.” Diefem Gejese jtand die grope Schwierigs
feit im Wege, dafy die neue Wiihrung nicht fitglich protlamiert werden onnte,
ehe Der Verfehr mit den Mitnen bes neuen Syftems ausreichend verforgt
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war, bdaf aber dad bvorgefd)lague Gefets bie Prigung der aufer ben Gold-
miingen erforderlihen Stitde erft anordnen fjollte. Jndes Not bricht Cifen,
und o fam man durd) allerlei widerfpruchgvolle Suftinde und Sefahren hin-
burch) jdhlieflich in die unabwendbare neue Wihrung Hinein. BVon den Pejfis
miften und den grundjdblidhen Gegnern der Goldowdihrung wurden die Schwierig:
fetten natitclich dibertvieben. AI3 bei der Beratung des Banfgefetes im Spiit-
herbit 1894 cin neuer § 14 vorgejdhlagen wurbde, der die Reichzbant verpflichtete,
Barrengold zum Sape von 1392 Marf fitv das Phund fein gegen ihre Noten
umgutaufchen, da erfldrte der Bimetallift Schriders Lippftadt, er widerfpredhe
bem Paragraphen mur wegen feiner grundjdglichen Tragweite, praftifch fei ev
bedeutungslos. ,Die alten Parther Haben einmal einen fehr Habfiidhtigen
Rimer, den Kraffug, dadurch umgebracht, daf fie ihm gejhmolzenes Gold in
vent Hals goffen. Wenn fie nidht mehr Gold gehabt DHatten, als was infolge
biefed Paragraphen in dic deutjche Reich3bant fliefen wird, jo wiirde Krafjus
beute nodh leben.”  Cinen jo weiten Rachen Hat Kraffud denn doch nidht
gehabt; die Neichdbant Hat bis 1897 fiir weit mehr alg zwei Milliarden Gold
angefauft. Aber flein war die Sthwicrigleit nicht. Darin beftand fic ja nidt
mehr, dap man nidht gewupt hitte, woher man dasd Gold nehmen jollte; das
hatte man ja dant der Tapfevieit der deutjhen Heere, ifrer wortrefflichen
Leitung und den von Bidmavet diftierten Friedensbedingungen. Die Frage
wav nue: Wohin mit bem Silber? 1nd wie foll man den AGfluf des neu
gewonnenen Golbed verhitten? Diefer dvofhte niimlich, wemn ¢8 nicht gelang,
dic Gilbereingichung gleicheitig mit der BVerbreitung desd Goldes it bewicfen.
Riep man dag Silber weiter wmloufen, fo entftand ein Geldiiberfluf, der not:
wenvigerweije zur Ausfuhr von Evelmetall fiihren mufte, wund e3 war feine
Jrage, bdaf bag fofibavere Meotall abffieffen witvde. Andrerjeitd wiirde eine
vajdhe @ingiehung und Vevduperung alles Silbers den Sifberpreis iibermiifiig
gedriictt und dadurc) dem Neiche bedeutende Verflufte jugezogen Hoben. Nach
Helfferichs Darftellung Hat die Reidhsregierung mit Hiffe der Reichsbant die
fdhwierigen Aujgaben der Gobbejchaffung und der Silberverduferung®) febr
gut geldft, ijt dagegen bei dev Cingiehung ded Silbergeldes allzu [dyfig vers
fahren. Dagu fam, daf man aud) das alte Papiergeld umlaufen lief, wifrend
Goldgeld war veidhlich) vorhanden war, aber in den Julindturm und in die

%) Die Finangleitung hat die Silbervertiufe fehr gefdiict auf Feiten aufjteigender Hons
junftuv jo su vevtetlen verflanben, baf et fterler Druct auf den Silberpreis vermicden wurde.
Dag Gold fam nuv gu cinem fleinen Teil wnmittelbar aus Frantreich. Vo den finf Mil-
liavben rourden nur 640 Millionen Franten in Metallgeld Hegahlt, dev itbvige Teil in Wedhjeln,
Arweifungen und Noten, die erft realifiert werden muften. Unter bem Metall befanben fidy
an Goldgeld nur 273 192 330 Franten in Mingen der Frantemwilrung, 127250 Thaler 21 Silber-
grojdjen 5 Pfennige in Didingen der Thalevwifrung unb 7024 Piund 10 Shillinge englifehes
Geld. Das fitr die Neform nitige Gold ift qubftenteild der Bant von England entnommen
worden.
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Banfen, namentlich in die Preupijhe Bant — die Neichdbant war noch nicht
porfanden — eingejperrt und dafer unfichtbar blicb, was der Goldwihring
viel Spott auzog. ALS bann dag Gold endlich in den Verfehr gelangte und
pemnac) der grofe Gelditberflufy sur Crdheinung fam, da befivdevte Ddiefer
sundchit die Griinderei; auf dicfe folgte, durc) den Krach eingeleitet, cine
lingere Depreffion; ein Teil ded Gelded war nun fiberflitjjig, und dag Gold
begann im Juli 1874 wirklich abzuffiefen. ndes fam man mit dev Beit
fiber alle dieje Schwicrigteiten hinweg, obgleidh) dem Verlangen Vambergers
nad einem , Miing-Stephan” nidht entfprochen wurbde, und bag Reichstanyler-
amt unter Delbriickd Leitung neben feinen fonjtigen ungeheuern Aufgaben auch
nod) diefe wafrlich nicht fleine u [Bfen Hatte. Daf man die ‘Thaler nicht
allein beibealten, jondern ihnen jogar Sahlungstraft eingerdumt hat, ift mehr
cin Schnbeitsfehler — unjre Wibrung Hintt Oefanntlid) — ald eine ©e-
fihrdung ber Goldwifhrung. Die nod) vorhanduen Thaler machen 380 Milz
{ionen Mart aus; davon fegen 150 Millionen Mart iiberfliijjig in dev Reid)s:
banf, die jur NRegelung de3 Silberumlaufs nur 125 Millionen Marf an
Thalern und Scheidemitngen braucht, aber 275 Millionen Dat. Wie wenig
{ibrigens die Jeform planmdpig angelegt war, wie fehr man, gang fo wie frither
©ngland, unter dem Drange der Umitdnde auf dem LWege ber Abwehr von
Sdyddbigungen hineingeriet, wird unter anderm durd) die Thatjache beleuchtet,
bafy jhon am 3. Suli 1871, ehe fich noch die Regierungen diber den Entwurf
cined provijorijchen Mitnzgejehes verjtindigt Datten, die Verliner Mitnge den
Silberuflup durc) die Vermweigerung weiterer Sifbevanfiufe Hemmen mufte.

liber bie viel umijtrittne Frage, 00 und in weldhem Grade die Demonetis
fierung bed Silbers in Deutjchland die Silbeventwertung verjduldet Habe,
evhilt man im jweiten Bande von Helfferichs Wert den volljtandigten und
genaueften Aufichluf. Nicht blofy von Jahr u Jahr, jondern von Vierteljahr
su BVierteljahr und Deinahe von Nionat zu Vionat verfolgt der Verfaffer die
DBewegung ded Silberpreifes und die auf ihn cinwirfenden Umjtinde. Aus
ben Thatfachen geht flar hHervor, bap die deutfchen Silbervertiufe unmittelbar
gar feinen Ginfluf geitbt Haben. Nur durcd) Faljchungen ijt e8 Otto Arendt
in feiner Schuift: ,Die vertragdmdpige Doppelwdbhrung” gelungen, cinen uns
mittelbaven Sujammenhang 3wijchen den deutjchen Verfdufen und dem Fall bed
Silberpreifes nachzmweifen. Helfferich fithet in der Anmertung auf Seite 345
cinen Fall von Datumsfdljhung an und bemertt, daB jolde Fljchungen in
diefer Schrift nicht etwa Ausnabhmen, fondern bdie Regel feien. Hitte Deutjch=
fand fein ganged iiberflitfjiged Silber auf eimmal auf den Martt geworfen, jo
hitte pas allerdings einen fjtavfen Preisftury sur Folge Haben miiffen, denn
bieje Maffe itberftieg dic Silbergewimmung cines Jahres um ein mehriaches.”)

*) Sie betrug 11 6is 13 Millionen Pund.
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Aber Dentfchlaud verfuhr, wie jhon bemertt worden iff, n feinem cignen
Sntereffe vorfichtig und jchonend. Nicht die eimzelnen Silberverfiufe, wohl
aber die Demonetifierung ded Silbers in Deutfchland, dem andre Staaten,
sundhjt die jtandinavifhen, folgten, wirvtten preiddviidend jhon aud dem
Grunbe, weil dadurch die Minderwertigleit ded Silbers fiiv monetarijdye Jwece
aller Welt offenbar yourde. Und diefe Wandblung in der Schiapung des Silbers
traf aufammen einerfeit8 mit einer jtarfen Steigerung der Silberforderung,™)
anbrerfeits mit Der Abnahme bder indifdyen Nachfrage, wobei nodh) dazu die
India:Council-Billg, die Anfang der fiebziger IJahre in Vrauch famen, dem
Gilber Konfurveny madten; 3 {ind died Wechfel, die vom indijdhen NRate in
Lonbon auf bie indijhe Finanzverwaltung gezogen werben. Ausd rein pjycdho-
logifchen Urjachen entfprang bder ftarfe Preidriicfgang im Juli 1876 (von
561, Pence fiir die Unge auf 46%/, Pence). Man DHatte in London tmmer
nodh gehofft, trop der Aufhebung der freien Silberprdgung in Deutjchland,
Standinavien, Holland und der [lateinifhen Miinjunion den Silberpreis
halten zu fonnen; zu der angegebnen Feit fam jedoc) die Crfenntnisd yum
Durchdruch, dap dies nicht mbglich jei, und dag Dhatte eine Panif auj dem
Gilbevmartte jur Folge. Helfferich verfolgt a. a. O. die Wedhfelwirfung zwijchen
ber deutjhen Mitnzreform und den Vewegungen ded Silberpreifed nur bis
qum Jahre 1878, dem leBten, in dem bedeutende MNiengen deutjchen Silbers
verfauft worden find. Das Schlufstapitel ded erften Banbdes ift iibevfchricben:
Die Vollendbung der Geldrveform durch die Thatjachen. Helfferich berichtet
barin zunddhjt iiber die gevadezu ftaunensdwerte Vermehrung bded Ddeutjchen
Goldvorratd (von 1580 Millionen Mart im Jahre 1885 auf 2850 Millionen
im Jabre 1897), iiber die Vermehrung der Goldgewinnung der Erde (im IJalhre
1897 betvug bie Uudbeute cine Milliavde Mark), die dad Geredbe von Dder
su furzen Golbdece fo gritndlich abgethan Hat, iiber die Silbergewinning, die
auf b Millionen Kilogramm gejtiegen ijt und den Silberpreid bid auf 27 Peuce
hinabgedriictt Gat, iiber die bimetalliftijche Ugitation und die miingpolitijdhen
Mapregeln, die, den Thatfadjen Nechnung tragend, diejer Agitation den Boden
entgichen: die Cinftellung der Silberausprdgung in Indien, bden Ubergang
Ruplands und Ofterreich-Ungarns zur Goldwihrung und die Erfolglofigheit
ber Bemithungen der nordamerifanijehen Silberpartei, die europdifchen Wedchte
fite ihre Jnteveffen eingufangen. v {hlieft mit den Worten: ,Je mehr fidh
die Grfenntnid dev unbeftreitbaven und groBen Befjerung, weldhe die inters
nationalen Wilhrungdverhdltniffe in den lepten Jahren exfabren paben, Durd)=
bruch verichafft, je mebr die ungeheuern Gefabren des von den Bimetalliften
erjtrebten Bieled gewiirdigt werden, defto gevinger wird die Straft und werben

%) Dicfe Getrug in der Peviode 1841 big 1850 im Jahrespurdidynitt 780000 Kilogranun,
1871 big 1875 faft 2 Millionen Kilogranm.
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bie usfichten der bimetallijtijchen Beftrebungen. Wihrend bdie hodjerfrenliche
Cntwidlung des deutfchen Geldwefens dag Halb vollendete Reformwert ju
cinem Defriedigenden AB{HuR gefithrt Hat, nimmt die Gejtaltung der gejamten
internationalen  Berhdltniffe der gegen die Grumdlage der deutjchen Seld-
verfaffung gerichteten bimetalliftifchen Bewegung ihve jtirfiten Waffen. o
erfheint heute die Deutfche Golbwihrung, deven Durdhfithrung wihrend einer
NReihe von Jahren ernftlich bedroht {hien, nach innent vollendet und nad) aupen
gefichert. Damit ift dag Wert der Geldreform zu dem evitvebten Abjchlufp
gebradyt.”

Politif und §inangen in Rufland
()

6 im Jahre 1891 ein Teil diefer fruchtbaven Acerprovimzen von
ciner ﬁl?i[;u:ntu qttwﬁen mm, Uerfwt die ruh’iic[)e Sﬂcgicumq ausd

b einem gewiffen Termin ab. Qhé it Diejem Tevmin aber Hatte
gt mon in aller Cile doc) joviel Korn ifiber die Gremge gejhafit,
bap am Shluf ded Jahres fiiv 136 Millionen Gefreide war audgefiihrt
worden, wobei allerdingd die vorhergegangne Crnte den Hauptpojten gelicfert
batte. Die Wirkung ded MiBjabres auf die Handel3bilanz war, dap die Gejamts
ausfubr von 721,6 Millionen Rubel tm Jahre 1891 auf 489,4 Millionen Rubel
im Safhre 1892 hinabjanf. Seitbem Hob fich die Getreideausfuhr wieder und
evreichte im Tafre 1895 jogar 323 Millionen Rubel; allein fhon 1897 fiel
bic Grnte wieder ungeniigend aug, und dag Jahr 1898 witd ald ein voll:
fommmnes MiBjahr angefehen werden miifjen.

Die ruffijhe Regierung Hat es unterlafjen, wieder zur Hemnuing der
Brotaudfubhe zu jdhreiten, ausd leicht begreiflichen Griinden. Wer nun aber
meint, die Ausfubhr miiffe ftart juriictgegangen jein, der wiirde fich bei einer
Bergleichung der betreffenden Bahlen getdujdht fehen. Die Rubrif ,Lebenss
mitte* mweift im Ausfubhrhondel nach Angabe eined ruffifhen Jachblattes™) ouf
fite die erften ficben Ponate

von 1896: 2017, Millionen Rubel

1897: 193 ,, 3
1898: 266 5

"

" »

*) Bedlung fiiv Handel und Snduftrie.
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