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Pflock umqeﬁu‘ﬁt und ‘mé‘a ift eine Wohlthat. Ein Sprichwort meint, ¢8 fei
gut, dafy unfer Herrgott der Biege den Scdhwang nicht zu lang Habe wachien
laffen, {ie jchlige {ich fonft die ugen damit aud. E& ift cin GliicE fiix den
L PatriotiSmus” oder — nennen wiv das Kind getroft beim vechten Namen —
fitv den Cgoismugd mit der patrviotijhen Kofarde, dafy er nicht die Macht Hat,
feine Velleitdten in erfolgreiche Thaten umzufeten, er wiirde fich und dad ganze
Bolf md Land abermalsd u Grunde vichten. Wir aber werden ihm unter feinerlei
Nmftinden jur 5L1mn[|(‘[)1mq feiner PhHantome verhelfen. E3 whre Siinde
gegen ung felbjt und Siinde gegen unfern Ndachiten, der gwar weifi, wasg er will,
aber nicht weif, was er thut.

Bérfe und Publifum,
2,

g e zulelst bejprochene Vorgang, ber feinegwegs ein vereingelter und dev
A feitbem in mancherlei Variationen — in Hannover, Venloo, Vers
lin 2¢. 2. — wiedergetehrt ijt, mag tmmerhin cinen auferordent:
il lichen Betrug und Vertvawendbruc) darftellen, im wejentlichen
ftect aber ber ganze Berfehr zwifchen Bodrfe und Publifum in
DL‘mTLI[mn @umprv Scheinbar fteht der Vantier dem Publifim, das ihm feine
mobilen Werte zum Verfauf, jur Spefulation, ,in Depot” {ibergicht, als Kom=
mifjtondr, ald Vermittler gegenitber. Thatfachlich iibergiebt aber jeber, ber zur
Bermittlung eined Birjengefchiaftd mit einem Bantier in BVerbindbung tritt, jein
Cigentum  dem legtern auf Didfretion. Die Klaujel in jedem devavtigen Vers
trage, daf der Kommiffiondr audy ald Selbjttdufer ober Selbitvertdufer ein:
tveten fnne, ftilpt dad ganze Verhaltnid wm, ohne daf die Leute, welche jonit
jedem biveften Gefchift weit aus dem Wege gehen, Anftofy daran nehmen. Durd)
picfe Slaujel befommt der Vantier den , Gefdhdftsfreund” aug dem Publifum
vollig in feine Gewalt. Er gewinnt dad Verfiigung@redht itber dag Eigentum
jeiner Slienten und fommt nicht mit dem Strafgefesbuch in Konflift, wenn cv
auc) die Befugniffe ded Kommijfiondrs in ftrafbarer Weife als , Selbfttdufer”
liberjchreitet.

Dieg wird namentlidh wichtig Dei Depotd zum Jwede der Spefulation.
Qeider ift fchon die Maxime, fich Geim Anfauf von mobilen Werten nicht auf
feine beveiten Mittel 3u Defchrinten, jondevn mehr ober weniger Hohe Betrage
angufaufen wnd diefelben vom BVantier ,lombardiven” Fu laffen, gany allgemein
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1iblich geworden. Vei Entrivung devartiger Gejchdfte findet dasd Publitum bei
den , Bantierd” ftetd dad freumdlichjte Entgegentommen. Der Vantier ift zu
allem berveit. Jn cinem Falle, wo ein Spefulationdpapicr auf dicfe Weife ges
tauft yourde, indem ndmlich der doppelte Betvag der vorhandenen Miittel an=
gclegt, ber fehlende Betrag aber gegen Hinterlegung ded gangen Anfaujd beim
Bantier bejchafft werden follte, empfahl der (etteve einen viel Hohern Vetrag
— bis zu 80 Progent — zu faufen; ev jei jur BVorftvecung 618 zu dicjer Hihe
gern Deveit.

©8 liegt auf der Hand, daf dagd Publifum auf ecin fo ,coulanted” Aner-
bicten nur allzu leicht cingeht. Dag dem Publifum beigebrachte Motiv zu dem
Berfahren deg Mehranfaufs und bder ,Lombardivung” der gefanften Titel ift
ndamlich zunddit ecine etwad hiheve BVerzinjung ded angelegten Sapitals, die fich
0ft ergicht, indbem der Ertrag der Detreffenden Titel etwasd [Hoher ift ald dev
Smsjay, der an denr BVantier fitx die Beleihung gezahlt werden muf. Und
felbitverftindlich muf dann der Zindertrag je mehr wachjen, je mehr ,fremdes”
billigexes Rapital fitv den Anfauf verwandt werben fann.

Dicfesd fheinbar fitr den fleinen Kapitaliften jo vorteilhafte BVerhdltnis
— Dbas§ ihm, wie er fich einbildet und wie ihm der BVanfier bejtdtigt, ohne weitered
Suthun eine auferordentliche Erhohung dev Rente bringt — findet fich leider nicht nuv
im Birfengefehdft, jondern auch auf andern jpefulativen Gebieten in jehr gefihr
licher Weife entwickelt. Thatjahlich ift e8 dag Grab ded mittlern und Eleinen
Befiges. Auf bdiefe Weife manipuliven auch meift die BVawwuchever, indem fie
dem Befiger eines fleinen BVermigens beibringen, dafs, wemn er nur den Vau-
blat 31 Dezahlen und den Grund zu legen imjtande fei, ihm gern dad zum
Augban fehlende Geld Jgelichen” werben ivitvde. Dieg gefhieht dann auch:
aber bald genug exfedt man aud) hicr das Cudergebnis: daf das ganze Haus
dem o Darleiher” gehivt, wahrend der Velichene dag Nachfehen bHat.

®any dasjelbe findet ftatt bei Dem vbenbezeichneten Lombardverhiltnis. In
Deiden Fiillen giebt fich ber Diipivte dem verhingnidvollen Jrrtum Hin, ex
mache Lei dem anbern ein Davlehw. Jn Walhrheit giebt er diefem nur die
Dandhabe, fremdes Gigemtum auf die ,vechtlichite Weife an fich zu bringen.
Denn jeber Lombarbvertrag enthilt cine Klaufel, nach) welcher beim Sinfen des
Surfes per [ombardivten Titel im Berhdltnid ded Sinfend weitere Dectung ge-
aebent yoerden muf.  Auf diefe Weife ift der Vivjenlaie duvd) fein jamojes Sauf-
mnd Leifhgefchdft in den Bug der Birfenfpefulation hineingeworfen, ev weip nicht
Wie.  VBefonbers bei Birfentiteln, weldhge ftavfen und rajdhen Kursjdhwantungen
Witterworfen find, ift die Gefabhr in diefer Hinficht grof. Gevade auf dieje Birfentitel
Werden aber am beveitwilligiten grofe Leihbetrdge gegeben. Wean motivirt dies bamit,
dafy man mit ibnen am Leichteften , hevaustommen” fonne. ThHatjdchlich ift aber
e der Progep der Eigentums-, Vevwed)dlung” ein vafdherer; der nominelle
Befiger deg Lombarddbepotd witd vajeher miivbe. Denn felbitverftdndlich wivd
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bei jeder nennendwerten Kurderniedriqung Dectung fitr den , BVevluft” gefordert,
und ba der Darleiher bevedhtigt ift, bei Verzdgerung ded Cinganged diefer
Deckung dad Depot auf Koften und Gefahr ded |, Schuldbners” zu verfaufen
— wobet er ald , Selbftfdujer” auftveten faun —, jo ift der Klient oft fein
LBermdgen (08, noch) che cv die Miglichteit eined jolhen Vorganges begriffen
hat. @8 fann jogar vorfommen, daff beim Verfauf dber Verluft grifer wirvd
ald dbad zum Wnfauf ded Depotd verwandte Kapital; felbjtverftandlich wird
oer Banfier wegen ded NRejted fich an bas iibrige BVevmigen feined Konunittenten
Dalten, und ftets wird der lehtere bom Gericht vevuvteilt werden, den Augfall
aut decfen.

Dies wird aber noc) bet weitem drger dann, wern dbad betreffende , Depot”
ausdritctlich) zum Bwed bder Spefulation gefauft wixd, und wenn davaufhin
oag Spiel mit Kauf und Verfauf, Diffevenzgewinn und Differenzdectung in
Gang fommt. Jn jolhem Falle hiebt dexr Klient meift fein Geld diveft in
pic Tafche jeined KLommifjiondrsd. Denn bdiejer fauft in den meiften Fillen gar
nicht, wad ev faufen foll; er verwendet vielmehr die Sahlung desd Klienten zu
jeinen eignen Bweden und fiihrt den Poften lebiglich im Budh, jchreibt zu, wenn
Sursgewinn, jchreibt ab, wenn KurSverluft ecintvitt, und budht lediglich) bdie
Ordres, die ihm dagwifchen zugehen, wihrend ex {ich in jeiner SKovrefpondeny ur
Ausfithrung diefer Ordresd ,befennt.” Strafredhtlich gedectt ift der Bantier nach
dicfer Nichtung Hin cbenfalld durdh die Klaufel, daf er jederzeit ald Selbjt=
fufer auftveten fann und durc) die an dber BVirfe vorhandene Miglichteit, fich
jeverzeit |, Stiicte” zu verjhaffen. Eine Nevifion der , Depotd” aber finbet
natiivlich) nicht jtatt.

€38 liegt auf der Hand, wie leicht dad Publifum, dad nur bdic Hilfte obexr
noc) weniger vom angeblichen Spetulationsd=, Kapital” cingezahlt Hat, bei jolchem
. Gefhdft” jein Cigentum volljtindig verlicven fann. Da der Komumittent nicht
felbft an ber Borfe verfehrt, jo fomn er natiivlich aud) nicht den Schwantungen
der Surje unmittelbar folgen. Dag Publifum erfihrt zwar durd) den Kurd-
aettel, wie der Kurd bder lehten oder vorleten Birje war, aber der Gaung ber
augenblictlichen Borfe ift thm dunfel; und Digpofitionen, die infolge ded geftrigen
Gejchdftaganges gegeben wurden, fnnen Heute villig veraltet und interefjewidrig
geworden fein. Jn den wiederfehrenden Epochen, wo die Spefulation , vealifict,”
vie , fchwachen Hdande” abjchiittelt, die ,Borje" jdubert, verjfdhvinden jene Depots
majjenhaft.

Jebe Der grifieven jogenamnten ,NRealifationen” der Spefulation driict
notwendig auf bdie Kurfe und fanm cine ,Devoute,” weldhe bei Uberfpannung
per ©pefulation einen Krach) nach fich ziehen muf, zur Folge Haben; ie [eun
nicht ohne Grund behauptet wird, dic , Nealijation” Lebaudys Habe den ndchjten
Anjtof zum lepten Parifer Krach gegeben. Denn unter ,NRealijation” verfteht
man den cffeftiven WVerfauf derjenigen Titelfategorien, in denen die Spefulation
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engagivt ift, su dem Bwect, den Differenzgewinn wijchen Kauf und Verfauf
aus bem betveffenden Engagement Hevaudauzichen wnd au fonjolibiven. $Hieraus
ergiebt fic) dev Druct auf die Kurfe. Allerdings gleicht fich ein jolcher Druct,
wen ev nidht allzugeofen Umfang annimmt und wenn nicht andre fritijche
Deomente dadurdh) zur Wirtfameeit gebracht werben, in der Negel bald wicher
aus; aber es geniigt fhon ein jolher voritbergehender Druck, um den Kom-
mittenten, welche ihr finangiclles und wivtchaftliches $Heil den BVanfierd anver-
traut haben, einen Diffevenzveriujt u notiven; und dev Ausgleich diefed Diffeveny-
ver(uftes ift ftet3 ein HochHIt unvollfonumener.

Lritt aber infolge ivgend eined Spetulationdmaniverd ein ftarferer Jitkgang
der furfe, entweder in grofen Gpriingen oder in ftetigem Ritckgang von Bidrje

u Birfe cin, fo find die Dectungen und Depots des fleinen Publifumsd — dex
Ihwachen Hande — jdmmtlich verloven.

Die Berlufte eined foldhen Kurdviiganged nnen ndmlich nur daburch

Pavalyfivt werben, baff man die Hevabgehenden Titel nicht bevfauft, fondern
tauft.  Dazu gehoren aber Mittel, oder e85 gehiort dDazu Svedit, und man mufy
i den fritijchen Momenten von Augendblict zu Augenblict disponiven onnen,
o am Operationsfelde der BVirfe amwefend fein. Dies letere ift aber, wie
gefagt, bei dem Lublifum, das bei den Banficrs Depotd unterhdlt oder unter
%L'tfung jpetulivt, nie, und das crftere mur felten der Fall. Der Kommittent
“ihet die fite ihn nachteilige Kursbewegung erft durch das Kursblatt und
Cmpfingt gewdhnlich gleichaeitiq die WMitteilung feines KLommiffiondrvs, daf bie
Dectung vber das Depot nicht mehr geniige und daf daher Crginzung nbtig
Ti’l'l- Dicfe Crgdngung fann abev in den meiften Fdllen fehon von vornherein
eht geliefert werden. Denn meift Dat cben der SNommittent, verloct dureh
dag |, Entgegenfommen® des Kommiffiondrs, jowie duvch die Ausficht auf Hsheren
Btl'lil‘ugcuuh oder auf Spefulationdgewinn, feine gejammten fliffigen Mittel im
~Pot oder in-der Dectung feftgelegt, e& ift ihm daher nicht moglich, weitere
Wit jo rajch) als nitig su Oejhafferr. Beided ift hier gleich gefihrlich, denn
@ die Vewegung an der Bisvfe cine imunterbrochene, jeben Tag fich wicder-
Yolenpe iit, jo gilt vajhe Crledigung als Bedingung und der Lommifftondr ift
lf:-’” vornferein bevechtigt, bei Sdgerung Dectung und Depot auf Gefahr des
SOmmittenten au vecfaufen. Hicr jehen wir die dbuntle Schattenfeite dev , Kou-
W3 Des , Banfiers” und dev locenden Binfen, beziehentlich ded Spetulations-
3CWinnes pei niedvigen Depotd und fleiner Dechung. Beide find jhon bei der
SCringften vlicfgingigen Vewegung  gefahrdet, und ¢3 nnen Nachzahlungen
werfter Yt an den Sommijfiondr nistiq werden — Nadhzahlungen, welche
Do oft ganze Vermbgen verfchlungen Haben.

BVon diefen BVerluften der mittleven und fleinen Kapitaliften, ja felbft dex
grofen, e jie burc) Kommifjiondre fpetuliven laffen, leben die Birfenfpeti-
lanten bou Poeofeffion und Haufen ihre Reichtiimer. Denn auch bdie griferen

Grengboten 111, 1882, 74
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Rapitaliften jtehen den BVorgingen an der Birfe nicht routinivt genug gegen-
{iber; ben wenigiten fdllt es ein, Der eingigen Borfenmweidheit: zu faufen, wenn
bic Qurfe nicdrig, zu ,realifiven,” wenn fie Hod find, fich zu affomodiven, aljo
anjtatt Dei Qursftiiczen befinmungslos cbenfalls loszujdhlagen, bichnehr dem
Buge nadhzugehen und bei jedem Stury nachzufaufen. Died liegt meift davan,
bafy dag fpefulivende Laienpublifum iiber dad MWefen der BVorgdnge an dex
Birfe vollfommen im Dunfeln ift. Durch die jogenannten Hanbeld= und Finang
Blatter wird Ddiefe Dunfelfeit nur noch gefteigert. Deun jene Bldtter {ind
{ebiglich bDie Solporteure ber vagen, gefliffentlich) audgeftventen Bisrjengeriichte,
welcge der Werwirvrung dienen follen. Widhtige wnd wefentliche Mitteihungen,
welche dag Publifum thatjdchlich auftldven fnnten, judht man i dDiejen BVldttern
pergeblich. Die fogenannten Birjenberichte in den Beitungen find mehy oder
weniger Reflamen; fie find nicht felten von Banfbeamten”  gejehricben und
nicht ihre Tinte wert. Leider ftehen die meiften Beitungsredaftionen, felbjt wenn
fie den bejten Willen hHaben, dev Bbrfe wund {iberhoupt der finanzpolitijchen Ve-
wegung gerabefo naib gegeniiber wic das grofe Publifum, dem 8 ,libevaus wohl=
thuend ift, Sonntagd morgend beim Sriipjtict den Kurzzettel zu lefen und 3u
finden, dafy man ofhne Suthun wicder um einige Progent reicher geworden ift."
Qeider ofne Buthun! aber dag , Zuthun” bleibt nicht aus, wenn die Kehrieite
oer Medaille obenaufliegt. AG vor cinigen Jahrem bdie Sonjervativen eine
Beitung in Franffurt am Nain griindeten — wen wihlten fie zum Redafteur
ved , Borfenteiled? Einen verfrachten Birjenjuden!

©8 ift bafher nicht u vermwundern, wenn jede ftirfere Bewegung der Birjen=
furfe nadh viichodrts grofe BVerheerungen im Nationalhwohijtand ancichtet. Lurd
ben fortjchreitenden Progefp der ,Mobilifivung” wird dag Publifum immer mehr
per fundivten 2Anlegung feiner bdigponibeln Mittel entfremdet, wodure) ber
allgemeine Bug, der gegen Ddivefte Vegichungen im Berfehr, insbefondre im Koz
pitalverfehr, geht, itberaus begiinjtigt with. €3 bedburfte daher faum noch jener
vagen iwirtichaftlichen Gefepgebung, aud welcher die Wucherpflangen des Attien=
und , Bolfebant"-Wefens herauswuchien, um den Rationalwohftand auf Schrauben
aut ftellen und ihn einer grofen, jcheinbar in Koterien gefpaltenen, abev in ihrem
Biel nur allucinigen fdrperjchaft in bie Hinde zu liefern.

Sn der That entfpricht es gang dbem vor uns Dereitd in jeiner urjdchlichen
Bedeutung Hervorgehobenen allgemeinen Grundzug, dev fajt alle wictjchaftlichen
UAngelegenheiten in frembde Hinde legen liep, bafy mun auch die Gefepgebung
Organifationen zur vdlligen Entreipung der Gigentumsvedte aulich und begitns
ftigte. Diefe Organijationen find die Attiengefellfhaften und in  potengivtent
Grabe die Kreditgenoffenjhaften. Die lepptern find iibrigens nicht eine Erfin
bung von Schulze-Delipfch, wic die befliffenc Retlame unferm Publifum weify?
gemacht Hat, jondern nichtd ald die Ubertvagung der alten englijchen unlimitivten
Aftiengefelichaft nach Deutjchland.
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I der Uttiengefelljchaft und in der Genoffenichaft verlievt dex Veteiligte
dag Recht an feinem Gigentum volftindig; der Unterjdhied zwifchen beiden ift
nur der, da der Verluft dicfes Nechts fich bei der Attiengefelljchaft auf den
Betvag ded Aftientapitald bejchrintt, wihrend dicfer Verluft bei der Genofjen-
ihaft fich auf dad gefammte Bevmbgen exftrectt. Fiiv dicfe ungebheuerfichen Rechts-
verlufte taujcht jowohl Aftiondr als Genoffenjchafter nidhts cin ald die Schein-
techte Der Worftandswahl und der AbfHmmung bet der Gencralverfammiung!

Beide Jnftitute Haben im Laufe der lepten fiinfundywanzig IJahre unire
gefammte Wirt{chaftlicheit iiberwuchert und alle wirtjhaftlichen Verhiltniffe
durchest. Sie ftehen zu dem Net von Bantiers, Finanz- und Hanbeldagenten,
Welches feit eben dicfer Beit gleichfallds dag gange Rand {iberzogen und feine
Mafchen bis itber die fleinften Verhdltniffe geworfen Hat, in nichiter Bezichung.
Sie bahnen dem Wucher en gros den Weg und fithren jahrlich der Bisrje un-
gehenre Sunmen . Jmmer tajchern Ganges fallen alle Gebiete ber iwirt-
idhaftlichen Thdtigheit in ihre Hande, und jeber diefer Borginge bezeichnet einen
‘_Bertuft am Nationalwobhlftand zu Gunjten ded internationalen NReichtums, der
m den grofen wirtichaftlichen RKrifen feine Orgien feiert.

Eine Reihenfolge von Vorgdngen auf dem Gebiete Ded Aftien- und Ge-
mofienjchaftswefens, die fich) in den lepten Fahren zutrugen, Hat wohl ben Leuten
die Augen etwas gedffuet, aber immer nodh nicht Jur Genitge. Die BVorgdnge bei
der Lugemburger Nationalbant, bei der Deutichen Handeldgefellfhaft in Frant-
furtac, par bei den Genoffenjchaften in Miinchen, in Stuttgart 20.%) Haben gezeigt,
daf Attiondre und Genoffenjchafter in Begug auf ihr Eigentum weit vechtlofer jind,
al$ fie ¢ in dem drvgiten , jozialiftijchen Jdealjtaat” fein fonnten. Jft es jchon
Jehlimum genug, bafy die Aktiengefellfchaften von ihren Diveftoven um Weillionen
Oeftoflen werden Fimmnen ofhne entiprechende Bejtrafung, fo ift e8 nodh jchlimmer,
afi in den RKreifen des Groffapitalbefites die moralifche Veurteilung der Eigen-
tumsverhiltnifje vollftdndig befeitigt exfcheint. Died fithren alle Felle von Aftien=
5]EMIfC[]ﬂiti;%},uTalmllu1[111:i.'tf[)vn bor Augen.

I dem Falle dev Lugembuvger Banf gelang e3 den Divcftoren, Millionen
bon Ruivatichulden der Vant aufzulaften und das Portefeuille der Bant feiner
glltcn Werttitel zu entleeven, um ¢8 mit Parvifer Treppen=, Werten” 3u fitllen.
O dem Falle ber Deutfchen Handeldgefcllfchaft ftahlen die Divettoven ju Guniten
€ Newyorfer Firvma Gebriiber Mayer — zu deven Jnhabern zwet Britber
€3 Cinen Handelsgejelljchaftadivettors gehirten und bei der der Borfibende ded
@“flifljt%mté jener Gefelljchaft beteiligt war — im BVerlaufe von etwa anderthalb
Sahren nahezu zehn Millionen Marf, und die Eingewcihten Hiclten jehlieflich,
A8 die nette , Tranzattion” durdhgefithrt war, dic Sache nod) fehd Wochen

T ——

Qi *) Neuerdings aweh bei per Wevliner Hanbdelggejelljhajt und bei der Preupijden
Chbant,
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lang geheim, um mit Hilfe der Birfenmatler und ber , Defreunbdeten” Preffe
ihre Attien zum Teil ftber pari an das grofe Publitum zu bringen, was aud
pollfommen gliictte, wovauf dann ein ungeheuver Kurgjtury eintrat. Selbitver-
fténdlich fielen Dann u den veduzivten Kuvfen die Afticn wicder an bie Eingeweihten
auriicf,  Der wunmittelbave Verluft bei diefer Affdre evveidhte die Summe von
10 000 000 Mearf, welche jommtlich an die Gebriiber Mayer in Rewyort ge=
gangen waren. Diefe Firma (bite fich auf, exftand aber jogleidh wicder in Ge-
ftalt aweier newen Firmen, die fich dem amevifanijohen und deutjchen Publitum
algbald empjablen mit — ,beften Neferenzen.”

Der indivette, dureh dic Agintage dber Eingeweifhten Hervorgerufene Berluit
piefer Affire der Deutfchen Handelsgefelljhaft bdiivfte aber bden Vetrag bon
10 000 000 Marf noc) erheblich itberfteigen. Die Heinen Leute wurden Fu jencr
fritijchen Beit, deren Bebeutung jedoch nur die Eingeweihten tannten, burch) bie
Birfenmatler zum Anfauf von Dentjchen Handeldgejelljchafts - Attien formlich
haranguirt und vevloven fdmmtlich mehr ald die Hlfte des aufgewandten Ka=
pital.

Gegen bie Direftoven wurde pwar Anflage evhoben. Aber der Strafantrag
gegen Deide lautete mur auf — Geldjtrafe. Der Gerichtshof evfamnte gegen et
erften Divettor allerdingd auf dret Monate Gefingnis; allein dexfelbe ging in
aller Rube nach Amerifa feinen Millionen nach. €& fand fich eben in unjern
Strafgefelen fein Puntt, von dem der Diveftor hitte griindlich gefaft werden
tounen. Belaftungdzengen gab ¢d in der betreffenden Gervichtdverhandlung gar feine.
@3 taren diberhoupt ald Seugen nuv cin Anffichtsratsmitglicd und ein Komman-
bitir der beftohlenen Gefellfchaft amvejend. Und bdicfe Jengen — dexr eine cin
friipever vmeclicfevant und fpdterer Griinder, dev andre cin wiitiger Waaren=
fpefulant — fchienen nur amwefend au fein, wm zu beweifen, paf in Ddicfen
Sreifen alle Scham verjdhwunden ift. Aus den Beugenaudjagen tlang es Heraud
wie Staunen und Venwunderung, daf Heve Mayer nicht alles, was iibevhaupt
pa war, geftohlen, dafp er fich mit (umpigen zehn Millionen begnitgt und nicht
pent fleinen Meft auch noch genommen.  Gewelhrt Hitte ed ihm niemand. Der
Auffichtadrat war zufricden, wenn er alljahrlich jeine fetten Tantiemen cinftreichen
fonnte; feine Sipungen Hielt er gany ad libitum und con amore. Von einer
grimdlichen Priifung desd Standed und der Gejhfte dex Gefellfchafe war feine
FReve. Die Monatsabichliiffe der Diveftoven enthiclten Faljchungen im Betrage
pon einem Halben Dugend Veillionen, aber dem uffichtsvat waven die Ab-
jeplitffe auch jo vecht. Den gelabenen Beugen exjchion dapher dev Diveftor ale
ein wahrer Ausbund von Ehrlichteit, und dic Juriften waven fich offenbar nicht
tlar bavitber, ob Falfchungen auch wirtlich Falichungen feien.

Sebenfalld ergiebt fich aus dicjem Borfalle, baf dic Divettoren einer Aftien=
gefellichaft allein oder gemeinfam mit dem Auffichtsvat die Aftiondve wm bas
ganze Attientapital deftehlen fiunen, ohne etwasd andeves als cine formelle Strafe
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gewdrtigen ju miiffen. Von Entjchadigung fom feine Nede fein; fchon deshalb
nicht, weil der cingelne Aktiondr vollfommen vechtlod ift. Nuv dann, wenn €3
gelingt, in der Genevalverfammiung eine Majoritit gegen den Auffichtdvat ju=
fammenzubringen, fénnte ein derartiger BVerfudh glitcen. Alein nur in den
feltenften Fdllen wird eine folhe Majoritdt fich zufammendringen laffen. Died
erflavt fich fleicht aus der oben erlduterten vt der meiften BVeziehungen ded
arofien Publifums zur VBisrfe und aud der davaus fich ergebenden Unmiglich-
feit, Dei cinem Kuvsftury dev Aftien Ddicfelben zu Halten. Auf diefe Weije wird
e8 ben eingeweihten Faifeurd immer moglich, die tewer verfauften Attien wicder
billig, meift fogar unter dem verbleibenden vealen Wevte, an fid) zu Oringen
ud damit nicht nur neuen Gewinn zu machen, jondern auch die Majovitdt in
der Generalverfanumlung 3u gewinnen. Dies diivfte fich auch bei dem neueften
Svachy, dem ded , Preupifhen Leihhaufes” zu BVexlin, zeigen. Hierdurcd) wird
natiiclich jede Attion gegen WAuffichtdrat und Diveftion unmiglich gemacht. Die
Generalverfammlung befchlielt einfach, wad jene wollen, denn die Minovitat ift
machtlos; jo gefhal) es im Franffurter Falle, und fo gefchieht ed tn allen Fillen.
Bon den Auffichtévdten der , Deutjchen Handelggefelljchaft” tvat mur ein ein-
iger gegen dad Verfahren der Diveftoven auf.

€& vergeht fein Jahr mehr, wo nidht devartige BVorgdnge mehriach fich
ereignen.  Aber dad Publifum fcheint noch weit davon entfernt zu fein, ausd
denjelbent praftifehe Folgerungen zu zichen. Trop der weitgehenden Entriiftung,
weldhe gegen den Bisvfenjchwindel allgemein Herrjcht, bleibt die Hanblungdweije
der Kapitalbefiger nach wie vor diefelbe. Statt das cigne Kapital felbitthitig
au verwalten und eigne Unternehnumgen vorfichtig au entwicteln, oder ftatt jenes
auf divettem Wege bei anjtandigem Jinsfufs zu verleihen, giebt man fich immer
und tmmer wicber dem ,SLommifjiondr,” ,Banfier” und , Makler” preis, [dpt
i) zum Schuldner machen, wo man thatjdchlich Glaubiger ift, und gevdt hier-
3?111‘1;1; in Spetulationen, bdemen man nie gewadjen fein und Dbei Demen man
tmmer im Verluft bleiben wird. Auf BVorfpiegelungen, deven triigerijcher Inbalt
duveh bie Grfahrung Lingjt bewiefen ift, auf die unjicherjten Jing= und Gewinn-
“f‘.“ﬁ-‘ret‘I)1111gcn (dft man fich ein und opfert gange Bermbgen, wihrend doch zu
Divefter ficherer nlage, die freilich ufmertfambeit und Sorgjamfeit verlangt,
Gelegenpeit im Uberflufy vorhanden ift.

©o lange unjer Kapitaliftenpublifum in bdiefem unheilvollen Hange bed
Bwﬁrljcn_qeirl){iftcé% ber Birje und ihrer Gehilfenfchaft fteht und dbamit den Boden
Dey Selbjtthitigteit villig aufgiedt, jo lange wird auch die Gefahr der Aujjaugung
de8 Wohlftanbes nidht gemindert werden, und fo lange wird dag Vacuum dev
{ozialen Not auf der anbern Seite rapid anmwachjen. Wlle Mittel, welche der
@t?ﬂt gegen jene Auffaungung ergreift, fonnen mur jhwach wivken. Gleichrooh!
Bfiﬁtctet die Pflicht der Selbiterhaltung alles, wad aucd) nur zur teilweifen Ein-
bauuuung dienen fomnte, zu ergveifen. Demn e8 Danbdelt {ich Oeim Borfen-
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fhwindel nicht um %Lumg,c[lmqm, fonbern um ein in dad joziale Leben ein:
gedrimgenes Syftem, deffen Wirfungen fich auf jedermann diveft vder indiveft
exftrecten.  Wm aber dicjed Syftem zu itbevwinden, fann es nidht gentigen, emt
ber Staat feine Gejetsqebung jo entwickelt, dafy die Bbrfe und ihre nhingfel
aus ihrer abgefonderten Stellung Hevausgehoben werden; ed ift vor allem not-
wendiq, dafi dag fapitalbefigende SPublitum felbit von fetner wnbeilvollen
Neigung, feine Finanzangelegenbheiten, fein wivtjchaftliches Wohl und Wehe Kom-=
miffiondren preiszugeben, fich befrete.

Der Ranmjelvortrag und feine Bedeutung.

Aectio in dicendo una dominatur . ..
Huic primas dedisse Demosthenes dicitur,
e rogavetur, ¢uid in dicendo esset pri-
mum, huic seeundas, huic tortias.

Eicero,

2 eqen die 1berfebung des cicevonianifchen actio in dicendo durcl
gl  Vortrag” ift nichts cinguwenben, wenn es in dem Sinne wie
[ bci Goethe in den Worten: , Allein der Vortvag madht des
o A Nednerd Glic” gilt, wenn davunter die Ant der Darftellung der
i 24 Sedanfen durc) die Nede in Veaug auf Promuziation, Detlaz
nmtmn und Gejtifulation verftanden wird. 1Uber Vortrag in diefem Sinne 1und
awar {tber den Kamgelvortrag unfever Geiftlichen Deabfichtige ich mich mobglichit
eindringlich mlr’aulaﬁcn und obwoh! jchon dic Nberjchrift diefes befagt, o glaube
ich Do) Dejonderd DHervorheben zu miiffen, dafy ich nidht jeme ,papicvene” Ve
vedtfamfeit im Auge Habe, itber die unfere Geiftlichen in demjelben exfreulichen
Meafe wie unfre jogenannten professorves eloquentiae verfiigen, jondern dad
CWie fie veben,” in weldhem Punfte diefe professores noch gav viel von unjern
Kanzelvedbnern fevnen fonnen, nachdem dieje cvit felbft fich bierin einer griind-
lichen Schulung und Ausbildung werden unterzogen Haben.

Freilich bin ich weit entfernt bavon, bHehaupten zu wollen, dafy ein tiid)-
tiqes, freies Wovt itber jene ,papicvenc” Bevebtjamfeit, ifiber den Stil bdev
Sanzelvebner nicht jehr am Plage wdve. Und gottlob leben wir ja nidht mehr
im Beitalter Muhameds, der einfach duveh) Landesgefels vevordnete, daf fich
niemaud exdreiften folle, beffer zu jehreiben ald er, ber vom Seifte Gottes ges
triebene, fondern in dem Jahrhundert des finiglichen BVerfajjers dev L Walhalla-
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