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538 Der 2lotftand des Privatfapitals.

gebettet. Man hat lange nicht gefehen und geglaubt obder nicht fehen und
glauben twollen, was bag Vordringen der Rufjen in Bentvalafien feinem leten
Bwecke mach bedentete. et ift der Kern deg Pudels, der zum Elephanten
gejdhrollen war, flav und deutlih ausd dev Dimftgeftalt Heraudgetreten, fodaf
niemand mehr d@iber iGn im Jweifel fein famn.  Man darf nicht mehr wie
Gladftone umd feine Pavtei auf cinen Kompromify Hoffen, man muf Entjchlitffe
faffen, wund s ift jchwer, genau gu fagen, welche. Palliativmittel Delfen nicht.
Dag lehrt bie Vevgangenheit, predigt die Gegemwart, und von dex nacften
Butunft tuhigere Tage evwarten, Geift fedumen. Jn Rufland evvartet man
den Daldigen ‘od ober Stuvy Abdurvachmansd und Halt Cub Shan bereit,
pamit man ibn ald Kavte ausipiclen, fein Redht als BVorwand, feinen Namen
al8 Ganunclvnf benufen famn, wenn jene Crwavtung fidy exfiillt. Die leften
Gerviihte von Wivren jenfeitd der Verge haben {ich nicht bewalrheitet. Sie
waven aber Anzeichen deffen, wad man in jenem Lager Hofft, witnfeht und viel-
leicht vorbereitet, und o3 ift nichtd weniger ald unmdglich, dafs jolche Geriichte
binnen furgem Thatfachen werden, die den ruffijchen Evobevern wiecder um ein
Otadium weiter nac) Siiden Hin verhelfen. Wiv werden dann fehen, was
Salishry obder fein Nachfolger dagegen vermag.

Der 2lotftand des Privatfapitals,

§ O verhehle miv feineswegs, dafy 8 beinahe vevmeffen ift, i unfern
Zagen 3u Gunften des Kapitals zu johveiben, weldes afs der Feind
§ v Avbeit, als fohuld an vielem 1Ubel begeichuet wivd; weldhes
Boag| Dic Cxtvemen gany abjchaffen, Gemdpigtere dure) den Staat fon-
2 fissiven laffen wollen, und welched felbjt die Befommenen wenig-
ftens Duvc) Stewern und anbdre Mafjregelungen in gewiffe Schranten veriveifen
au mifffen glauben, wm jeinen vevderblichen Wivfungen cinigermafien entgegen Al
fretert,

€3 fei bie Frage crlaubt: Verdient das Rapital dev allgemeine Puiigel-
fnabe zu fein, ift e3 wivklich der Feind dev Avbeit, der Gefelljehaft? Selen
Wwiv g nad) Grinden um, warum dad Kapital fo grofier Mifgunit unter-
liegt, fo ift ¢8 wohl vov allem die Vorftellung, welche man fich von cinem
pStapitaliften” zu machen fiebt als von einem Menjchen, der, jeber Avbeit ab=
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geneigt, 68 zum fpdten Movgen im Bette liegt, Dann nach iippigem Friihitiict
cinige Stunden i feinemt cleganten Kabinet mit Coupondabjdueiden befdhdftigt
ift, banu fi den Klub fapet, einige Beitungen lieft, cin wenig fpiclt, an bie
Birfe geht und abends nach iippigem Mahle gihnend in jeiner Theaterloge
fist. Wer wollte ¢ leugnen, dafy ¢3 folche Menjchen gicht, und wer mbchte
ihnen feine Sympathic entgegenbringen odev den Mut haben, fic ald wiibliche
Glicder dev Gefellfchaft zu bezeichuen? Aber find fie denn das Chavatterbild
bes Qapitaliften, und nicht viechmehr Ausnahmen, Audwiichie, wie fie fich in
jedber Qlafje der bitvgerlichen Gefelljhaft finden? Bilden fic nicht, jo gvof
auch) der Reichtum cines Gingelnen fein mag, doch) nuv einen mapigen Teil
bes nationalen Gefamttapitald? Steht ihnen nicht cine wnendliche Jahl Hichit
achtbarer Pevfonen gegeniiber, dic emfig avbeiten, die vedlic mit bes Lebens
Notourft fimpfen und gleichroohl Kapitaliften find, und obendrein ben grdpten
Leil des Gejamttapitals veprifentiven?

Die Schdche ded menfdhlichen Begriffsvermdgens bringt ¢3 mit fich, daf
wiv cine Gujheinung, twelche wiv der Beobadhtung untevziehen, nicht immer
fofort afs8 Gamzes cxfaffen finnen, fondern fie nad) und nach, cxft vou dev
cinenr, damn von der anbern Seite Detrachten miiffen, wobei nicht nur bie ge-
danfenlofe Neenge, fonbdern oft aud) beddchtigeve Leute ftehen bleiben und in
dem Wahne Leben, fie hatten zwei Erjcheinungen vor fidh, wdahrend es doch nuv
awel Seiten ein und derfelben Srjcdheinung {ind. ©o ftellt man die Produgenten
als chre Gejondre Slaffe den Konfumenten gegeniiber, wdahrend doc) fajt aus-
nafhmslos jedber jorwohl Produgent als Konjument in einer Perfon ift, oder wie
cin englijcher Schriftiteller fagt, bev veine Konfument mit dem vierzehnten Jahre
aufhirt. Ebenfo ift c8 mit Sapital und Avbeit. Wenn man guerft die Gejepe
bes Rapitals erforfcht Hat und dann diejenigen der Arnbeit, jo glaubt man e
verjchicdne Dinge beobachtet zu Haben und Fwei bejondrve Klaffen von Menjchen
vov fid) au jehen, wdhvend man doch nur ywei Seiten bes jozialen Menjdhen
s Gegenftande der Fovjhung gemacht hat; man vevgifit, daf diejer joziale
Menfeh faft immer, wie Weobuzent und Konfment, jo auch Axbeiter und Kapi-
talift i einer Perfon ift.

Was 1jt denn Kapital?

Seber Weenjeh, bev avbeitet, ftrebt ctwas mehr ald nur jeinen Lebensunters
falt und dben Erfal fener Auslagen zu gewinnen, feine ADGJicht ift auf einen
Ilbcrjtlj11f5 gerichtet. Cin Sordbflechter, wollen wiv annehmen, miigte tdglich zwei
Qorbe flechten, um feinen Untevhalt zu beftveiten. Gelingt 8 ihm, drei Kbrbe
tm Tage angufertigen, jo fan ev immer den dritten Tag feiern, ober cv fann
eine andre Perfon crndhren, cine Frauw oder cinen Gehilfen; ev fann damit
feine LWohnung verbefjern, feinen Hausrat mehren, Land faufen, cine Vorforge
fiiv avbeitslofe Tage der Bufunft tveffen und andrved mehr. Kurz, der Uber-
fogup feiner rbeit itber den Uufwand fite dicjelbe ift cin Kapital. Wie man
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ficht, Dejteht bies Rapital gundchft i Rovben und exft damn in Geld, wenn e
bie Stbrbe verfauft Hat. Aber dies Geld ift nidt, 8 veprdfentivt nue pas aus
Sorben beftehende Rapital. Geld ift iibexhaupt an und fiix fic) abjolut twertlos,
JNobinfon warf feinen Golbtfumpen unbedentlich inz Waffer, und der Afrifa-
veijende witvde bem Hungertode nicht entgehen, auch wenn feine Lrdger unter
ber Laft feined baaven Gelped gufammenbrdchen.  Fitv alles Geld giebt ihm
niemand auch mic eine BVanane ovder cine Dand voll NManiof; was ihu allein
erhdlt, find die Waaven, die er mit fic) fithrt, Rattwr, Meffingdraht, Glas-
perlen, denn gegen dicfe Dinge ift jeder MNeger Deeit, ihm ebendunterhalt Fu
licfern. Gxft unter entwickelteven Stulturzuitinden, wo Geld das allgemeine Taufdh-
mittel wivd, erhdlt g einen Wert. Aber o3 ift fein Wert an jich, jondern cin
abgeleiteter; Wert Hat 8 nuy alg Reprdfentant aller bevjenigen Giiter, dic man
dafite cintaujden Lo,

Wo tmmer du dafher Geld jichit, vergegemwiinvtige div, daf es in LWal-
heit wur Giiter find, weldhe burd) die Avbeit cvieugt wurdenm. 3 famn der
Befiger felbft dex Crjeuger fein oder deffen Grbe ober ein Dieb; Geld ftellt
tmmer nuy evgeugte Giiter dar und Dat anw mnd fitv fich weder Wert nocl) Be-
deutung (von dem Metallwerte dey Miinge abgefehen).

Nan denfe fich cinen Ackerbaner auf Deveenlofem Qande. v beavbeitet
gucrft ein Eeines Feld. Aber dey berihuf feines Crtvages iiber feinen Witer-
Dalt befdbigt ihn, cinen Gehilfen anguftellen, mit weldhenm ev cin grisferes Feld
bewivtichaftet, und fo fout, big et Befier eined Giitchens ift. Sein [ibexfchuf;,
fein Sapital Gefteht alfo in Zand, feinen Weizen fat er gegen Fleijeh, Kleidung,
Uckergerit, Waffen und devgleichen umgetanjht, Geld ift nicht n feine Hnbde
getonumen, und dody ift cv ein wohlhabender Kapitalijt.

So ift denn bdas Gejamttapital cines BVolfes, das Sapital der gangen
sivilifivten Welt Hex lerfchufy des ArbeitSertrages fibey den Aufwand, dev Uber-
fchuf aus dev Bergangenheit 6i3 viidwdrts auf Adam und Cva; 8 it dic
matevielle und geiftige Qultur, in der wir leben, i der i fovtaufchreiten De-
miiht Jind; es ift dag Fundament, auf dem wiv weiter baen, o3 ift der Aft,
auf vemt wiv filen, und bevjenige ift ein Narve ober ein Lerbredher, der die Ayt
an diefen Aft legt.

LWenn bemnach) Haz Gefamttapital den Arbeitserfolg ber Vergangenheit,
unjre Jivilijation davjtellt, fo ift e3 wahridycinlich, daf jeder sivilifivte Menfeh
mehr oder weniger Miteigentitmer bicjes Kapitals fei; o8 ift undentbar, daf
nicht auch der *ffrmﬂc 3i etnem Teile wenigftens cinen Jiefbrauch) an diejen
Sultuctapitale habe, Alles was ans den Sapitalien, aus dev Anbeil der Ver-
gangenheit entjtanden ift an Wegen, Briicten, Eifenbahuen, an Offentlicher Be-
lenchtung, an Bufluchtsitatten fiiy Beditrftige, an Landlen und Wafjerleitungen
md taufend anbern Dingen, weldhe dev allgemeinen Wohlfahet gewidmet find,
nidt an lehter Stelle aud) die Organifation des Staates, fommen auch) dem
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Semften gu l]lliL‘ mlb iiberhaupt ift fein menjchliches Wejen i unjrer Sefell-
jhaft au hubm welches al8 ohne Teilnahme an dew Vovteilen des Kulturdaues
aelten tonnte, dev duvch die Avbeit dev Vergangenfeit, dad DHeutige Napital,
anfgevichtet worden ift. Da dicfer Kulturban fortwdhrend wad)ft an Wmfang
und Vollfommenbeit, fo ift ¢3 audh cinleuchtend und fann nicht begteifelt werden,
a3 der .Ufitgumﬁ bes Gingelnen, oder wie wiv Tujtcn, jeir NieBovauch) am
Sultwrfapital i demjelben Mafe an JInhalt gewinut. Der drmfte Weenfe) von
Deute befinbdet fic) ficher in ecinem Deffern Zuftande, afw ficg bev dvmfte vov
Dundert ober zweihundert Jahren befand, als wod) Nnniu:bL unbemerft vers
Dungern fonnten, ald wegen der Unvollfommenheit der Verlehrswege Uberfluf
wd NMangel an Nahrungdmittehe i benachbavten Provingen dicht neben ein-
ander Deftehen fonnten; ald Kvanfe und Hilffofe unbeachtet verfamen und
Taujende von Menfdhen BVovurteilen zum Opfer fielen, weldhe dev Fortjchritt
der Qultur jeitbem befeitigt Hat. Denn auch die Wiffenhaften find Erfolge
0es Sapitald, defjen Vorhandenfein allein es méglich macht, dafy Menjchen, vhne
tdglich fite ihren leiblichen Unterhalt forgen zu miiffon, fidh zur Crforjdung
ber Walhrheit, zur Wiffenfchaft ausbilden und ihr Leben derfelben widmen
foien. Das goldbue Beitalter fegt nicht Hinter ung, fondern vor unsd; in bev
Bubunft leuchtet ung cin Juftand entgegen, wovin ein jedev glitclich fein fann,
injofern tiv fortfahren, l[fluir[JuﬁL pev rbeit zu evzielen uno ftatt fie zu ver-
sehren, zur Weiterfithrung ded Sulturbanes vberwende.

ber fehen i weiter!  An die blofen Niefbrancher bdes allgemeinen
Sapitald fhlicgen fich bie Meiteigentitmer dedfelben an. Wie grof ift ihre
Zahl?  Wer find fie?

€he wir dicfe Frage beantworten, wird 8 niiglich fein, wng juvor iiber
ben Beguiff 'Dl;_ﬁ» fapitald noch) ndher zu verftandigen. Wiv Haben das Kapital
vorldufig al8 Uberjchufy ded Anbeitsexfolges fiber den Anfwand bezeichuet. Aber
dicle Definition bedarf nodh ciner Crlanterung. Denn nicht alled, was ich) durc
meine Avbeit eviibrige, it Kapital, fondern nur dagjenige mwun, as au neucy
Giiteverzeuguig veviwendet wivd. Wad i) zuriictlege, 1m ed fpdter fitr Nahrimgs:
mittel ober Sleider, ur Anjchaffung von Haudgerdt, fiie Reijen, Vevgniigungen
md dhnlidges zu verbrauchen (Fonjumiven), ift nidht Kapital; €3 ift ¢3 nidt,
auch wemn i) meine Dierfite beftimmeen Woerhiiffe in Geld vevwandelt Habe,
um died Geld pdter fiir BVerbrauchdzwecte 3u vevwenden. Man fann demnac
Cigentitmer fein von reichlichem Hausvat, vou Pferden, von baavem Gelde, von
Qunftgegenftinden, von Pavtanlagen w. devgl., ohne wm diefed Befied willen
deit Namen cined Kapitaliften zu vevdienen; dewn alle diefe Dinge werden duve)
ben ®ebrand) mehr oder weniger rajd) aufgezehrt, fie dienen der Konfumtion.
Sobald ein jolcher Befiler aber feine Luguspferve an einen Rollwagen fpannt
und damit Frachtlohu vevdient ober die Erzeugniffe einer Fabuit zu den Ao-
nehmern befordert, wevden diefe Phevde Kapital. Ein Klavier i meinem Salon
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ijt fein Kapital, fondern cin Gegenftand der KLonjumtion, wenn ¢ aber Hffent-
licgen Songevten dient, fo ift ¢g cin Teil desd Kapitals des Kougertunternehmers,
bag er zum Vetriebe feines Gefhdites nitig Hat.

€3 {ind died befaunte, oft cvbrterte Dinge. E3 ift aber gut, fich den
Unterjdhied gegemwdrtig 3u Halten, weldher gwifhen jolchem Vorrvat befteht, dex
sur Berzehrung (Konfumtion) beftimmt ift, und jenen andern Uberjchiifjen, die
3 neucr Giiteverengung in Bevwendung fomuien vder doc) dazu vorbehalten
jfind.  Dasd reihjte Land ift sum Stillftande, wenn nicht zum Ritckgang vev-
uvteilt, wenn ¢3 feine Cinkiinfte v5llig verzehurt, fei es in Wohllcben oder in
nuglofen fricgen; et avmed Land wird vajd) zu Reidhtum gelangen, wenmn jeine
fleiigen Bewohner ihre Konjumtion zu gunften der Kapitalbildung miglichft be-
jchrdnfen. Dad faiferliche Rom verzehrte die Wrbeitziiberfchiiffe ciner ganzen
Welt uud ging DLevgab wic DHeute bie Liirfei; bie englijhen Kolonijten in
Jtorbamerifa wiurben bdurd) Arbeitderfolge, die u ihrer Konjumtion i gav
feinem  Berhltniffe ftanden, im Laufe cined Jahrhundertd cine midhtige und
vielleicht dic veichite Nation. Dag Gedeihen, der Fovtjehritt cines Landes Hingt
nid)t Jowohl von feinem gegemwvirtigen Reichtiun, von der Nlenge vorfhandney
Befititnmer ab, ald bou dem Mafe, in welhem feine Arbeitderfolge, feine Ve-
pitvfniffe feine Sonfumtion dfibevichreiten. Jch Jage abfichtlich Arbeitseriolge nnd
nicht Produftion. Denn das blofe Produgiven von Gittern fann nuplos, fa
jehablich und dag Gegenteil cines Crfolges fein, wenn der Erzengung ded Gutes
fetr entjprechender Bebarf gegeniiberfieht.

€8 wiivde ivvig fein, mun zu folgern, daf cin Volf in Entbehrung Leben
mitjfe, wm veidh su werden. Dad Vedivfnis giebt die Anvegung zur Produltion;
je grbBer die Vebitvniffe werdent, befto lebhafter wicd die Thitigleit, wm Jic
it Defriedigen; Bediivfnis und Produltion bedingen jich gegenjeitig, jede Pro-
buftion, weldher fein Bediivfuis gegeniiberfteht, ift vom Uoel wnd nuw gy
voritbergehend mbglich). LVom Gefichtspuntte der Weltwirtjchaft aus betvachtet
mitffen fich Probuftion wnd Koufumtion mathematijch genaw decken und fitv das
Gange Eonnte vou Uberjchitfjen nicht die Rede jein. Die Menjehheit famm ihven
Bedarf bid ng Unendliche fteigern, wemn ihr die Giiteveryeugung nachjolgt, wid
umgefehrt, die Giiterevzengqung fann i s Ungemeffene vevmehren, wenn die
Nahfrage gleichen Schritt Halt. Bon Lberjehuf fann immer nur beim Austaujel
von Jubividwum zu Judividuum, von Volf zu Volf die Rede fein; Uberjuf
tritt nur da ein, wo dad urjpriingliche BVerhdltnis, dafy jeder bdie Giiter, die cv
notig hat, jelbjl evzeugt, nicht mehy befteht, wo cine Verjdhicbung im Verhdltnifje
0ed Bebarf3 und dev Produftion ftattfindet, wo Avbeitdteilung eingetveten ift
und wo im Austaujeh cine verfchicbne Wertjchdabung tattfindet. Der Hanbdel
famn einen Nettogewimn, cinen wivklichen Woerjchufs nur abwerfen, wenn e einen
Out odev cinen Beitpuult gicht, wo die Waave mehr wert, wo dag Beditvfnis
nach) derfelben ftivker ift als an ber Stelle oder zur Beit ihrer Erzengung.
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Riiv wenige Clfen Kallifo, fitr cinige Schniive Sladperlen odev etivad Mejfing-
braht, wie jie in Guropa fiiv den Tagezbedarf vielleicht nuv eines Wienjden
hinveichen toftvden, taufeht man tm Jniern Afvifad Lebendmittel ein, die fiix
Wochen geniigen, odev einen Elefantenzahm, fitr den man in Guropa die Hunbert:
fache Meenge vou Kallifo, Pevlen oder Mecffingdraht faufen fann. Denten iwiv
s aber einen finftigen Sujtand, wo die Vevfehramittel o vollfommen wiven,
bafy dic Fracht feinen nenmendwerten Einflup auf die Preife mehr iibte, wo
fiberdics bie Giiter chen an jenent Stellen evgeugt wiirden, wo bie grofte Nadh-
frage Darnac) befteht, fo witrde Bedarf und Giitercrzengung, Produftion und
Sonjumtion fiberall im Gleichgewichte ftehen, jo witvde von eigentlichem Hanbdels-
getvinn famn mehr die Rede fein, dev mbgliche Foutjchritt bejtinde nuv noch in
der Steigeritng e Bebarfs, dem die Produftion folgen wiirde, alfo in einem
gleichmdfigen Steigen aller Preife. Jng cinem joldhen Bujtande dev Welt wiirde
von Bildung neuer Rapitalien nicht mehr die Rede fein, man wiirde davauf
befehudntt fein, die vorhandnen Kapitalien gu evhalten, bic eiiten Teil der Pro-
Duftionamittel bilden, ¢8 witbe cin Behavvungdzuftand i der allgemeinen
Wirtfchaft, cin Stillftand cingetveten fein, dex freilich fetne Daner Haben fonnte,
weil taufend Wmftdnde, vor allem die bewegliche Natur ber Menjchen "{c{ﬁﬂ, pagd
Gleihgewicht ftoren und dabuveh) von nenem die Miglichleit dev Uberdhifie,
ber Qapitalbifoung und bed Fovtjhritts jhaffen twiirden.

Dicfe Betrachtungen gehven swav nicdht cigentlich su unjerm Thema, liegen
aber fo nabe, dafy man ihre Veviihrung entjdhulbdigen wird.

Wiv fehren mun g unfrer Frage guviick: Wer {ind i Segenfaly zu den
Ofofen Niefbranchern die Witeigentiimer bes Nationalfapitald, wer find bdie
Rapitaliften?

Der Tagelbhner, dev aud dem Woerfehuffe jeined Lohned cine Axt anjdafit,
oer Sdhuhmadher, der feine Grjparniffe sum Anfauf von Ledev oder Fur Be-
jolbung cined Gejellen vevwendet, dev Fabrifant, weldher feinen Jahredgewint
aur BVevmehrung jeined Vetvieb&fonds beftimmt, fie alle Haben aud Uberjchufs
Sapital gebildet, und 3 mag dieje Art dev Kapitalbilding, die Berwendung dev
Cufparniffe tm Betriche des cignen Gefchiftes, weitaus die bedeutendite und
umfangreichite fein, wenn fie auch fam fontvolivbav ift. Kapital bildet abev
auch derjenige, welcher feine Eripavniffe einem andern jur Ansdehuung oder Be-
guitndung cined Gefiftes leihweife iiber(dpt, und dicjen nenen wiv im engevn
Sinne cinen Kapitaliften.

Dic crfterwdfhnte Avt der Kapitalbildung Hat zu allen Beiten bejtanden,
anf ihv beruhen dic Anfinge jeder Sultur und dev natiivliche Fortbaw derjelben.
Die sweite Avt dagegent Hat exft i dev mobevnen Welt jene gropavtige Ent-
wickhmg erfafren, in weldher wiv fie Heute walten und fortjchreiten fehen. Es
it gwav jede, auch die cinfachjte und wvanfdnglichjte wivtjchafjtliche Arbeit ihrem
Wefen oder dem Wefen ded Neenjchen nach auf Sraiching eined l"lﬁm:idjuﬂr%
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;wrir’[)i'c{. 9[[[::111 bamit cin folcher Uberjhuf, wenn cr mr{)t in der ciguen
Anheit Verwendung findet, in der Geftalt von Geld an andre diberlafjen werde
und dafy died in wmfaffendem Mafiftabe gejdhehe, dazu {ind fhon Hochentwicelte
Gefellfchajtsauftande cvforderlich). Anc) war die Sadhe nicht tmmer fo cinfady,
wie fie ¢8 heute ift. Jm Mittelalter und 68 in dic newere Jeit hinein fonnte
derjenige, welcher berfchitfje anlegen wollte, Grumbdeigentum ‘r‘aufut Died ar
aber nicht tmmer an paffender Stelle und BLTmﬁc v3 fiiv fleineve Betvdge nidt
st Daben. Sein Geld anf Binjen andzuleihen, war nur den Jubden exlanbt,
die bad fanonijhe Necht nicht damd. Der Nentenfauf war fein genitgender
Erjap fiiv dag Darlehen, weil dagd Kapital Gei dicfer Vertragsform niemals
puvitctiehree and weil auf den Inhaber lautende Urkunden noch nicht crfunden
waven, durd) weldhe die Mbertragung dev Rente anf einen andern ohne Schivierig-
feit Ddtte gejdhehen Eonnen. Die Verlegenheit winrde geof, nicht gevabe in
Deutjdhland, wo cwige Fehden und Kviege dafiiv jorgten, dafy der Wohlftand
nicht Funabhm; wohl aber in England und den Niedevlanden, wo dev Reidhtim
vafd) und madtig gawvadjen war.  Ju fatholifhen Landern Half die Mutter
Rivde den Befitern von Woerfdhiifien gern aus dev Bevlegenheit.  Auch bie
Baulujt, wie fie in vielen Stadten, zum Beifpiel Belgiend, i evftaunlichem
Nafze Hevrjchte, mag auf die Schwicrigkeit anderweiter Geldanfage zuriictzufiihren
fein.  Macaulay gicbt cine angichende Schilberung der Lage, in welcher fich
reiche Lente it England am Ende ded ficbzehnten Jjalhrhundertd bHefanden, ald
¢d noc) feine Stoatdfchuld gab, die Geute belammtlich nacd) ftavfen Tilgungen
ctiva 800 Millionen Pfiund Sterling ober 16000 Millionen Mart betrdgt.
Deacaulay bemertt, die Schivicerigeit, Geld angulegen, fei jo grof gewefen, dafs
bic Gitte, bedeutende Baarvorrdte anguhdufen, gang allgemein beftanden Habe,
Der BVater ded Didhters Pope, weldher fich wm diefe eit von Gejdhdften guviictiog,
habe cine Geldtifte mit ungefihr 20 000 Piund Sterling (400 000 Mart) mit
auf feinen Landjip genommen, wm derjelben von Jeit gu Jeit 1 entnehmen, wad
fiic den Haughalt ndtig war.  E§ ift, fahrt Macaulay fort, in Hohem Grade
wabrjcheinlich, daff diefer Fall nicht vereingelt war. Gegemvirtig, glaudt cv,
fei dag von Privatperjfonen angehiufte Baavgeld fo gering, dafy wenn ¢z pliplich
in Umlauf gefebt witvde, die dabuvc) bewirfte Vermehrung dev Wmlanfdmittel
farmt Demertt twerden iwitvde. Aber in dev crften Jeit dev NRegieving Wilhelns
bed Dritten waven alle bevufnen Schriftiteller cinig, daf cine fehr crhebliche
Nenge baaven Gelded bei den Privaten Hinter Schlof und Riegel liege.

€5 it cinlenchtend, wic fehr der Nationalwoh{ftand dabei gewinnen mufte,
al8 jene Schwicrigleiten Defeitigt wirden wund ald mit der Miglichteit auch dic
Sitte, 1iberfliiffige Baarbetrdge aldbald nupbringend anzulegen, allgemein wirrde.
Zaufende von Bitvgern wurben erft jeht wahrhafte Kapitaliften, d. §. Inhaber
bon Betvdgen, weldhe audgelichen tourden, um in der NationalvivtfGaft pro-
bugivend mitguarbeiterr, wnd Milliarden wurden vom mithigen Liegen in dex
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Saffe 31 nupbringender Vevwendung Hingeleitet.  Erit jebt fonnte Wohljtand
allgemein tverden, und exjt jebt fonnten zahlreiche grofartige Unternchuumgen
audgefiifrt twerben und dadur) joldhe Maffen von Arbeitern bejhdjtigt werden,
ic ¢8 fHeute dev Fall ift.

@8 verdient indefjen Hervorgehoben Fu werden, dap die Perjonen, weldhe
infolge der leichten Geldanlage Kapitalijten geworden find obex mcrbcu_fii]u‘wn.
nicht alle fo behbige Qente find wie der Vater des Dichters ‘J,S_Upc mit feiner
Rajfe voir 400 000 Mart, und daf leichte Gelegenheit gur Gelbanlage nicht Lledig-
lih der Sontrahivung der Staatsjchulden beizumefjen ijt.

Vor der Beit, welche wir, um und nidt anf Bahlen einlaffen gu mitfjen,
dic mobderne nenmen wollen, jpiclte der Taufhhandel auch im gewdhnlichen
Leben cine grifere Nolle; cine unendliche Nenge der Dejtehenden Verpflichtungen
wurde durd) Licferung von Wivtjdhaftaprodutten, durc perfdnliche Dienjt= oder
andre Naturalleiftungen ausgeglichen. Grjt als die mobderne Welt von der Na-
tuval- zur @eldbwirtjhaft iiberging, gewann dad Geld ald Neprdjentant aller
@iiter und Leiftungen jene jouverdne BVedeutung, die e feute hat. Seld ijt
sum Betviche jeded Gejhftes exforderlich und daher allgemein begehrt; die An=
lage ift alfo ofne Schwicrigheit fitr den Kapitalijten, infofern nur jein Borvvat
grofy genug ift, um den Bweden cines Entlehners zu entjprechen. €3 ift nicht
miglid, 3iffermdfig zu bejtimmen, weldge Grope eine Summe T)a_[rcn muf, um
af8 Rapital audgelichen zu werden. €3 geniigt zu fagen, daf fletne BVetvdge
jo fange jujammengelegt werden miiffen, bis fie anlagefdhig werden. Miit biefem
Gefchifte des Jujammenlegend Oefaffen fidh) die verjcdhicdenartigiten Pevfonen
und Anftalten. Wiv wollen Hier aber nur dic Sparfajfen nd Auge fafjen,
weil fie die fletnften Uberjchitffe jammeln und weil fie von bitrgerfichen Kreifen
benupt werden, i welchen man die Kapitaliften jonft nidht zu fuchen pilegt.
BWiv wdhlen diefe Anftalten aud) dedhalb, weil ihr Betriedb gany offen zutage liegt.

Gany Deutjchland, mit Ausdnahme Baierns, hatte 1871 (nach der Statistique
internationale, Mom, 1876) in jeinen Sparfafjen ein Kapital von 1553 111 119
Mart liegen. Aber Deveitd 1884 betrug die Napitaljchuld dev preupijchen Spar-
faffen allein 1965 722265 Meart und diejenige der fgl. jdchiijchen im Jahre 1881
rmd 350 Millionen, beiber Linder zujammen, Preuen und Sadhjen, aljo
2365 Millionen Mearf. Angenommen, der Juwad) in den itbrigen deutjchen
Gtaaten habe in gleichem Deage ftattgefunden, jo wiitde dad Sparfajfentapital
Gejamtdeutichlands (aufer Baiern) etwa 3300 Millionen Mart gegen rund
1553 im Jabre 1871 betvagen. €3 iwiivben bemnach, wenn wir 200 Mart afs
durchichnittliche Cinlage annehmen, die Spavfajfen von Deutjchland, vhne Baiern,
pon 167/, Millionen Einlegern benupt, auf cine Bevilferung von 40 Millionen
Seelen!

Grwdgt man nun, dap die hoher im Wobhlftande ftehenden RKlajfen fich
nicht der Sparfaffen yur Berwaltung ihrer Crfparnifie bedienen, ferner daf fiix

&rengboten 111 1885, 69
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dic teniger DLemittelten nodh unadhlige andre Anjtalten, Kaffen, Genofjon-
jchaften, Lerbindungen Deftehen, welche Heinere Beitrage 3 den verfdhicdens
artigiten Bweden fammeln und ald Kapitalien augleiben, und endlich daf von
den 40 Millionen Menfchen, die das fragliche Gebiet bewolnen, ecin Dritteil
Rinder unter vierzehn Jahren find, von welchen man feine Crfparniffe zu ers
warten hat, fo wivd man zugeben miijjen, daf mehr oder weniger doch beinalhe
bag gamze Volf oder doch deffen fehu grofie Mehrsahl bei der RKapitalbilding
beteiligt ift, aljo nicht Olof als Nutniefer, jondern auch ald Miteigentiimer bed
Nationaltapitald zu gelten Dat.

Dag nun dies Miteigentum nodh) fo ungleic) vevteilt fetin, fo bleibt e
doc) unleugbar, daf alle mitleiden, wenn die Bevingungen, unter welden das
Kapital fteht, ungiinftig, und ebenjo, daf alle Vorteil haben, wenn diefe Ve-
dingungen giinftig find, und bdaf bedhalb ein Snterefjenfampf, ber gegen bie
Rapitaliften al3 Klaffe gevichtet wird, durchaus ungevedhtertigt und wider-
jinnig ijt, daf bdaher bicjenigen, weldhe folchen Sampf fithren, nur etwa den
abjolut Befiblofen miglicheriveife und jedenfalls i voriibergehend nugen tonnen,
allen andern aber notwendig fhaden miifjen. Mag tmmerhin dad8 Streben der
fleinften Rapitaliften dabhin gerichtet fein, burch trgendwelche Mittel auf Koften
ber grdjpern Kapitaliften einen erhihten Anteil an dHem Gcfamtfapital zu er-
langen, fo Oleibt e3 dod) gleichiam ein Streit inmerhald dev Familie, weldhe
alle Kapitalijten umfaft und deven gemeinjames SJuteveffe 3 ift, daf Kapital
unter giinftigen Vevhaltniffen beftehe, b. h. daf ¢3 Gidherheit und angemefjenes
Crivignis geniefie. Diejenigen, weldhe dagegen cinen wahren Jntevefjenfampf
gwifdgen Arbeit und RKapital fitr einen naturgemdgen Suftand, ja auch nur
grundidplich fitv bervechtigt halten, find in dem Jrrtume Defangen, dafy Arbeiter
und RKapitaliften zwei getvennte, fich cinander audfchliepende Klaffen feien; fie
iiberfehen, bafy faft jeder Arbeiter ein Sapitalijt, wenigftend an cinem RKapital
beteiligt und jeber Rapitalift sugleich ein Avbeiter ijt, und fie iiberfehen, wie
wir fdhon bemerften, dafy die Unterfheidungen wund Trenmungen, die wiv
bermbge der bejchrdntten Bejchaffenbeit unjers Begriffsvermigens bei wifjen-
jehaftlichen Unterfuchungen zu machen genbtigt find, inbem wiv bdie Gricei-
nmungen nach eimander von ihren verjhicbnen Sciten betradjten — baf biefe
Lrenmungen eben nuv geiftige Operationen find und in Wirtlichfeit nicht ober
bod) nicht immer bejtehen. Jn der That find ja Avbeit und Rapital nur gwei
Geiten ded wirtjaftlichen Lebens, von denen feine ohne die andre denkbar
ift. Dad Rapital fann nicht ohne die Arbeit beftehen, welche allein e8 nupbar
macjt, die Anbeit nicht ohne dad RKapital, weldhes ifr dic Bebingungen ifhrer
Miglichbeit licfert, Rohitoff, Werkzeng, Unterfalt. Aud) it ja das Ka-
bital nichtd andres ald Frucht der Avbeit von geftern, und Ddiefe Frucht er-
ftrebt jede gegemwdvtige rbeit, némlich liberichufy ihres Crfolged diber ben
Aufiand.  Daz Kapital, der Arbeitserfolg der Vergangenbeit, ift dasd Funda-
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ment, auf welchem die Wirtichaft mitte(d dev Avbeit fich aufbaut, und welcher
Bwift auch wifchen Avbeit wnd Rapital, awifchen Vergangenheit und Gegen-
wart Geftehen mag, o8 ift, wie gejagt, ein Bwift innerhalb der Familie, fie find
nd bleiben auf einander angewiefen, und wenn fie fich ernftlich einauder be-
friegen, fo titten fie gegen v cignes leifch wund Blut.

Man witcde mich indeffen aufd dvgfte miBverftehern, wenn man alauben wollte,
ich finde alles in jehinfter Ordbmung, ich meinte, die Vertetlung bed Prodbuftions-
gewinnes pwijchen Avbeit und Kapital, oder genauer swifchen Arbeit und lll}ftl‘z
nehmer, fet feiner Fudevung fdhig, 8 gdbe feine Arbeiterfrage und berg!etr{)gn
mehr. Jm Gegenteil, ich bin von dev berzengung durchdorungen, daj i fehu
vielen Fallen der Anteil der eigentlichen Avbeit am Produttiondgewinne ciner
bem Arheiter giinjtigeren Regelung beditrftig und auch fihig fei, daf %ier Begriff
ber Produftionstoften injofern einer Grweiterung Hebiicfe, ald cﬁemq inie i})ic
Abnupung ber Werfzeuge auch die Abnupung per menjchlichen ?Ir[aeit%ftaft ein=
jubezichen fet. Davon zu fprechen, behalte i) miv fiiv einen fpdtern Aufjaf
vor. Sm vorliegenden Auffap will ich nichtd weiter ald auch etnmal dad Ka-
pital zum Worte fommen lafjer, bas, wenn auch allgemein und ftitvmifch be-
gebrt, gleichwofl in der Hifentlichen Erdrterung al8 Stieffind behandelt und
mifgiinjtig betrachtet 1ird. 5
s

Wenn Kapital eine Frucht, cin Erzeugnid der Arbeit ift und venn e3
bureh Avbeit feine Nupung findet, fo it e3 fchon aud diejem Grunbde fehr
wafhricheinlich, daf die Arbeit und dad Kapital an und fitr fich feine feindlichen
Snteveffen haben. Auch fehen wir in der ‘That, wenn wir forgfdltig wund
ofne Boreingenommenteit die Dinge unterfuchen, dafp die Bejdhwerde der Axbeiter,
man verfiirze ihren natiivlichen Antetl an dem Werte der durch ihre Hinde er=
seugten Giiter, nicht gegen dbad Kapital gerichtet fein fann. Denn nidht das
Kapital 1jt e8, welched auf Kojten der Arbeiter gewdnne, fonft wive e8 nidht
mbglich, dafy KRapital und Wrbeit gleichaeitt unter niedrigem Preife [itten,
b. 0. baf Bing und Lohn zur felben Jeit gedriickt wdren ober daf beide gleich-
jeitiq - fteigent fonnten. Und doch ift died nicht jelten der Fall.*) Die gemeine
Qehre lautet freilich anbers. Jndem fie bon dem Borderjahe audgeht, daf
Sapital und Avbeit die alleinigen Elemente der Produftion feien, fann fie o3
nur dem Ggoidmud ded  mddhtigen” Kapitald zujchreiben, wemn bev Avbeiter
Not leidet. Allein jener Vorderfah ift falich! Kapital und Arbeit {ind zwar
@femente der Giteverzeugung, aber fitv fich allein vermdgen fie nichts, es muf

*) Die Lolnjtatiftit ded BVereind peutfcher  Gifen= und Stahlinduftricllen 3. B, fone
ftativt, bafi gegen 1879 bie Babl der Abeiter in 206 Werten wm 40,5 Progent, ber duve)-
fenittliche Lohn um 56,5 Progent sugenommen at, wihrend gleidzeitig die Dividende per
wnter den 206 Werken Oefindlichen 89 Aktiengefellfdhaften von 2,57 Brogent auf 6,75 Prozent
geftiegen ift.
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ein. Dritter Hingufommen, der Geide in feinen Dienft nimmt. Diejer Dritte ift
der Unternehmer, in ihm liegt dev Audgang und Sdywerpuntt aller Produftion.
Wenn devjenige, welcher ein Gut ergeugen will, jo viel Kapital befit und mit
feinen alleinigen Rrdften fo viel auszurichten vermag, al8 nitig ijt, fo jteht ev
gang auf eignen iten, und von einer Teilnahme andrex Perfonen an dem ex-
seugten Werte ift feine Nebe. Jn diefer Lage ift 3 V. ein ZTijchler, der mit
cignem Werkzeug und mit Hols, dasd er aus eignen Mitteln cvfauft Hat, ohne
Gefellen arbeitet. Ev ift Mnternehmer, Rapitalift und Anbeiter in ciner Perjon.
Wenn aber fein Gejd)dft widhjt und feine perjouliche Kraft nicht mehr audreict,
jo mufy ev fich) einen Arbeiter als Gehilfen jugefellen, und wemn fi) dag Ge-
jhdft fo ausdehnt, bafy v zur Anjdhaffung von Holy und Werfzengen fremden
Beiftandes bedarf, fo muf er den Kapitaliften ald andern Gehilfen herbeirufen.
Arbeiter und Kapitalift find alfo die Wehilfen des Unternehmers, und jeber
biefer beiden Gehilfen hat feinen Lohu fitr fich mit dem Unternehmer zu ver-
einbaven.

Nun ift 8 gang natiivlich und der menjchlichen Natur, wie fie mm cinmal
ift, gang angemeffen, Do fich der Unternehmer, foreit ev nicht unter der Herr-
jdhaft movalijcher und humaner Ritctjichten ftebt, nur von feinem Egoismus
leiten [dBt, und eben dicjer Ggoidmus ded Unternehmers ift es, gegen den dex
Arbeiter angutdmpfen Hat, nicht ber Eqoidmus bes RKapitaliften. Hievan dnbert
auch ber Umfjtand nichts, wenn der Unternehmer gleidhzeitig Gigentiimer bed tm
Gejdifte mitwivtenden Kapitals ift, wenn audh diefe Beveinigung feinen Egois-
mug zu jtavfen vermag.

€8 ift nicht meine Abficht, died hier weiter audzufithren, weil fich diefer
Aufjag nicht mit der Arbeit, fondern nur mit dem Rapital befafjen joll uud
weil e8 miv deshalb mur davauf anfommen Famn, feftautellen, dafy Kapital und
Arbeit diveft nichts miteinander Fu fchaffen haben. €3 fonnen hohe Lhne bei
hohem wie bei nicdvigem Bing beftehen, die Unternehmer Einnen gute Gejchifte
machen, obwohl fie jowohl Hohen Jing als hohe Lihne bezafhlen mitfjen, und
wiedevim fann die Judujtrie darnicderliegen, obgleich jorwohl Kapital ald Arbeit
fitc gevinges Gntgelt su gebote ftefen.

LWenn der Avbeiter mit dem Unternehmer fiber Hihe dea Lohnes verhanbdelt,
jo joll nach) der Herrjchenden Lehre dag Verhiltnia vou Nachfrage und Angebot
entjcheiden. €8 ift bied infofern nicht su Deftveiten, als bie Lihne ganz gewify
hher fein werben, wenn fich weniger Hinde anbieten, als die Unternehmer ver-
langen, und al8 die Lbhne nicdriger jein werben, wenn bas umgefehrte Ver-
haltnis Dejteht. Allein die nachteilige Qage der Arbeiter befteht barin, daf bag
1'.'Iﬁermicgeu ved Angebots von Arbeitern durch gwei Umftinde ftetig gefdrdert
wird, welde gang auferhalb des eigentlichen Progeffes bev Giiterverzeugung
liegen. Dev eine ift bdie fortiodhrende Sunahme der Bevilferungszahl, ins-
befonbeve der von ifver §Hinde Arbeit (chenden RKlaffen, der anbre it der
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Sortjehritt der Wiffenjchaften, welcher s miglic) madht, die menfchliche Anbeit
mefr und mehr duve) Mafdhinen gu evfepen. Diefe beiden gleich MNaturgervalten
wirkenben Urfachen geben dem Egoismus der Unternehmer den Avbeitern gegen-
fiber etnen grifern Spicleawm, wnd ich fitechte, daf fein Lohn= und fein jonjtiges
wivtjhaftliches Syftem erfounen werden fann, weldesd diefem 1belftande ablilfe,
glauben aber, baf Das Heilmittel auf dem moralifhen Gebicte gefunden werden
witd, b. § in einem Fortjdhritte der allgemeinen Humanitit, weldje den
Cgoigmua pes Unternehmerd (dutern und o weit bejchrdnten wird, paf cr den
Aebeiter nicht au dem nicbrigiten Lohnjake annimmt, dev itberhaupt u erreichen

ift, fonbern — um in dem Sinue der Moral sentiments von dam Smith
U teben — u einem folthen Cohnjage, welcher die Billigung feiner eben-

menfchen findet, . §. dem Urbeiter cin menjchemviirdiges Dajein geftattet. ™)

Wie fteht ¢ mun aber mit Dem Kapital? Auc) diejes hat mit dem Mnter=
nefmer feinen Qofn zu vereinbaren, und das Kapital wivd mit demjelben Recht
nach gutem Bins ftreben wic der Arbeiter nach hohem Lohu. Aud) Hier wird
ba3 Berhiltnis von Nachfrage und Angebot im wefentlichen entjcheiden. Aber
wic dic veine Wirtung diefes Verhiltniffes bei der Verhandlung gwijchen A=
Deiter und Unternehmer durch die jhwichere Lage ded Avbeiters geftdrt wird,
bie fich aus dem Cinfluf der Volfdzunahme und der BVervollfonmuumng dev
Majchinen crgiebt, fo bei der Verhandlhmg zwifchen Kapital und Unternehmer
burd) den iibermdchtigen Cinflufp ded Gvofsfapitald. Der Unterjdhied wijchen
Sapital und Groffapital wird nidt geniigend beachtet, ja dasd Kapital jelbjt
ijt fic) feiner vom Gropfapital unterjchiconen Stellung faum bewufst, und es
ijt daper zundchft meine Aufgabe, diefen Unterichicd davzulegen. Jch hoffe e
weifen zu fonnen, daf wdbhrend dad Kapital aud Arbeit entfteht und i Avbeit
nugbringende Verwendung gegen Jind anftuebt, bdiefe beiden chavakterijtijchen
Cigenfchaften ded Kapitald dem Groffapital abgehen, indem ef crvitend nicht
aud Aubeit, jondern durd) Spefulation entjteht, und pweitend nidht mitteld
ber Wbeit in ber Giitererzeugung Vevwendung jucht, nicht auf Jindgenup
audgeht, fonbern auf BVer{chlingen, Aufjangen anbern Kapitald, bdafy wnithin
Groftapital und Kapital zwei wefentlich verjdhicone Dinge find, die nicht unter
pemjelben Namen zujammengefat werben follten. €3 jet miv geftattet, etwad
weiter audzuholen.

Gin Marft it jhon in fehr unentwickelten Kulturuftinden ein unabmeis-
bares Bebiirfnis. Der Nomade wandevt von feiner firgijijhen Steppe nadh

) ie midtig der movalijdhe Einfup ijt, jefen wiv an dbem Beifpiel, weldyes Kbnig
Humbert von Jtalien gab, ald er die Cholevatvanten in Meapel bejudite, cin BVeifpiel,
weldhed and) den Konig von ©panien gendtigt oder dod) vevanlaft Hat, aus demfelben
Grunpe trop ded Widerfprud)s jeiner Minijter nad Avanjueg gu gehen. Der Moralfodey
ber Ronige wivh vermutlidh diefed Gebot fitv die Jutunft fejthalten. 7
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Nifchninowgorod, um feine Hammel und feine jelbitgefertigten Beltfilze gegen
Waffen, Pulver, Getreide und fonjtige Bebiirfniffe angzutanjchen. Cv ift ficher,
dort Sdufer feiner Produfte 1und Vertdufer devjenigen Waaven 31 finben, weldhe
ev eimgutauidhen witnjcht. Diefe Gewifheit itberhebt iGn der Miihe, im iweiten
Lande umberzuzichen, um die gewiinfdhten Kiiufer und Berbdufer zu finden obdex
— vergeblich zu juchen. Stellen wir und mun aber den Marft nur ald den
Berjammlungdort aller devjenigen vor, bdie ihre Produfte gegen ihren BVedaxf
umjeggen wollen, jo witrde ev jeinen wirtjchaftlichen Sweck miv in ungeniigendem
Nafe crfitllen. Denn e8 wiivde vom Bufalle abhangen, b — um bei unferm
Beifpiele su bleiben — fo viele Licbhaber von Hammelr wund JBeltfilen in
Jijchninowgrod erfchienen wdven, um dem Angebote der Kirgifen u ent-
forechen, ober ob fo viele Rirgifen sum Marte gefommen wdren, 1m der Nach-
frage nach Hammeln und Jeltfilzen zu geniigen. BVom Bufall alfo witche o8
abfhingen, ob der RKirgife unvervichieter Sache wieder Heimgiehen miifste, eil
ev feine Hammel und Filze nicht anbringen fonnte ober nicht zu Spotipreifen
bergeben wollte, odber ob ber NRuffe feinen Vebarf an Hammeln und Filzen
garnicht oder doch muv zu itbermdfigen Preifen decten fonnte, weil nur wenige
Rivgifen evichienen wdven. Um bdiefem Ulbelftande vorzubeugen, muf s auf
einem vichtigen Mavfte nod) eine dritte Klaffe vou Perjonen geben, die weder
cigne Produfte ju verfaufen Haben, nod ihren Bedarf an frembden Probuften
dectert wollen, die alfo weber Produzenten nod) Konfumenten, wohl aber beveit
find, foldhe Giiter, die fonft feine Abnehmer finden, u faufen, oder joldhe Giiter
su verfaufen, die verlangt, aber nicht in geniigender Menge von den Produ-
genten angeboten werden, fei ¢3, daf jeme bdritte die fehlenden Waaren von
irem Vorvate abgeben, den fie auf bem vovigen Marfte, ald dag Angebot
itberwog, vorforglich angejchafft Haben, oder daf fie die Licferung in genitgender
Srift und am gewiinjdhten Orte verjprechen. Diefe Klajfe von ©pefulations:
fdufern und WVertdufern verhindert duvd) ihr Dagwifchentreten ein unbegrensted
Ginfen ober Steigen der Preife und eine geitweilige Entbldfung des Mearttes
bon gewifjfen Waaven; fie {ind demnach, wenn fie faufen, ldftige Konfurventen
dev idibvigen fitv eignen Bedvarf auftvetenden Kidufer, und wenn fic verfaufen,
dic [dftigen Konfurventen der ihre eignen Probufte ausbictenden Verfdufer.
©ie bilden aber den Regulator der Marftpreife und find dedhalb nicht nux
nitBlich, fondern geradegu unentbefhrlich.

Jun ijt ed leicht cingujehen, daf biefe Spetulation fehr gefabhrooll ift, weil
jie auf Beuvteilung gegemwdrtiger und auf Bevechnung Hinftiger Umijtdnde be-
wht und von Dingen abhdngiq ift, auf welche der Spefulant in der Regel
feinen Cinflufg Hat. Das Gefhdft wird daher mur von den geriebenften Qeuten
mit Grfolg betvieben werden fomnen, und 8 ift zu vermuten, dafi dicfelben
leicht vevanfafst twerden, ftatt mur vorhandme Umftdnde ju benugen — was
ihres Amtes ift —, folche Umiftdnde durch allevlei Meittel Hinfilich Herbeizu-
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fithren und jo dag natiivliche Verhaltnid zwijhen Nadfrage und Angebot u
ihrem Vorteile 3u ftoren. So fommt 8, daf mit dbem an fidh) niiglichen Spe-
fulationdhandel eine Reihe verderblicher Audwiichie berbunden ift, weldhe mandhe
verleiten, die Spefulation itberhaupt zu vevurteilen und auf deven Bejeitiqung
oder doc) mbglichite Vejchranfung Hinguwivken. Die unbefangne Betrachtung
jeboch) wird die Nitplicheit, ja Unentbehrlicheit folcher Spefulationen fiiv cin
gedeifliches Wirken ded Marttes wenigitend fo fange nicht beftreiten finnen,
al8 {ich die Spefulation nur mit Kauf und BVertauf wirtlich vorhandener Iaaren
befafgt, b. 0. jolange ihve AB{icht evnftlich nur auf wirtlichen Bejug und auf
wirtliche Licferung von Waaren gevichtet ift, oder — anderd audgedriict — fo
lange der Gpefulationdfiufer nur mit einem wirklichen BVerfiufer und ber Spe-
fulationdverfiufer mur mit einem wivflichen Kiufer Handelt. Solange wird bie
Spefulation dem Marfte und allen jeinen Vefuchern Dienjte leijten, und bie
Audwiichfe Gei bdiefer Ant ber Spefulation werden zu ertvagen fein. Erft wenn
die Spefulanten unter fich in Handel tveten, wenn weder die Abficht bdes
Raufers auf Beug, nodh die A0ficht ded Verfiduferd auf Lieferung der Waare
alelt, erft bann beginnt dag WVerderben, weil nun die Preidbilbung gany un-
abhingig von der Summe der Giitevevzengung und der Summe bded Bedarfes
witd, vielmehr durch) cin fremded und willkivliched Clement, ndmlich) durd)
bas Spiel bebingt wird. Man Edunte o8 nun freilich den Spefulanten ruhig
fibexlaffen, Durc) Spiel und Wette ihv WVermdgen zu verlieven ober veich u
werben, wenn fie ¢ auferhalb bed Mavfted thdaten und wemn ihr Spiel nidht
bie Wirtung Hitte, den Preid auch fiiv die ernftlichen Kdufer und Berkdufer
ait bejtimmen und diefe jomit in den Strudel thred Spieled zu vevwideln. Jn-
fofern ift Daher bie ©pefulation dad Verderben ded Marfted, der Feind jowohl
ber Produgenten ald der Konjumenten, der Arbeit wie ded in der Produftion
angelegten Kapitals.

Dicje Crovtevung fiber den Martt fitv Sadgiiter jchice ich borvaud, weil
fic die &dilderung ded Fapitalmarttes, der Bisvfe, erleichtert. Demn beide be=
vihen auf dem gleichen wivtjhaftlichen Bediivfnis, bewegen fich pavallel auf
denjelben Vabnen, hHaben die gleichen Funftionen und feiden an gleichen
©diden, wenn auch an der Vivfe cin neued Phinomen, dad Groffapital, zu-
tage fritt.

Der Geldbmartt, die Birfe, wird exft auf einer Hvheren Kulturftufe Be-
bitefuis, wern ein Volt grdfere wirtidaftliche Erfolge hinter fih Hat, wenn
nampafte liberjhiifje vorhanden find und dag BVebiivfnis crwacht ijt, diefelben
nupbringend in dev Giiterprovuttion (ald Kapitalien) anzulegen. Alsdamn ent-
fteht, wie Dei den Produgenten und Konjumenten dev Sachgiiter, ein Verhilt-
nid ded Anfjuchend zwifchen Angebot und Nachfrage und damit dad Bebdiirfnis
ciner Stelle, wo diejenigen, weldhe Geld augzulcihen witnjhen, mit denjenigen,
welche folched entlehnen wollen, Fujammentreffen; diefe Stelle ift die Geld-
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borfe.*) Auch hier jedod) witrde, wic auf dem Sachgiitermartte, die Befricdigung
per Nachfrage und ded Angeboted vom Bufalle abhiangen, audh Hier wiiche der
(Mict-) Preid ded Gelded, der Bind, wegen ded sufdlligen Uberviegensd bder
ciien oder der anbern Pavtet dew guiften und verdevblichiten Schwanfungen
unterlicgenr und jeder Stetigleit entbehren, wenn die Spefulation nicht dazwijchen-
trdte, 0. 0. wenn 8 nicht eine Klaffe von BVorfenbejuchern gdbe, die an und
fite fich reder berleihen nodh) entlehuen wollen, aber su betdem beveit {ind, wem
fich dagu eine giinftige Gelegenfheit bietet: zum Darleihen, wenn die Nadhfrage
nach) Kapital, sum Cntlehnen, wenn dad Angebot fiberviegt. Auch bdiefe Spetu-
lantent {ind demnad), wie auf den Sadhgiitermartte, ein niipliched, notvendiges,
ja uentbehrliched Element, fo lange fie muw dad iirfliche Angebot und bdie
wirtliche Nachfrage zum Gegenftande ihrer Operationen macgen. Ein jhadlicher,
verwerflicher Audwuchd werden fie erft damn, wemn fie unter fich und obhne
Nitctficht auf die wivklich an der Virfe Verwendung fuchenden obder zur BVer=
wendung  gejuchten Kapitalien Handeln.  Traudaftionen der leptern Avt ent=
behren ber pofitiven Grundlage, find alfo nur Spiel, Wette, veine Differeny-
gefchdfte und ald joldhe ein Kvebdjchaden der RKapitalbsrfc.

Pan witd bemerfen, dafy bis3 hierher Sadhgiitevmartt und Geldbirfe cin
vollfonumen analoged Verhalten zeigen. ™)

Allein an der Geldbirie begegren wir noch einer weiteven Klaffe von Be-
juchern. €8 {ind in der NRegel vormehme Hevren; mit Orden und Titeln ge-
fehmiictt, fomumen fie in eleganter Cquipage angefalhren, halten fich im Borfen-
joale in vornehmer Entfernung von dem Gewilhle der Hanbdelnden; fdheinbar
teilnahmloje Bujdhauer, find fie gleichoohl die cigentlichen Behervicher der Birfe.
Dicfe grofen Hevven, bdie wir ald Geldfiivften bezeichuen Efonnen und die fid
jelbft bie haute finance nemnen, madgen zwar auch aud eignem Bedarf oder im
Auftvage ihrer Kumden gelegentlich wictliche Kaufgejchafte oder fpefuliven auf
die natiirlichen Schwanfungen des Martted; fie enthaltenr fich aber ded Spield
und bder Differenzgejdhdfte, obwohl viele unter ihnen cben BHierburd) empor-
gefonmen {ind.  Jhv Streben 1ft vielmehr mur auf Beherrichung der Visrfe ge-
vichtet, auf Ausbeutung des gejamten Voifsfapitald, dad an die Borfe fommt,
al deffen Haupter und abjolute Hevren fie fich betvachten. €3 ijt nbtig, daf
wiv ihre Stellung, thr Verhalten und Verfahren, dad unfrer JBeit ihv eigents
(iched wirtfchaftliches Geprige giebt, einer ndheren Betvachtung unterwerfen.

*) Die Borfe hat zwar aud) uod andre Funttionen, 3 B. die Vermittlung von
Bahlungen ; diefe fnmen aber fiiv unfre Zwede aufer BVetvad)t bleiben.

) Auch Hier Finnte man den Unfug gewdbhren faffen, wenn er jid) anferhald der
Borfe vollzige und damit der Cinfluf auf die allgemeine Preidbitbung verhindert witvde.
Biclleicht ift died der cigentliche Grund, warum in Parid die reinen Spicl= und Wett-
gefchifte (im Pringip) in die jogenamnte Gouliffe und auf dad Trottoir vor der BVirfe vev=
wicjen find.
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Das werbende Nationalfapital befteht aus einer unendlichen Anzahl grofer,
fleiner und Hleinfter BVetvige; fie alle fudhen zindtragende LVerwendiurg und
bilben in ihrer Totalitdt dad Gejamtangebot.  Nun aber Defteht, ivie beveitd
oben bemerft wurde, ein fehr nambafter Teil der Kapitalien aus fo fletien
Detrdgen, daf fie unterfald der Gremge dev Berwendbarfeit, der Wusleihe-
fihigteit bleiben. Dicfe Gremge jhicdt ficH Hoher und Hoher Hinauf, wenn ed
fich um Den grofien RKapitatbedarf dev Jnduftric, der Gemeinden, der Staaten
fandelt, ober um jolche Niefenjummen, wie fie die Durchftechung dev Landerngen
bon @uey wmd Panama oder die Sahhumg der Kriegientidyddiqung exforderte,
weldhe Franfreich) 1871 an Deutjdhland u [eiften fatte. €3 {ft cinleuchtend,
Dafy der allgemeine Trieh des Kapitald yur Anlage bie Bufammenlegung dev
fleinen Betriige jur notwendigen Folge DHat, oder bafy — tvie i) ¢3 anber-
Wirts ausgedriictt Habe — dem RKapital eine sentripetale Qraft tnnewohnt.

Das Gefchift mun, weldhesd diefen Bebiirfuifje beg Bujammenlegensd geniig,
it an und fite fidg cin durchous bevechtigtes, ja in Hohem Grade niiliches
und fite die Nationalvivtjchajt faum entbehrliches. €8 iwird von den ver-
ichiedenartigften Pevionen und Anftalten unter jehr verjdhiedbnen Namen und
auf die mannichfachite Avt betvieben. Spartafjen jommeln die fleinjten Betvdge,
Vanten und BVanffiirften allein ober in midhtigen Konjortien pereinigen die
mittleven Qapitalien, wm bie Meillionen und Milliarden au befdhaffenr, wie fie
bie Grofiinduftrie, die Gemeinden und Staaten ndtig haben.  [n alfen Fillen
ift dies Gefchift fehr gewinnreic), und der Gammler berdient nidht nur eine an-
jefnliche Belohnung fiir jeine Mithewaltung, jondern ex ertwivbt auch den Cinjlug,
welcjer mit dev Verfiigung iiber cin grofes Kapital berbunben ift; ev iibt eine
Macht aus, die ihm feine Kunden itbertragen, die aber unendlich viel qubfer
ift ala Die ihrige, weil der Nubeffeft des angejammelten Groffapitald weit be-
beutender ift afd die Addition bder fleinen Vetvdge. Der Reprdfentant ciner
Million ift alleeit viel mdchtiger ald zerftreute und sufammenbangéloje taujend
Perfonen, Deven jebe nuv iiber taufend verfitgt. Aus diejen Grimden folgen
die Anfammler felbjt wicber dem zentripetalen Triebe, indem fie fich zu Gefell=
jchaften, Gruppen, SKonjortien perbindenr, und Jo entftefen im Bentrum bded
Rreifes der Qapitaliften jene altméchtigen Gelbfitvften, welde mit ihren grofien
und fleinen Bajallen durch die Virfe die Welt beherrfchen. Mit der faft ab-
joluten Gewalt der Hodyfinany ift der Natur der Sadhe nach) Selbjtiucht 1und
Nittfichtalofigteit perhunden. Jhve an fich bevechtigte und gemeinniihige Funftion,
bie Gejchifte und Jntereffen dev Kapitaliften gu vertveten, tritt hinter den eignen
Qorteil zuriicE, und Dder Mifgbrauc) der anvertrauten Gewalt ift Hicr ebenfo
anvermeidlich, wie er 8 gu allen Beiten bei abfoluter politifcher Gerwalt getwefen
ift. Die cingige Macht, bie ihre Audjhreitungen bejchrinten fdnnte, die Preffe,
fteht leiber in ilven qutbezahlten Dienften.

£
Gvengboten IIL. 1885. 0
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Werm die Spavfaffen, um ausd Heinen BVetviigen anlagefibhige Kapitalien
ait bilden, jene Vetvdge aldg Sclbftichuldner iibernehmen und den Einzahlern
bafiiv mit eignem BVevmbgen Baften, wahrend fic felbft, die Sparfafjen, ala
Darleiher der Rapitalien auftveten, fo ift das Berfahren der Hochfinany ein
burdjaus andred. Die Sparfaffe vertritt ihre Cinleger und Handelt lediglich
in deren JIntereffe, das fie zu wahren fucht, indem fie auf méglichft Hohe Binjen
ausleibt; fie verftdrft alfo die Stellung der Cinleger gegeniiber der Nachfrage
nach) Kapital. Dev Banficr dagegen fchicot fi) awifchen die Kapitaliften und
bie Nachfrage ald ein Ddritter ein, ev tvennt die beiden natiiclichen Sontralhenten,
um ibre ijolivte Stellung au feinem BVorteil audzubeuten, um von beiben, wie
der neapolitanijche Cammorrift, cine Abgabe zu berfangen. Wenn die Bire,
wie fie e fein follte in Walhrheit der Martt fite alle diejenigen wdre, weldhe
fapital darleihen ober RKapital entlehuen wollen, fo wiivben die Regicrungen
und die fonftigen grofen Kapitaljucher auf der Birfe erfcheinen und fie witrden
im Berfehr mit den wirtlichen Darleihern den Bind und die fonftigen Be-
dbingungen nach ben Nitigungen Hes Augenblickd vercinbarven. Nun aber
jehicben fich ziwifchen diefe natiirlichen Parteien die Gvoftapitaliften, die Bantiers
¢in; fie berhandeln mit den Kapitaljuchern auperhalb der Birfe und fepen Bins
und Bedingungen ofne Mitwirfung der crnfthaften Darleifher feft, auf deven
Sapitalien e3 doch allein abgejehen ift.

Wehrend der Privatmamn 8 mir auf Jtetige und moglichit vovteilhafte BVer-
jinfung feines Kapitals abfieht, geht der Bantier immer nur auf Kapitalgewimm
aug; der Zingd [duft nun nebenher al3 Saffenvechnung und ift ihm jeiner Hihe
nach ziemlich gleichgiltig. Cr leihe dem Staate oder ber Gemeinde, ex gritnde
cine Gifenbahn, eine Verficherunganitalt ober cine Gpinnerei, niemald ift s
feine Abficht, Glanbiger des Staates pder der Gemeinde Ut werden oder Aftiondr
jeucr Anjtalten; ev venft nicht entfernt davan, jein Geld in diefer Weife an= und
feftsulegen; was cr allein beabfichtigt, ift, dad Geld ber unjelbftindigen Kapita-
liften, die feine Rlienten find ober dic fetner Loctung folgen, fiir fene Anlagen
hevangugichen, fitv fich aber aufer dem laufenden Sins einen RKapitalgewinn 3u
madjen.  Banking is a kind of trade carried on for the purpose of getting
money; it differs from other trades in as much it is carried on chiefly with
the money of other people, feifst ¢3 treffend in Gilbarts History and principels
of banking,

Dic hichite Entwiclung Hat dicfem Pandel mit fremdem Gelde erft dic
Erfindung und allgemeine Einfithrung der auf den JInhaber (autenden Partial-
icheine und Attien gegeben. Durch dicfe auf Heine Betriige lautenden Scheine
iit der Banfier in den Stand gejest, ein Gejddft felbft gang ohne eigne Vorlage
du machen, wenn er, wie e3 haufig gejchicht, den Cntlehner mur nach der Maf-
gabe Dbefrichigt, wie er bie Partialicheine an der Bisrfe vevdufern wird. Sa
felbft i folchen Fdllen ift died miglich, wenn e die Partialfcheine oder Wftien
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nicht friiher echilt, ald er ihren Gegemwert cingesahlt Hat; denm er fann bic
Papiere fehon vor ihrer Audgabe an Dder Bivje gegen Gutfheine verdufern.
Und wenn er aud) wirtlich eine BVorlage su machen Dat, fo ift e doch nuv
auf furze Beit, wihrend fich fein Gewinn auf die gange in dem lnternehmen
angelegte  Summe Gerenet.  Angenommen 3. B, 8 handle fih wum 3ehn
Millionen, und der Vanfier wiive gendtigt, ein Fiinftel mit yoci Millionen vor-
silegen, der Gewinn ded Gejhifted aber wive gwwei Progent = 200 000 Maxt,
jo verbient er, abgefehen von dem laufenden Jind, auf feine Vorlage zehn
Progent. Nun aber widelt fich ein jolhed Gefchdft im vegelmifigen LVerlaufe
in fehr Furzer Beit ab, nehmen wir an in el big drei Wionaten; ex famn
alfo mit dem ndmlichen Kapital drei, vier, ja fiinf jolher Gefehdite n einem
Sahre madjen wnd alfo dreifig 6Ois fiinfyig Progent Nupen davaus evielen.
Man fieht, wic in jolhen Gejhdften der eigentliche Kapitalsing sur Jebenfache
witd. S der That ift dem BVantier der Jindfup der von ipm fontrahirten
Unlehen gany gleichgiltig, Denn fein Gewinn ijt die YProvifion, die ihm dex
Gntlehner zaflt, und dev hishere Kurg, au weldjem ihm die Birfe die Partialen
abnimmt. Aber auch nach vollftandiger Abwictlung ded Gejehdftes bleiben nod
garnicht zu verachtende Vovteile fiiv den Bankicr itbrig, bei Anlehen die Be-
jorgung ber Bind- und Ritcizahlungen, bei ftiengriindbungen die eintrdglichen
Gtellen per Auffichtsrate und dev Ginflup, den fie auf die Sejelljchajten iiben,
weldhe ifhre Klientel vermehren — von Ovden und Titeln, die bei dem Gejdydfte
abfallen, garnicht zu reben.

Sreilich verlaufen nidht alle Operationen glitcflich, und e8 fommt wohl vor,
bafy ein BVanfier auf feinen Papieven fien bleibt. Allein e {ind bdied dod)
wohl im gangen feltene Falle, die fich bei einiger BVorfidht leicht vevmeiden laffen.
Denn ba der Banfier fraft jeined Lebendpringips fich nur auf jolche Unternehmiungen
einldfst, bdie fich in furger Beit filv ihn abwiceln, jo ift e8 jdhon an und fiic
fich nicht wabhricheinlich, dap ihn BVerlujte treffen werben, denn in jo furzer
Beit dndern  fich bdie Umftdnde nicht leicht, unter benen er fid) auf dad
Gejchdft eingelaffen hat und die natiiclich gewinnverheifend warven; zur Paraly-
fitung leichter Schwantungen in dev Konjunttur aber befit ev allerlei geviiujch-
{ofe Deittel, bie dad Wertrauen, die ,Stimmung” ded Publifums wenigftens
jo lange exfalten, i3 er jelbjt nicht mehr wefentlich beteiligt ift, D. §. den Kopf
aud der Schlinge gezogen Dat.

Mean fann gwar nicht beftreiten, daf mandhe jener grofen Anlehendgefdhifte
ohne die Jntervention der BVantiers nicht guftande fommen witrden, und in
jolchen Fillen wive thre Thitigleit dann allerdingd cine produftive, jo gut wie
biejenige Ded Kaufmanns, ber eine Waave bon dem Dvte, wo fie wenig gilt,
an einen Ort bringt, wo fie mehr wert ift. Allein e3 wiivde bied dodf) voraus-
feen, bap Diefe der Geburtahilfe bed BVantiers bediiritige Gejdhdfte an fich niige
licge und wirtjchajtliche wdven. Und cben bdied darf Ofters ftarf begweife(t
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werdent, Wenn Peru ober Bolivia cinige Millionen Dollard borgen wollen, oder
wenn eine jenfeitd ber Feljengebirge Nordamerifad projeftivte Cifenbalbn, deven
Aftien noch nicht gegeichnet ober doch nicht eingezahlt find, Bonds ausgeben will,
um ihr gewagted Unternehmen angzufiihren, jo wiirden fie fich allerdingsd vergeblich
an bie enropdijchen Kapitaliften wenden, wenn fie nicht einen Vermittler fanden,
oer bie jchwadjen Seiten bded Kapitaliften jo gut wie feinen eignen Vorteil fennt.

€8 fiegt miv ferne, dic Jntervention der Banfiers an und fiiv fich ver-
dammen zut wollen; denn ed fann ja nicht geleugnet werben, daff bei fehr grofen
Gejdhdften der Abjchluf erleichtert werden famn, wenn eine dag Vertrauen
beiber Teile geniefende Perjon dagwifchen tritt. Man weif, daf dag Haus N. N.
nur joldge Gefchdfte an bie Bibrje Oringt, die e8 ald folide crfannt Hat, und
man ift itberzeugt, daff e8 die Fdhigleit und bdie Mittel befist, fih folche
RKenntnig in guverfdffiger Weife zu verfdaffen. Ein jolcheds Haus leiftet dbaher
ungweifelhaft beidben Zeilen wirtliche Dienjte und verdient bafiiv eine faufmdn-
nifche Provifion.  Wllein in den meiften Fallen it dagd Verhdltnid durchaus
anderd. Der VBantier pilegt fich weniger um das Jnteveffe der Parteien
au fiimmern al8 um jein cignes, ev verbindet dic Parteien nicht, jondern ex
trennt fie; ev tritt bem Borger, dben er bon bder Kapitalbbrie fernfhilt, alg
Darleiher gegeniiber und beutet babei feine giinftige Lage und feine Macht
ohne Ritdficht aud. Damn exjheint er auf der Bibrfe und bictet Jeine Waare,
oie Partialjcheine, aud, um nun bei den Kapitaliften zu verdienen. Died ift
nicht wirtjdhajtliche Vermittlung, fonbern Ausbeutung. Fiiv das, was der Bankiex
vevdiente, Dhat er feinen Gegenmwert geliefevt, ev nimmt ¢8 von ber Subftans
oed Sapitald, und um foviel er veicher geworden ift, um ebenfoviel {ind andre
dvmer geworden. Aber die Welt ift hievan gewdhnt. Dad Gropfapital Hat
pag Publifum zuerft mit groflen Gejchdften befannt gemacht, und das Privat-
fapital ahnt 8 faum, in welcher Weife ¢3 audgebeutet wird.

Der Jagd der Banfiers auf dbie unfelbftindigen Privatfapitalien fommt die
Bwangslage der leptern auf halbem Wege entgegen, weil fid) infolge wnunter-
brochener Neubildung von Kapitalien, jowic durd) die RNitctzahlung ausd ange-
legten Rapitalien fortwdhrend baaves Geld an der Birfe Hiuft, welched Anlage
fud)t und auf dag Kommandowort der Grofen wartet.

Die Banbde, in weldjen die allmddtigen Geldfitviten den Kapitalmartt, Nach=
frage und Angebot gefeffelt Halten, find jo feft, daf ¢ nur felten gelingt, fich
ihrer au entledigen. Franfreich und England Haben unter giinjtigen Konjunt-
turen gelungene Verfuche gemacht, Anlehen mit Wmgehung dev Banfierd diveft
an die Birfe su bringen, und wihrend i) diefed jdhreibe, werden die beutjchen
Borjen, wie e3 feift, in der That aber nicht diefe, jondexn die beifeite gelafjenen
Bantiers fiberrajcht und Hochlichft verftimmt durch dag BVorgehen der preufifchen
Flegierung, welhe neue 31, progentige Obligationen duvch ihre Agenten ohne
jonjtige Vermitthimg an der Bisrfe verfaufen (aft.




© Gine Berechrung devjenigen Summ
fionen verdient ober, genaucr augqeduiictt, welche fie von ber Subftany ded
Privattapitald erhebt, lapt §idh natiiclich nicht anftellen. Wohl aber fomn man
fihy ein allpemeines Bild machen von dex Ricjenhaftigeit Ddiejes Prozeffed bex
funftgemdfpen {iberleitung eined Teild ber Rapitalien bded Publifumd in die
$Hinde weniger. Man evwige mur die perhltnizmdpige Menge von Welt-
hitufern, welche in den leben 40 613 50 Jahren entftanden fjind, und itberblice
anderfeits die Hihe dev japrlichen Emifjionen. ©s fehlt daritber eine ers
ihbpfende Statiftit, aber ich befibe aud Den Qafhren 1869 pis 1874 otizen
itber die Emifjtonen an dev Tranffurter Birfe, die joar nicht entjcheidend find,
weil e3 fich) um eine Periobe Dbejonderd {ebhafter Gmiffionsthtigteit Handelt
und weil viele diefer Emifjionen gleichaeitig an andern Bivfen aufgelegt wurden.
Sie geben aber Doch ein fehr anjehauliches Bild wnd find in verjchicdner NRich-
tung aufevordentlich fefrreich, bejonders aud fitv die Frage, imieweit dicje Thitig-
feit der BVankierd etwa indiveft den nationalen Sntereffen Nufen bringen tovmie.
S der gedachten Periode 1869 big 1874 wurben an der Franffurter
Birfe 20278 Millionen Mt emittivt. Darunter befanden jich a) deutjdhe
Werte 2331 Millionen = 12 Brogent, D) auferdeutfche 17947 Millionen
— 88 Progent. Diefe Emifjionen bienten folgenden Bwecen:
1. in Deutjdland:

a) Gtaatd= und ®emeindeanlehen . 512 Millionen,

b) Eifenbahnen und Sdiffjabhrt . - 475 -

OF BLaia oo o o R 987 ;

d) Jnduftrie, Qandivirtihafjt, Hanbel 35T = 9931 ML — 12 Bro
2. in Guropa: i

a) Staatd= wnd Gemeinpeanfefen . 3894 Miillionen,

b) Eifenbagnen und Sdififaet . . 1617 -

T s hh A o o o s 888 3

d) Smoujtrie, Qandwirtjchaft, Handel 88 2 6482 et

" "

3. in Ymerita:
a) Gtaatd= und Gemeinpeantefen . 11094 Millionen,
b) Gifenbabuent . . . . . - - STLE e e A = 56

90278 Mill. 100 Prog.

- Dad Welthaus Rothichitd allein Hat in diefer Periode zwdlf Milliarben

emittivt! Wieviel die Emifjionshiujer gewonnen und wieviel die Jeichner vev=
{oren Haben, wive jehr fefrreich zu wiffen.™)

*) Dag Haud H%ng[_;ic[]ilb exfielt nady amtficher Erildrung im englifhen Parloment fi
oie Gmiffton ded figyptijchen Anlehensd vor 9 Millionen Piund neben dem Erjap aller RUATE
(agen s Promille, aljo 90000 Wart als Provifiow, obwohl bei bdiejemy vory allen Grofi=
midten garantivten D von ben fapitaliften fehniiichtig erartetenn Anlehen die Mithe bed
Unterbringend gleich Null gewejen ijt.  Dev wictliche Verdienft des Welthaufed Det diefem
Gofdifle WA nad S}Ezbnuthcjct, defjent Behauptung im Parfoment (5. Auguijt 1885) obne
Wierfpruc) Ded AMeinijterd blieh, 270000 Pid. St. = 54 Millionen Mart, aljo drei volle
Progent! Der Sdaptangler jagte, die borige Regicrung fHabe die Anleihe in Submifjion
vergeben wollen, und s iviive died fefr vorteilhaft fite Aegypten gewefen. Allein Fitejt Bid-
marc fabe wideriprochen, weil ein jolcher Modus in Deutjhland nidht befannt fei.

(&guf folgt.)
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