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bn gwi’;te @matﬁmcmn feiner Beit au jein — wo man e8 unternafm, diefem
Manne wohlmeinende Ratjhlige gu beffever Verteilung der 31t feinem Saﬁmt
gehirigen Gejdhdfte zu geben. Dag unauslsjliche Gelddter, mit welthem jene
Ratfchldge awar nidht von bdiefem Reichstage, aber von dem dibrigen Deutjch-
fond, Curopa, ja dev Welt aufgenommen wurden, Hitte die Heveen belehren
fonnen, dap ein bidchen Dilettantidmus fich) zwar ifnnerhald der eignen wiex
LWinde und auf dev Bicrbant vedh)t gut macht, daf er aber unfehlbar vernich-
tendem Hohne anbhetmfallt, jobald er e8 unternimmt, auf den Hffentlichen Mavkt
hinauszutrcten und die [(uftigen Gebilde feines tmpotenten Laiengehitng den
joliben Sdyspfungen ecines anerfannten Meifters an die Seite su ftellen.

Alifbrauche des $ebensverficherungswefens.

=y 18 meiner Jugendaeit entfinne ich mich, daf ein verftdndiger

.f«%- Bauerdmamt, mit dem i) {iber Feuerverficherungdwefen fprach
und bcm 1cI] meine %cmunbmmg bu|c:, hcf lichen (Sumd)tunr

G o 4 [
; .:-..:M.,\: ' J
unb cintragliche Stellungen Hitten. Dicfe Anficht jchien miv damald entieplich

altmodijd) und thovicht, und auch Heute nod) gebe ich zu, daf fie mindeftens
febr cinfeitig war; aber zu dem Standpuntte, anguerfermen, daf der Mann nicht

ugcuthd) nur darauf [)maué bn{; einte Anzahl 4 cucu“ bequeme

o gany Unvecht DHatte, bin ich Heute dodh auch gefommen.

€3 ift mit dbem Verfidherungswefen eine vortreffliche Sache, und altmobdijche
Leute, weldhe pringipiell nichtd davon wiffernt wollen, werden fich gewify nur noch
gany vereingelt finden. Wenn gewiffe Laften, welche unfehlbar die Gejamtheit
treffen miiffen, von denen man aber nicht im vovaus wiffen fann, weldhen Ein=
gelnen fie tveffen werden, duvd) BVerficherung in einer fiiv niemand fonderlich
britcfenden LWeife thre Ausdgleichung finden, jo ijt bad gewify die Befriedigung
cined Bffentlichen Jntevefjed von alleverjtem Range; freilich ift dann immer nodh,
ben heutigen Juftdnden ded Berficherungdwefensd gegeniiber, bie JFrage geftattet,
ob bicjes ganze Gcbiet niht wedmdfiger von der gejamten Offentlichfeit, dem
¢3 bdienen jolf, auch Dbetvichen iverde, ftatt Dev Privatindujtvie iiberlafjen Pl
fein — eine Jrage, die i) heute nicht weiter unterjuchen will, da fich bGereits
bie Parteipolitif ihrer bemdchtigt Hat. Nun fommt aber weiterhin cine Klafje
bon Berficherungdgeicditenr, bei denen es fich nicht in gleicher Weife um ein Ge-
jomtz, jonbern nur um cin Cingelinteveffe Handelt, und wo die Fdlle, gegen
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deven Gintritt verfichert werden joll, zwar gleichialls im natiilichen Laufe dev
Dinge frither oder pdter eintreten miiffen, aber doch nicht im Lichte einer Klajfe
von Creignifjen aufsufafjen find, bei denen ein bejtimmter Schaden anbernfalld
bom Eingelnen u tvagen wive und mittelft dev BVerficherung etner Gejamtheit
sugewdlzt wird. Auch dicfe Verficherungen, welde viclleiht das eingig beved)-
tigte Gebiet eines privaten Verficherungdwejens ut fich) davftellen, mbgen von
Hohem Werte fitv die bitrgerliche Gefelljchaft fein, indem mit ihrer Hilfe durd
verhdltnismafig fleine Opfer eine Sicherheit der Familie evfauft werden fann,
bie fich auf anderm Wege nmur durch ungleich) grifere Summen bewertjtelligen
fiefle. Jugegeben alfp, dap die ,Bebensverficherung,” um weldhe 8 fich) Hier
Hambelt, gleichfalld eine fehr gute und wedmdipige Sache und jede mit ihr fich
befajfenbe ®efelljchaft die Tvigevin eined fjozialen Fortjdyrittes fei. Aber jdhon
piele, der Sache an und fiiv {ich nicht abgeneigte Leute haben gegeniiber den
sabllofen fitv fie gemachten und ihve unbegremzte Bwekmdfigteit als gang
felbftoerftandlich vorausdjependen Reflamen fiir alle dentbaven Formen ded Le-
bensverfidernngdwefens den Eindruct exhalten, daf da doch wohl mandhe loer-
treibung mit unterlaufen misge, und daf die gange Sache dodh in evfter Linie
ein , ®ejhdft” jei — weniger fiiv dag Publifum, welhed Haranguivt wird, fich
auf dasjelbe cingulaffen, unbedingt abev und in gréftem Mafe fitr dicjenigen,
welche cben in bic Reflametvompete ftofen.  Und jo ift e3 aucdh) i der Lhat.
Fiiv viele ift s ecine abjolute Notwendigleit, fiiv fehr viele cine lobendwerte
Borjicht, fitv noch) anbdre eine ihren Verhiltnifjen entjprehende Gelbanlage, ihr
Qebert in der einen ober anbdern Form zu verficheri. Wber weder ift e8 walr,
baf trgendeine Fovm bev Lebendverfichevung fich fitv jeden empiehle, nocd) daf
nicht in fehr vielen Lebenslagen bdie gleichen Vorteile, weldhe die BVerficherung
bietet, auch) auf anderem Wege u erziclen wdren. €3 it vedht merhwitidig,
bafp Dicjelben Reute, welche die Abwehr jeded Hilfstajfenverficherungdzwanges
fiiv bie Arbeiter damit zu vechtfertigen rwuften, der Wrbeiter wolle vielleicht
(ieber ein Grundjtitct erwerben oder cin fleined Baarfapital eviibrigen oder alle
jeine Mittel in hHihere Ausbildung feiner Leiftungsfaphigleit ftecten — bdaf die-
felben RQeute, jage ich, o auferordentlich geneigt find, die Crwerbung einer
Lebenaverjicherungspolice als eine abjolute Pilicht jedes leidlich fituivten Manned
aufsufafjen. ©ollte hier nicht mindejtend dazjelbe gelten wie von den Avbeitern,
bie feiner Hilfstaffe aud eignem Antricbe beitreten wollen? Und muf man Hier
nicht wnwillfinlich auf den Gedanfen fornmen, dafy in dem einen Falle dev
Bouteil fiir Privatwivtihaft und Privatfapital, im anbern ber ,Peillofe ftaat-
liche Chavafter e au fibenden Swanged das eigentlich Anzjchlaggebende war?

Hiermit vitcken wiv den Gegenftand in die redhte Beleuchtung. Dasd ganze
Berficherungdwefen ift cin gewaltiger Hebel dev modernen Kapitalwirtjdaft wnd
bildet davum einen der Punite, wo dad in feinem Anjpruche auf abjolute Herr-
jchaft bedrohte Kapital einerfeitd alle jeine geiftigen und mateviellen Mittel auf
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bietet, um aud) diefen Bweig grofiguzichen, andrevfeits fich aufs erbittertite
gegen alle Angriffe (und in dev Regelung ded Unfallverficherungdwefens wurde
nicht mit Unvedht cin folher exblictt) zur Wehr fehit. Da darf es fich denn
nicht wundern, wenn ein pringipicller Gegner diefer Kapitalherridaft auch dem
Lebendverfidherungdwefen cinmal jcharf auf die Finger fiecht und e8 in ecinem
Punfte Hffentlich sur Sprache bringt, weldher mit bejondrer Dentlichfeit erfermen
[dfst, Dafy wenigftens ein beftimmter Bweig degjelben in groblichjter Weife auf
Ausbeutung des Publifums Levechnet ift. Mbgen anbdre zujehen, ob 3 fich
nicht mit anbern Bweigen dhulich verhalte.

Jd) meine die Verficherung von Leibrenten. Wieberum ift ja an und fitx
jih ohne weitered anguerfennen, daf dife Verficherungsform in viclen Fillen
cinem veellen Bediivfuiffe entfpricht, und ich jelbjt (der i) finderlvd bin) Habe
mich lange mit dem Gedanfen getragen, von einem beftimmten Bettpuntte ab
einen Teil meiner verfiigbaven Mittel auf den Anfauf eciner Leibrente 31 ber-
wenben.  Aber i) bin, nachdem ich) mir die Profpefte der Lebensverjicherungs-
gefelljchaften angefehen, von dicfem Gedanten guviickgefommen, demn idy mufte
mir fjagen, daf e8 geradbeyu gewiffentod fein wiivde, um der paar Progente
Mehreinfommen willen, weldhe fiiv mich auf diefe Weife zu gewinnen wdven,
meinen Erben grofie Sumumen u entyichen und obendrein der National
wirtjhaft den Schaden juzufitgen, daf ein angefjommeltes Kapital iwieder
aerjtdrt werbe.

Jtehmen tviv einmal den Projpeft einer fonft wohlberufenen fitbdentjchen
Rentenverficherunganitalt, oder auch den Auszug aus derfelben, welchen die
nftalt feit Jabren in allen Sournalen und Wochenhriften publizivt. Von
vornhervein muf man fhon iiberaus miftrauif werden durch den Sas, weldher
bejagt, ,die Aufnahme fei unabfhingiy vom Gejundheitdzujtande. Diejer Sat
it offenbar auf Crwecdung faljher BVorftellungen beim Publifum bevechiet,
da er boch mur den Jwet haben fann, diefe ,Unabhdngigteit vom Gefundheits-
guftande” al8 einen dem Publifum gebotenen befondern Vorteil barzuftellen,
Wwihrend der Kdufer einer Leibrente dodh felbjtverftindlich der Banf wmjo er-
wiinjchter fein muf, je fchlechter fein Gefundheitszuftand ift. Stivbt er morgen,
fo ift bied ber Bant ja am allerliebften! Warum joll fie fich da auch noch
um den Gefundfeitszujtand fimmern? Die befondre Hervorhebung diefes
Punftes fann foum anderd ald fhwindelhaft genannt werben; fie it eine
Anloctung auf innerlich wmwvabhre, eine bewupte Tdujchung des Publifums in
fich fehliepende Gefichtspuntte Bin.

©chen wir und mun aber ettmal die Grundlagen des Rentenfaufs feloit
an.  Fitr ein Kapital von 100 Mart wird dem 40jdhrigen Manne eine fofort
beginnende Mente von 6 M. 41 Pf., dem 45jdhrigen von 6 M. 85 Bf., bem
S0jihrigen von 7 M. 40 P, dem 55 jdhrigen von 8 M. 8 P, dem 60 jdhrigen
bon 8 M. 93 Pf., dem 65jdhrigen von 10 M. 3 Pf., dem 70jdhrigen endlich
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ot 11 M. 1 Bf. jugefagt. Sind dag nidht einfach Idcherliche Jahlen? Allem
Anfcheint nach hat die Bant felbjt gefithlt, daj dieje nerbictungen doc) gar
3u wenig verlocend feien und auf jeden Berjicherung@luftigen, der eintgermafen
mit Sahlen umgehen fann, wie ein Strabl falted Waffer wivken miifjen; fte
fiigt daber Bingu, dap bie Verficherten ,Anjpruch auf Dividende” befien, und
bafy bic legtere in Den lepten Sahren 15 bis 25 Progent der Nentenfumme
betragen Habe. NMecht exfreulich fitw die Perftchertent, einen fo hohen Gewinn
ferbeifiipren zu Helfen! Davin liegt doch thatjdchlich das Bugeftindnis, daf bie
s grunde gelegten Sige vom Standpunite cined joliben, nicht ausdjchlichlich
auf Gewinn bedacyten Gejhdftabetricbes viel Fu niedrig {ind, und ba diefe
Sdpe allem Bermuten nach dedhalb fo jehlecht find, Damit fie fich von denen
anbrer Nentenbanfen nicht n zu ,unbulanter” Weife unterjcheiden, jo ijt damit
fiber unjre SQebendrentenanjtalten dad Mrteil audgejprochen, baf fie einen
foloffalen Gewinn abwerfen, fiic dad Publifum aljo unmiglich utvéglich fein
fonnen. _

Gine Betvachtung der oben angegebenen Jahlen crgiebt died denn auch
aufé Deutlichfte. Greifen wir mein cignes Alter, 50 Sahre, Hevaud und legen
it einen Bindfas von 3 Projent ju grunde, dev doch gewifs nicdrig genug
iit, um fitv BVerwaltungsfoften und Gewinne cinen hiibjchen Spielvaum u
lajfen. Damn ift, um ein Kapital von 100 Marf mit jahelich 7 M. 40 Py
aufjuzehren, rechnungdmifiig ein Jeitraum von 17 Sabhren exforderlich. Jft s
min wahr, dafp fitv einen 50jdhrigen NMann die Grreichung eined Alters von
67 Jahren den Durchjdhnitt davitellt? Niemand wird dies im Eunfjte behaupten
wollen, und wenn die Statiftit au diejer Zabl getommen ift, jo behaupte ich
ohne ieitered, dap diefelbe auf irgendeinent Mifsverjtindnid ober einer faljchen
Beobachtung beruhen muf. Nodh toller ftellt jich dbie Sadye bet dem Alter von
60 Sahren. Um 100 Mart mit 8 M. 93 Pf. jéhrlich aufjubranchen, dazu
gehiren bei 3 Progent Vevginjung immer nod) 14 Sahre. Alfo ein 60 jdhriger
Mann joll die Durchichnittdwabhricheinlichfeit haber, 74 Qahre alt au werden!
Xt bag nicht Handgreiflicher Blbvjinm? Aber freilich, fiiv die Nentenbanten
ftellen diefe Bahlen gav feinen Blbdfinn, jondern einent fehr vefpettabeln Gewinn
bar, wemt fich ndmlic) jo vechenunfundige ober gegen die Interefjen threr Erben
jo abjolut gleihgiltige Qeute finden, die auf folche Vebingungen einen Leib-
rentenvertrag abjchlicpen.

FWenn ich recht berichtet bin, jo ift bad ganze Leibrentengejchaft in Deutich-
{and nodh fjehr unentwicelt. Das ift freilich wnter joldhen Wmftdnden nicht zu
vevmundern. Sugleich aber ift 8 cin weiterer Beweid Ddafir, baf Dad Kapital
teineswegs mit der fiihlen, itberlegenen Weisheit su Werfe gebt, bie ihm von
feinen Berehrern fo gern ugejhrichen wird, jondern in mancen Fallen lieber
bie Ausbehming des Gejchfted in die Schamge jhldgt, wm mi jo longe iie
moglich einen ungebithrlich Hohen Eingelgeroinm zu erzielen.
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