Q Staats- und

Universitatsbibliothek
Bremen

Staats- und Universitatsbibliothek Bremen

DFG Projekt Die Grenzboten

Die Grenzboten

Berlin u.a., 1841 - 1922

Wie liest man die Bilanz einer Lebensversicherungsanstalt?

urn:nbn:de:gbv:46:1-908

Visual \\library



B N (7
) SLEARIND

Wie lieft man die BVilany einer Lebensverficherungs-

anjtalt?
TSy @0 verbreitet die Crfenntnid von der wirtjchaftlichen Notwendigfeit
e A et Qebendverfidherung Heute in den gebildeten Sveifen audy ift,

(M e (Y fo mangelDaft ift noch immer ihre Befanntjchaft mit den jtatiftijchen
g \\3,‘_“ Vorausdfeungen wund bdem tecdhnijhen Organidmud biefer Ein-
>0 vichtung. Die Lebendverficherungdanjtalten Hhaben haufig Grund,
itber die grofe Unfenntnis ded Publifums in diefer Begiehung zu Elagen.
Wegen der Ablehnung mancher immer wiederholter Forderungen ndmlich, die
an bie Anjtalten geftellt werden, und die von ihuen jhledhterdingd nicht erfiillt
erden fonnen, entjteht Dei vielen Der Petenten eine Animofitit gegen bdie
Qebendverficherung iiberhaupt, da fie fehr leicht geneigt find, die Ablehnung
ihrer Forderung dem bijen Willen der Gefelljchaften ur Laft zu legen, wihrend
eine auch) mur oberflachliche Kenntnid der Recdhnungdgrundlagen der Lebens-
verficherung hinveichen iwitvde, die Unerfitllbarfeit der Gefuche und die Grunb-
lofigteit von MiBjtimmungen zu ecfennen.

Uber nicht allein aud diejem Grunde ift es vatfam, fich mit den Grund-
lagen ber Lebendverficherung zu befdhiftigen. €8 ift vielmehr fitr jedevmann,
ber eine BVerficherung abzujchliefen gedentt, von der groften Widhtigkeit, fich
ourc) eigie Cinjicht von der finanziellen Lage der Gefelljchaften zu fiberzengen,
von ifhren Garantien und von den Koften der Berfidherung. Bielfach trifft man
auf die Anjchauung, daff die Leiftungen der Unjtalten fo jiemlid) gleic) feien,
baB e alfo im grofen und gangen gleich fei, wo man fich verfichre. Jede
Anjtalt ftelle fich begreiflicherveife ald die vorteilhaftejte hin, jodaB man Eeinen
Grund Habe, eine den iibrigen vorzuziehn. CEine folche Gleichwertigleit bder
LQeiftungen wive ja an fid) fehr erfreulich; tatjdchlich Dbefteht fie aber nidht.
Vielmehr Handelt ed fich nicht felten um Unterjchiede von mehreren taufend
Maxt fdhon dann, wenn man die Koften fitr eine Verficherung von 10000 Mart
bei den verjhiednen Anftalten vergleiht. Dad ift nun vielen JInterejfenten
wohl Defannt. Und manche lafjen fich beshalb von den Unjtalten Koften=
voranfchlige aufjtellen, aud denen hHervorgehn foll, wieviel im gangen bdie Ver-
ficherung foften wird, wenn die bisherigen Dividenden auf die jchon geleijteten
Cingahlungen in derfelben Hobhe auc) zufimftig gewdhet werden. Diefe Kofjten=
berechnungen geben jchon einen gewiffen Anhaltdpuntt. Entjcheidend fiir bdie
Wah! fonnen fie aber jchon vedhalb nicdht fein, weil die Dividenden, unter
beren Borausdfepungen fie aufgeftellt wurden, feine feftitehenden Pojten {ind,
auf die man {ich jederseit verlaffen fann. E8 fommt hiufiger vor, ald man
annehymen follte, daf bdiefe Dividenden zu hoch bemeffen werden, damit miglichft
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billige Berechnungen gemadht werden Eormen. Namentlich ift dad der Fall bei
bem ,Gyjtem der fteigenden Dividende.”

Wer fich felbft ein Urteil bilden will, ob und inmwiefern fjoldhe Koften-
bevechnungen mit der finanzicllen Qage ciner Unjtalt {ibereinftimmen, und wer
dbie haufig vorgelegten tenbenzitfen Bergleihe der Gefelljchaften untereinander
(bei Denen natiivlic) die Autovin diefer Vergleihe immer am beften abjchneidet)
auf ifhren wahren Wert zuvitctfiihren 1will, der mufy jich mit der Art Dder
Rechnungslegung der Lebendverficherungsanitalten wenigitens in grofen Biigen
befarmt machen.  Diefe Eleine Mithe verlohut fich um jo mehr, ald ihm bie
Senntnig jehr beteiichtliche unnitge Audgaben exfparen Lamn.

Betvachten wiv alfo einmal den Rechenjchaftdbericht einer Anftalt, den fie
{iber die Vewegung ihres Verficherungsbeftanded und iiber den nsfall der
Sahresrechnung und der Bilang vevsffentlicht hat. Da inteveffiert und undchit
cin Blit auf den Fovtgang der Gefhifte. Hat die Anftalt eine genitgende
Bahl Berficherter, ober fann duveh unvorhergefehene Jufille Schaden erwachfen?
Jft fie in einer befriebigenden Entwidlung begriffen, nimmt ihr Beftand zu
oder ab? Jft die Sahl ber vorzeitig aufgeldften Berficherungen nicht itbermafpiq
grof? Dag find Fragen, deven Beantwortung zlemlic) uverlaplich einen wenn
auc) nur vorliufigen Schlufy auf die Art ved Gejchaftabetricdbs erlauben. Ein
gewviffer Umfang it fitv die Siderheit einer Lebendverficherungdanjtalt uner-
[#Blich; denn nur durc) den Ausgleic) dev Ereigniffe ift die Verficherung mig-
lichg. Cine gefunde Entwiclung und Bunahme ded Beftanded muf audh ge-
forbert werben. Gefelljhaften mit juriicfgehendem Bejtande find — wenigftens
Deute noch — in Deutichland felten; fie find der Gefahr Hoher Sterblichteit
audgefept und beweifen duvch) den mangelnden Jugang, daf fie entweder im
Sonfurvenzfampfe nichgt ftandhalten, ober dafy ihre Leitung vernady(éffigt wird.
AR iibermifig Hohe Jiffern vorzeitiger Aufldjungen find joldhe angujehen, die
liber mefr al8 zwei 018 drei Progent des Verficherungsbejtandes hinausgehn.
Groge BVerfallzahlen deuten an, daf die Methobe dev Amverbung nicht jolide
und vorfichtig genug ift, und daf die Anftalten 8 nicht verjtehn, die Ver-
ficherten, die mit ihv ungufricden find und thve BVerbindung mit ihr unter
Berluft (bfen, sum Bleiben zu vevanlaffen; daf mit andbern Worten ein guofier
Teil ihrev Verficherten jeine Wahl nachtvaglich bevent.

Aber joldhe Cridheinungen fonnen nur Symptome fein. Ein abfdlicgendes
Weteil ftber bie Qualittt ciner Gefelljhaft famm nur aud dev Betvachtung ihrer
Einansmgc folgen. Hietbet mupp man ald hauptjachlichen Gvundjap fefthalten,
dafy die eingelne Jahl — fei 8 die abfolute Hihe ded Vermigensd, der Ein=
nahmen, bes Uberjhufjes ujw. — nichts bebeutet. Ste gewinnt exft Bedeutung
m Sujammenhang und duvd) den BVergleich mit andern Jahlen. Das muf
man nomentlich gegenitber den Anpreifungen amerifanijher Cebendverficherungs=
Wititute tmmer bebenfen. Die Sahlen bes Verficherungdheftandes und des
Bermbgens einiger Newyorker Gefelljehaften find, abjolut genommen, immens
boch; fie iibertreffen die Sahlen anch der griften euvopiifhen Anflalten wnd
werdent beshald mit Vorliche von den Amerifanern ald Beweife ihred , Reich-
tums* hingeftellt. In Wieklichfeit fagt natitelich die blofe Babhl ded Ber-
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migendbeftanded nichtd; wenn man den Wert cvmitteln will, muf man bdie
beiden Seiten der Vilang vergleichen, ob die Aftiva die Pajfiva itbertveffen,
und in welhem Berhiiltnis died der Fall ift. Bleiben wir zunachit Hievbei.
Dag , Vermbgen” ciner Lebensverficherungsanitalt, wie eg in den Sdhlufzahlen
ber Bilang audgedriickt ift, ift nicht ctwa ihr freied Cigentum. Der grifte
Teil dicjed Vermdgend befteht vielmehr ausd Fonds, die einen rein ,depofitdven
Charafter” tragen; e find die aud den Pramienzahlungen der Verficherten
angelegten Sparfonds, aud demen die fiinftigen Jahlungen geleiftet werden
follen, und tvagen bie technijthe Bezeichnung: Pramienreferve. Ju ihnen ge-
hiven die Pramieniibertrige, die jumeift gejondert aufgefiihrt werden, manchmal
auc) fchon in den Betrag der Pramienreferve eingevechnet find. Aud) die Re-
ferven fitr unecledigte BVerficherungsfiille ftellen ein volled Pafjivum dav. A3
Pafjiva ohne weiteved gelten natiiclich Depofiten, verzindlich angelegte Divi-
benben, Kautionen von Beamten, Guthaben dritter Perjonen, Agenten und
bergleichen. Biele Gefelljchaften vermwalten auch den Penfiongfondsd ihrer An-
geftellten und fithren ihn in der VBilany auf. Die Beftimmungen bdariiber, ob
er im Notfall angegriffen werden darf, find verjhicden; im allgemeinen wird
man ihn nicht zum eigentlichen BVermigen einer Anftalt vednen bditvfen. AS
cignes odber freies BWermibgen bder Lebendverficherungdgefelljchaften fann man
nur die folgenden Referven anfehen: Aftientapital und gejesliche Baveejerve,
Dividendenfondd und alle jonftigen Referven, denen feine jpezielle Berbindlich-
feit gegeniiberjteht. Die Referven fiihren verfchicone Bezeichnungen: Crtra-
ceferve, allgemeine Neferve, Fondd fiiv unborhergefehene Eventualitdten uj.
Auch die Spesalveferven fiiv Kurd= vder fite Kriegdverlufte und Amortijations-
fond2 fitv Gebiude gehoven Hierher.

Grft wenn man bie eingelnen Pojten dev Pajfivjeite in ber Bilany in
biefer Weije Hevaudgezogen BHat, ift man imftande, fich ein Bild iber bdie
finangielle Stivfe einer Anftalt zu machen, indem man Ddie gulet genannten
freien Meferven adbdiert und fie den iibrigen, eigentlichen Paffiven, die rechnungs-
mifiig vorhanden fein miiffen, gegenitberjtellt. Bei guten Gefelljchaften wird
ber Betrag der freien Neferven immer ein Jehutel ded Gejamtvermbgens und
mehr audmachen. Um aber wirtlich genane BVergleiche ziehn zu fonnen, muf
man fich freifich eingehend auch mit den Statuten und den Bedingungen der
Gefellichaften bejchaftigen. Da findet man um Beifpiel mandhmal, dap die
Dividendenfonds, die wir unter die freien Neferven gerechnet Haben, bei Ver-
[uften nicht angegriffen werden ditrfen, dafy fie aljo al8 Gavantiemittel aud-
jchetden; ober man erfiihet, daf die Gefelljchaft neben der Lebensverficherung
auch) noch) anbdre Verficherungdzweige betreibt (Unfalls, Feuers, Trandport- uji.
Berficherung), dap mithin die freien NReferven, im bejondern bad Attientapital
gur Dectung eined weit umfangeeichern und gefihrlichern Rifitos dienen alg
bei andern, nur die Qebendverficherung betveibenden Inftituten.

Gine Oefondre Guwifuung mitffen wiv noch iiber die Bewertung Dded
Attienfapitald iiberhaupt Hingufiigen. Befanntlich witd bon bem nominellen
Betrage gewdhnlich mur ein Bruchteil (20 613 25 Progent) bav cingezablt und
per Meft in Wechfeln hinterlegt. Dev in Wedhfeln Dinterlegte Teil des Aftien=
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fapitald fann zweifellod nicht mit dem iibrigen bav vorhandnen Vermbgen auf
cine Stufe geftellt werden und ift deshalb bei Bevechnung der Bavmittel ciner
Unjtalt aufer acht zu loffen. Died ift um fo gevechtfertigter, al8 die meiften
Attiengefelljchaften jchon nac) Verluft eined Teiles ded Uftientapitald liqui-
dieven. Bei Gegenfeitigleitdanftalten, bei denen an bdie Stelle ded Uftien-
fapitals eine entfprechend hohe Bavreferve tritt, braucht diefe Trennung natiiv-
i) nicht vorgenommen zu ywerden.

Nachdem man fo fejtgejtellt hat, welcher Progentjal iberichiijjiger Dectungsd-
mittel (diefer allein ift fit den ,NReihtum” einer njtalt ausjdhlaggebend!)
bovhanden ift, Dbleibt die Aktivjeite bder Bilany zu unterfuchen. Befanntlid)
geben die Aftiopojten eimer Bilang an, durch welche Wertjtitde dad auf der
Bajfivjeite audgewiejne Gefamtvermibgen repréfentiert wird. Bet den deutjchen
Lebendverficherungdanftalten befteht bder iweitaud guifite Teil (durchjchnittlich
etiva ier Fiinftel) ded Vermbgend in erjijtelligen Hypothefen. Gevinge Bruch-
teile beftehn in Wertpapieren, Darlehn auf folche, Grundbefi und Wechfeln.
Die Qualitdt bdiefer BVermdgendbeftandteile zu priifen, ift muw in fehr be-
fhrinttem Umfang miglich. Wad die Hypothetenanlage anfangt, jo find neuer-
bings duvc) eingehende Kontrollimafregeln ded Auffichtdamtd und duvch die
jharfen Bejtimmungen ded Privatverficherungdgejeped ausreichende Gavantien
gegeben, daf man Bejorgniffe itber deven Limalitit nidht zu Hegen braucht.
D0 bie Veftinde in Grundbefip und Wertpapieren, bdie ja gewdhnlich jehr
gevingfiigig find, feine Urjache zu Bebenten gebenr, fann man am beften daraud
ermeffen, ob und in weldher Hohe Amortijationen am Guundbefit vorgenommen
Wwerben (ober 0b Fondd zu diefem Bwede angefammelt werden), und wie Hoch
fich die Quedveferve tm Verhdltnid zu de micht mitndelfichern Papieren be-
lauft. Ginen {tindigen SRoften (iefern die Darlehen auf eigne Policen der
Gefelljchait, die abfolut ficher find, dba bdie Gefelljhajt den Gegenmwert in
Hinden hat. Unter ,geftundeten” Prdmien find folche Teile von Jahres-
priimien zu verftehn, die in ,unterjdhrigen Raten” gezahlt werden und auf
bag ndchjte Bilanzjahr ibevgreifen. Diefe Forderungen tonnen cbenfalld feinen
Berluft bringen, da fie bei der MNichtzahlung von der etwa fallig werdenden
Berficherungdjumme abgegogen werden. Su unterjcheiden vor diejem tecynijchen
Boften find die ,vitckjtindigen” Primien, bei deren Nidhtzahlung die Ver-
fihevung erlijeht. Stitzinfen nennt man Jindforderungen, die erft im Laufe
be8 folgenden Jahres fallig werben, deven Teilwert abev fiiv den 31. Dezember
i die VWilang eingeftellt wirh.*) An cffeftiven Niictftinden der Jindzahler
jowie an den aus friiheen Jahren ftammenden Audjtinden bet Agentuven
fonnen Werlufte cintreten; dicje Poften ditefen alfo feine groffe Rolle in dev
Bilang fpielen. Man mift ihren Betvag am bejten an dev Hiohe ded Jahres-
iberfchuffes; eine Gefellfchaft, die jabhulich Millioneniiberfchitffe abiwivft, famn
¢inen Poften zweifelhafter Anusitinde von cinigen Hunderttaufjend Markt leicht

*) Jn ben Bilangen der deutfhen efellidhaften erfdeinen bdiefe Stitdzinfen nad) Vor:
Irift bes uffichtsamts als ,vitcjtandige Sinfen” mit wirtlihen Finsausftdnden sufammen,
O6wohl bicfe Bejeidhnung ivvefithet. Wieviel wivtlihe Jinsvitdftinde fih unter den Poften
finben, fann man aus ven Grltiuterungen jur Bilang entnehmen.
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ertragen, wdhrend ev bei Gefellfchaften mit johwichever Finanzlage Bebenten er-
regen muf.  Von fonjt {iblichen Geldbpoften find noch zu evwibhnen die Bant-
guthaben, die JInventar- und die RKafjendeftinde. BVei grofen finanztudftigen
Anftalten ift bad gefamte Jnventar gewdhnlich) abgejhricben.

Nachdem wiv und jo durd) die Bilang dburdygearbeitet Haben, ift dag Ber-
ftinbnid bev Gewinn- und der Verluftrechung ded Jahres fehr erleidhtert.
®ibt die Bilany an, wie hoch der Vermigendftand ciner Anjtalt ift, und worin
ibre Werte Deftehn, jo foll die Jahredvedhnung zeigen, wie der Uberfchuf (oder
pev Berlujt) des IJahred entftanden ift, der al8 Differeny ber Einmalhmen wund
der Auggaben erjcheint.

Unter den vegelmdfigen Jahredeinnahmen fpielen die Jahresbeitrige odex
Puiimien der Verficherten die Hauptrolle, ndchjt ihnen die Jinfen. Stinbdige
Einnahmepoften Eeinever Axt find Anfnahmegebiifren, Hypothetenprovifionen u. a.
Die regelmifigen Ausgaben zerfallen in Ausgaben fitr fallige Verficherungen
und Abgangsentichidigungen, fitv die Crhshung ded Primienvejervefonds und
bie Beftreitung dev Verwaltungsfoften. Die im Jahresbericht aufgefiifhrten
Ausgaben fiiv Dividendengahlungen an Verficherte find wie verjchiedne ambdre
fleinere Poften jogenannte Durcdhgangdpoften; fie Heben fidh gegen die ent-
jprechenden Vetviige auf dem Cinnahmefonto auf, indem fie mit den Dividenden=
fondd am Sdhlujfe des NRedhnungdjahres den Betvag der lehten am Unfang
bed Jahred evgeben miifjen. Dad wird fontrolliert duvch) den Bergleih bder
iibertragnen Fonds aus demn Borjahre mit Der Hihe am Shluffe bed Rechnungs-
jahres. Diefe Qontrolle ift fehr wichtig; denn fie weift nach, ob der liber-
jchup, Den die Gewinn- und die BVerluftvechung aufiweift, nicht etwa direch
Cntnahmen aus irgendwelden Referven , gemacdh)t” worden ift. Davum miiffen
bie Betviige der itbernommuen, in Cinnabhme gejtellten Rejerven (Allgemeine,
Eytraveferven ujw.) genan mit den am Schlujfe ded Jahres vorhanbnen, in
Ausgabe geftellten verglichen werden. Fiir das Jahr ift €3 ja volformumen
gleichgiltig, wo die Gefelljhaft den [berfhuf Her Hat, aus dem fie den Ber-
fichecten ifre Dividenden zahlt; aber fiix die gamge lange Beit cined Ber-
fichevungsfontrafts wird man fid) feiner Anftalt anvertrauen wollen, bdie ihre
Uberfchiifje nicht aus den regelmiifigen Gewinnquellen dev Lebengverficherung
macht, jondern auf Kojten ihrer Sicdherheitariictlagen.

Welched find nun die reguliiven Gewinnquellen einer Lebendverfichernngs-
anftalt? Jn dev Hauptjache bdrei: CGriparnid an der Sterblichleit, nicbrige
Berwaltungdfoften und eine iiber dad vechnungdmifige Grfordernis Hinaus-
gebende Binseinnahme. Uber den BVerlauf dex Sterblichteit gibt jeder Jahres-
bevicht in einer befondern Nachweifung Aufichluf. Man bevechnet die Differen
sifhen Den dovt angegebnen Bablen, die fih auf die rechnungdmifig vors
Hanbrien Mittel und auf die tatfachlich nbtig gewordnen Ausgaben fitr Sterbe-
falle beziehn. Je mehr Dbie erften iiber die effeftiven Ausgaben Hinaud-
geh, um jo guifer ift Der Gewinn aud ber Sterblidhfeit; iibertreffen da-
gegen die Audgaben Ddie bereit geftellten IMittel, fo ift ein Verluft aud der
Oterblichfeit eingetreten. Die Eriparnid an den Verwaltunggtoften fann man
nid)t im abjoluten Betvage audrechnen, tweil die Gefelljchaften nicht angeben,
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wieviel Progente der Primie fie fiiv diefen Bwed verfiigbar Haben. Man
febt aljp Den in Der Jahregvechnung angegebnen Verwaltungdaufwand nebft
Provifionen, Tantiemen ufw. in das Verhiltnid su den Cinnahmen des Jahres
und erhift jobamn ein genaued Bild daviiber, wieviel von jeder Mark, die bdie
Gejelljehaft cingenommen fHat, ur Beftreitung ihrer Vetriebafoften audgegeben
Wworden ift.

Wm zu evmitteln, weldjen Jindgewinn die Gefelljchaft gemadht Hat, be-
rechret man die Summen, die fie vedymungdmifig jur BVerzinfung bes Primien-
refervefonds (und der Referven fitr dag ,Syjtem dev fteigenden Dividende, fiiv
Penftonsfonds und Depofiten) notwendig hat. Welchen Jindjal man dabet
aniwendet, ergibt fich aud den Rechnungdgrunbdlagen der eingelnen Gejelljchaften;
bie meiften vechnen mit 8%/, Progent, cinige wenige mit 3 Progent, eine grifere
Anzahl mit verjchiednen Siigen jwifhen 3 und 4 Progent. Durd) bden
Bergleid) mit dem in der Gewinn- wnd der BVerluftvehumg  aufgefithrten
Gejamtertragnis an Binfen und Mieten findet man den Uberfchuf aus dicfer
Qutelle.

Auf diefe At ift man imftande, {ich dic Provenieny ded IJalhreditberfdhufies
flar su madjen. JBufdllige Cinnahmen ober Audgaben (wozu zum Beifpiel
Surdgewinne oder Kurdverfufte gefhiven) vermdgen dad aud Dben reguliven
Gewinnquellen flicende Jahresergebnis, je nach dem Umfange ded Effelten-
befiges ciner Anftalt, mehr oder weniger ftavt zu beeinfluffen. Namentlich die
amerifanijchen Gefelljchaften leiden gegemwvirtiq unter grofen Kurdeinbufen; bei
den beutjhen find folde wegen ihred gevingfitgigen Befites an Wertpapieren
jo gut wie audgefchlofjen.

Nachdem fo durd) die Jerlegung ded Jahredgewinnsd in feine eingelnen
Pojten die Finanzlage geflirt und iiber die Soliditit bHed Vetriehd Sicherheit
gewonnen worden ift, bleibt noch iibrig, aus der Hihe ded Jahresditberfchuijes
Shlifffe auf die zu erwartenden Vorteile in Gejtalt von Dividenden fitr die
Berfichevten gu ziehn. Man geht dabei von der Uberlegung aus, daf die Ge-
{ellfchaft hier die grofern Vorteile bietet, die bie Hohern Uberichitfe erveicht.
Bu diefem Swedt mup man aus dem Uberfchuf alled ausdfcheiden, was an
Uftioniudividenden, Tantiemen und Buweijungen an Cytvafonds gezahlt wird.
Die llbermeifung an die Verficherten jtellt den Vetrag dar, der an bdie ge:
winnberechtigten BVerficherungen verteilt wivd. Wie hoch fic) der Anteil des
Cingelnen hievan bemift, findet man durch dasd ecinfache Verhiiltnia der Gewinn-
fibevweifung su dev Summe Dder gewinnberehtigten Primien. Sie deckt fich
mdt tmuter mit ber Prdamieneinnafme, die in der Gewinn= und in der Ver-
lujtrechnung fteht, weil die lete audy bie Berfidherungen ohne Gewinnanteil
umfaft. Sollte der Betrag der gewinnbevechtigten Pramien allein nidht ange-
geben fein, fo fann man ihn ofune nennendwerten Fehler nacd) dem BVerhdltnid
?e% Bejtandes an  gewinnbevechtigten Verficherungsfummen jhisen, die fajt
lmmer angegeben {ind.

Der jo gewonnene Progentjap ift dev eingig moglidhe torvefte Mafftad fite
die Dividendentraft einer Lebendverficgerungdanftalt. Nur ift ed notwendig, ficd
nidht an dad Grgebnis cines eingeliien Jahred zu Dalten, dad duvch Bufdllig
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feiten becinflupt fein farm, fonbern eine Reihe von Jahren zu beritckfichtigen.
Das ijt namentlich dann unerldplich, wenn man Berechnungen auf ihre Stich-
haltigteit priifen will, die unter der nnahme irgendeined beftimmten Saped
von {teigender Dividende aufgeftellt find. Dieje WAnfgabe ift eine dev {hivierigiten
fitc ben Laten und doc) dabei die, die ihm am allerhéufigiten, ja nahezu bet
jedem Verfiherungdabihluf begegnet. Er fann hHier aud) mur relative Schliifje
giehn, indem er eingelne Gefelljchaften vergleicht. Wir Haben jchon erwdhnt,
daB Heute noc) Haufig genug zu hohe Dividendenjibe gezalhlt werden. Das ijt
nur bei dem ,Syftem der fteigenden Dividende” miglich. Bei diejem with den
Berficherten nicht fofort ihr voller Anteil am Uberjhuife uriidvergiitet, jondern
e wird cin Dbeftimmter Steigungdmodud angenommen, wonad) die anfangd
nicdrigern Dividenden wdahrend der gangen BVerficherungddauer fteigen follen.
DBetrigt zum DBeifpiel die durchjchuittliche Gewinniibenwveifung einer Anftalt
20 Progent der Pramien, fo LGt fie nad) dem Modud dber fteigenden Divi
denden zum Beifpiel nach bdrei Jahren mit 4%/, Progent beginnen und jeded
Sabr um 1%/, Progent fteigen, jodaf fie tm dreipigiten Verficherungsjahr auf
45 Progent fommt ufw. Nun ift leicht erfennbar, dafy eine andre Gefelljchaft,
bie ebenfalld Iliberjchitffe fiiv ihre Verficherten von etwa 20 Progent evveidht,
wifhrend einer gangen NReihe von Jahren einen betvichtlich Hohem Sap an=
nehmen fann, jum Beifpiel 2 ober 2%/, Progent. Bid die lepten Dividenden
mit den Hohen Unfpriichen fillig werben, ift e8 lange hin, und mittlerweile
geniefit die Gefellichaft B den Ruf einer viel grofern Leiftungsfibhigteit ald die
Gefelljchaft A, bdie ifhren Saf vorfidhtigerweife jo normiert hat, baf fie ihn
voraudjichtlic) dauernd gewdhren fann.

Der Lebendverficherungdfandidat Hat nun, um fich itber die Juverldjfigteit
ber ihm vorgelegten Nechmungen u fichern, in dem BVergleich der liberfchufs-
itberweifungen und der jeither gezahlten Dividenden die eingigen Kvitevien. Hat
ev awifhen zwet oder mehreren Gefelljhaften zu wdhlen, die ihm jdmtlich
RKoftenvechnumgen mit jleigender Dividende vorlegen, fo wihle er, fury gejagt,
bie Gefelljhaft, die feit ber Einfithrung bdiefer Dividenden bie Hiichften Uber-
jchitffe fiiv igre Verficherten erreicht Hat, und deven gegemwirtiger Dividenben:
fap nicht zu Hoh Demeffen ift. Stehn beifpieldweife zwei Gefellfchaften zur
Wah!, die feither genau diefelben Ulberichiiffe evveichten, fo liegt e3 auf ber
Hand, daf bie von ihnen ibhren gegemwirtigen Dividendenjay mit grofever
Wahricheinlichfeit aufrecht Halten Fann, die ihn von Anfang an in méfigern
Grengen bemeffen hat, wdhrend die Gefelljchaft mit Hiherm Dividendenfafy auf
bem Papier zwar billiger audjieht, in Wirklichfeit aber teurer jein muf; denn
ba beide Anftalten gleich Hohe Uberihitije zur BVerteilung bereit Hatten, find
die Ausfichten fitv die Jufunft notgedrungen bei der Wnjtalt fchlechter, die
bigher fhon hoheve Dividenden aus diefen Uberjhitffen gezablt hat. I bleibt,
wenn die Dividendenanfpritche ihrer alten BVerfidherten ihre Hhochjten Stufen
creeichen, nichtg {ibrig, al8 ben Dividendenjap zu vedbuzieren. Man faun mithin
jagen, dafy RLeute, die im BWertrauen auf die hohen Sige der fteigenden Divis
benbe bei einer jolchen Gefelljaft eintreten, grofen Enttdujdungen begegnen
werden. Wil man bdieje vermeiden, jo ijt e8 notwendig, eingehend bdie Bilang
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unbd den Rechenjchaftsbericht der Gefellfchaft, der man fich anvertrauen will, zu
ftubieven. Die Mithe, die dieds Hem Ungeitbten vielleicht macht, belohnt fich
jebevzeit, inbem fie ihn vor Yrger und oft auch) vor grofien pefunidven Nach-
teilen bewalhut.

Ernit von Sajauly

(Sdluf)
o) te Frantfurter Nationalverfammlung jollte mur dem dentjder
Bolf eine Verfaffung geben, und Lafauly ftimmte gegen jeden
Untrag, Dder ihm eine Sompeteniiberjchreitung eingujchlieen
fchien. Diefem beharelich feftgehaltnen Standpunft entfpradjen
M auch feine eignen Antrtige, die meift mit Gelichter und Univillen
Qufgenommen wurben und gar feine Unterftithung fanden. So ftellte er
Gegenantrige gegen den Antvag vom 14. November 1848, baf Preufen auf=
gefordert werben folle, das veaftiondre Miniftevium Branbenburg- Manteufel
3u entlaffen, und gegen den Befehluf vom 16. November, dem nur vier Yo-
geordrete nicht beigeftimmt Hatten, bie bitevveichijche Regierung wegen der Gr-
ichichung Blums ur Redjenjdhaft su sichn. Sehv hitbjeh lieft fich folgenber
Untrag, den er am 28. Medry 1849 ftellte:

. ~n Crivdgung, daf TollkiiGnheit nicgt Qithnbeit ift, indem 3u  diefer ge=
dugelte Sraft, Hers und BVerftand gehiven (grofe SHelterfeit); in Crwigung, bdafs
had) ben gemadjten Grfofringen die RNationalverfammlung in fHifnen Griffen nicht
glitctfid) ift (wiederholte Deiterfeit; BVravo auf der Linfen); in Crwdgung, dafy jur
@aifermag[ feiner bon ung ein Mandat fat; in Crwigung, daf wenn die neu 3w
begritnpenpe RechtBordbnung Beftand Haben joll, fie nidt auf Unvecht gegriindet
Wexden arf; in Crwigung endlid), daf nad) den Gefepen ber Weltordnung der
Dodymut ftetd por dem Salle fommt (grofie Heiterteit): aud diefen Grimden geht
die mntiunnlnerfnmm[nng itber bie Untvige bes Berfaffungdausichufjes Degitglich
e Raiferwafhl einfad gur Tagedordnung {ibey.

~ Aud den vom Berfaffer mitgeteilten Bruchitiicen Hev Heben, die Lafauly
im %erfnﬁungénuéfr{)ufi und im Plenum gehalten Hat, ftellen wir einige be-
onderg davatteriftifthe Siie zufammen.

Die Berfaffungdgefdichte allex gebildeten BVilfer zeigt uns, bafy, wenn bdie
dange iille pey Mad)t in ben Hinben einer eingigen Korperjhaft vubt, dies not-
Wendlg sum Verderben filet.  @ine gute BVerfafjung muf burdjaus ein Gleid)-
ewicht verjgiepner Stedfte und verjchiedner Staatdgewalten in fih) fehlieBen, wenn
fie Bejtany haben foll. G8 Dot bies feinen Grund in der Natur des menjchlicher
?ergeng_ Wer dle Macht Hat, mifbraudst fie. Diefe Wahrheit ift jo alt mwie
bw menfdlihe Gefelljhoft. ~Das menjdlidge Hevy ift ein wildes, tropiges wnd
tr3agted Ding; g Ihwantt jwifhen Whermut und Qleinmut, guten und bisjen

ilengaften. Gine grofe Berjammlung befteht aus ftexblichen 9Menjdhen, die den-
.'?{[ﬁfll Letdenjchaften untexivorfen find, fie it demnach vor unbefonnenen Be-
10kiffen wm gty Daar ficherer a8 ein eingelner Menjdy. . .. Wenn id) Wunjdhes
denm‘l_t und bie Magie der Hede hatte, die weltgefchichtlichen Perjonen elgen ijt,
) Witrde die Anfer meines BWillens in Jhre Hergen werfen und Ste an Raifer

und Reich fefttetten, Dafitr haben unjre beften Manmer ihr Seben lang gefampit,
Grenzboten T 1905 50
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