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Rredit
Don Paul Biidyner
(Sdluf)

Py 11D Der Raufmann nimmt faft durchoeg Kuedit in Unfpruch; Bar-
‘a’:’ k‘d sablung Leiften gewdhnlic) mue der Crpovteur, der Jmpovteur

)
) und oer Grofihiandler. Dad Biel ift nac) den Urtifeln und den
@ Produtten verjchicden. Jm allgemeinen fann man jagen, daf

- Ocjdyiiftezieige, die ihre Waren fchnell abfesen, einen furgen
feeedit brauchen, wihrend die Kaufleute, die cin grofes Lager unterhalten
miifen odber Saifongefdhifte madjen, evft nady einem halben ober ganzen
Jahre zahlen. Jn den meiften Branchen wird nac) drei PMonaten veguliert,
im Ronfeftions- unbd im Pupgejehaft, wo Jahresseit und Mode einen halb-
iihrigen Wedhfel erzeugen, zahlt man am Shluf der Saifon. JIn Kolonial-
und Ruiimerivaren, in bdenen dag Lager fehnell umgejeht wird, wird ein vier-
widjiger Rredit gegeben, in Drogen, Chemifalien und Apothetervaven ijt ein
neunmonatiges, in Mibeln, Mibelftoffen, Teppidhen, Baumaterialien, Glas,
Porzellan, Manufafturvaren, Modewarven, Wein 1nd Bigarren ein jed)s-
monatiges Jiel iiblich). Auch die Konfumvereine und anbre genojjenjcaftliche
Berbinbde, die nur gegen bav verfaufen, nugen den gebviiuchlichen Rredit aus,
va fie gewdhnlich nicht fo ftaxt fundievt find, daf fie ohne Kredit avbeiten
fdnnen.

Die Bahlungsbedingungen werden beim Berfauf vereinbart, die Bahlung
gefhieht meift durc) Wechfel, die nach) Ablauf Hes Bield eingelsft werben
mitfjen.  Ein offned Biel, d. h. ein Rredit ohne Lereinbarung des Jahlungs-
terming, wird felten gewihrt. Die Unterbringung der Wechfel Gei Banten
gur Distontierung beforgt der Wedhfelmakler, der immer mit einer Anzahl
bon Fivmen in BVerbindung fteht und grofes Vertvauen geniefit, namentlich
wennt er bedeutende Wedhfeltrandaltionen vermittelt. Die Banten befaffen fich
nicht mur mit dev Wedhfelbistonticrung, fondern viumen auch foliden Firmen
Wed)felfvedite cin, indem fie die Cinléfung ihrer Wedjel bi3 zu einem ver-
einbavten Betvage ibevnehmen. Diefe Banktredite find in Dben allermeiften
Sdllen verbitegt, entweder durd) Dinteclequng von Wertpapieren, durh die
Aufnahme von Sicherheitshypothefen, die die Bant auf die Grunbdjtiice ihrer
Schulbner cintragen [ift, odev durd) die Biivgjchaft folventer PLerjonen und
Jirmen.  Die Meinung afademifcer Nationalitonomen, daf die Vanfen Krebite
ojne Bitrgjchaft oder Dectung einviwmen, berubht auf einem SJrctum — foldhe
#Offnen” Rredite Fommen Jehr felten vor und werben nur jolchen Fivmen ge-
wibet, die in fich) geniigende Sicherheit bicten. Fitr den Kaufmann find die
Banfen das, was fitv Avbeiter und Handwerfer die Plandhiufer find.
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Da dev Lieferant oft siweifelhaft ift, ob er e3 bei einer neuen Verbinbung
mit einem guten oder jhlechten Kunden gu tun Hat, jo ibernimmt fein Agent,
wenn ev Mittel hat, in mandjen Fillen dad jogenannte Delfvedere, b. §. er
verbiirgt fich gegen die Bevgiitung einer beftimmten Provifion fitr den richtigen
Cingang der Aupenftinde. Auch) BVanfen iibernehmen bei eingelnen Gefchaften
pag Delfredeve, namentlich fiiv Kaufleute, mit denen fte in fortlaufender Ver-
bindung ftehn. Aud diefen Unfingen Hat fich in jingfter Beit die RKredit:
verficherung audgebildet: eine Hamburger und eine Londoner Verficherungs-
gefellfhaft dibernehmen die Berficherung Ded ganzen Kunbdenbeftanded von
$Hiufern, die fich bei ihnen gegen Kreditverlufte verfichern.

28ihrend die genoffenjdhaftlichen BVerbinde, die fih mit dem Cin- und
dem Berfauf von Waren befaffen, meift auf dem Pringip der bLejhriintten
Daftpflicht beguiindet und entweder Gefellfchaften mit bejcheintter Haftung ober
Genoffenfdjaften mit bejchrantter Haftpflicht find, wuht der genofjenjchaftliche
Geldfredit gewidhnlich auf der Grunbdlage der unbejhrantten Haftpflicht. Der
®rund ijt darin ju fuchen, daf bei Krediten, dic Warengejchiften gemdhrt
werden, immer nod) eine gewijfe Unterlage in den vorhandnen Lagerbeftinden
vorhanden ift, wihrend der genoffenichaftliche Banffredit nur von foldhen Per-
fonen in Anfpruch genommen wird, bdie einem Banfier feinerlei Sidherheiten
gu bieten vermigen und dedhalb bei diefem feinen RKvedit genieBen. Bu diefen
genofjenjhaftlichen Rreditinftituten gehren bdie jogenannten Volfdbanfen und
Gewerbebanfen, deren Mitglieder, die meift Kleingewerbetreibende find, mit
ihrem gefamten Vermdgen fitr bie BVerbindlichleiten ded Inftitutd Haften. Wer
bei ciner joldjen Bant Keebit haben will, muf zundchit Mitglied werden. Fit
ben Grofibanticr find folche Jnftitute Banten weiter Klafie — er betvachtet
fie immer mit einem gewiffen Miftrauen. Dieje Genofienchaftsbanten befaffen
fich namentlich mit Bau- und Wirtjchaftsunternehmungen, die von Grofbanten
al8 gu fpefulativ zuriicgewicjen werben. Der Lanbdwirt, der im allgemeinen
auf ebenjo fchwachen Fifen fteht wie der ftidtijhe Handwerfer, Bauunter-
nehmer und Gaftwivt, benubt ebenfalls den genofjenichaftlichen Geldfredit, der
auf unbejdyrantter Hoftpflicht beruht. Die wirtichaftlichen Unternehmungen dex
Arbeiter und fleinen Lente {ind dagegen auf einer folidern Bafiz gegritndet:
ibre Ronjumvereine und Produftivgenoffenichaften find fajt audnahmsiweife
®enoffenjdaften mit bejdhrintter Haftpflicht, b. h. jedbed Mitglied haftet nux
bi8 au cinem beftimmten Betvage, nicht mit feinem ganzen BVermidgen. Da
bieje Verbinde Waren nur gegen Barzahlmg Hevgeben, und in dHen Genofjen
eine fichere Rundjdfaft vorhanden ift, jo arbeiten alle Licfevanten gern mit
Sonjumvereinen und Prodbuftivgenofjenichaften, vovausgefest, dap die Leitung
ehrlich und ordentlich ift. Jhre Grofeinfaufdvereinigungen fonjtituieven die
Sonjumvereine al8 Gejelljhaften mit bejchrintter Haftung, indem fich jedber
daran Deteiligte Werein mit einer Dbeftimmten Ginlage in bad Gefelljchafts-
vegifter eintragen lit. Die Verbindung mit dicjen Grofeintaufdgefellichaften
ift bei Qicferanten jehr gejucht, fogar die Grofibanfen geben grofe RKrebite,
nicht nur gegen Decung, fondern auch offne Rredite und fejtversingliche
Darlehn.
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Aufser dem Warenteedit und dem Bantfredit gibt e3 nod) eine Dritte
gorm Ded Ruedits: da3 it die finangielle Beteiligung dev Kapitaliften an
eingelten Unternehmungen mit beftimmten Summen. Goldye Kredite werden
jorofl Privatunternehmern ald auch) Gefelljchaften eingexdumt, indem der
Kapitalift fein Geld Hergibt, um Gefdhifte su gritnden oder vorhande beffer
ju funbieven und Fu vergrdfern.

Siiv diefe Rapitalbeteiligungen Haben fich allmihlich beftimmee Rechts-
formen audgebildet, die duvc) die faufmdnnijhen Bediifniffe entftanden find.
Wir Haben bie offne Handeldgefellfchaft, die Kommanbditgefellfhaft, die Ge-
jelljchaft mit bejdhrantter Haftung oder mit unbefchrintter Haftung, die Aftien-
gefellichaft und die Rommanditgefellchaft auf Abtion. Weniger tultivierte
Liinder fennen nur die offne Handeldgejelljhaft oder Kompagniefivma und die
Attiengefelljhaft, hin und wieder aud) die Sommanditgefelljchaft, aber nidht in
unfrer beftimmten Rechtdform, jondern als Bezeidnung fitv eine Avt von nidt
Daftoarer Beteiligung.

Die Beteiligungen zerfallen in ftille und offne. Bei jener legt Der Kapi-
talift eine beftimmte Gumme in das Gejehift ein, (Eft fich aber micht als Teil-
haber der Fivma in das Handeldregifter eintragen, weil er mit feiner Einlage
nicht haften will. Geriit das Unternehmen in Schwierigteiten, fo ijt er Glaubiger
wie jeder beteiligte Sieferant oder Bantier. WHll dber Geldgeber cine Haftbave
Cinlage machen, fo fegt er mit feinem Gefchaftsfreund eine offne Hanbels-
gejellfchaft auf, in der beide mit ihrem ganzen Vermidgen DHaften. Diefe Form
ijt die gebviuchliche Art es Privatunternehmens, das in feiner Fivma die
Beyeichuung ,und Compagnie” (& Co.) fithrt. Bei der Rompagnicfirma pflegen
beide Sefelljhafter im Gejehift tatig fein. Oft aber will dev Rapitalift mit
der gejdjiftlichen Leitung nichtd u tun Haben und nur mit ciner beftimmen
Gumume hajten, dann wihlt man die Form der Kommanbditgefelljchaft, in der
der perfonlich hoftende Gefelljhafter Gejehaftsleiter ift und mit feinem gangen
Bermbgen Haftet, withrend dev Geldgeber nur fitr feine Ginlage verantiortlich
ift, die in bag Handeldregijter eingetvagen werden muf. Dev perfinlicy Haftende
Gcfelljchafter ift oft ein unbemitteltes Unternehmertalent, dad von feinem
Sommanbditiften mit Kapital unterftipt wixd. Da nad) dem Bitrgerlichen
Gefepbuch das Bermibgen der Chefrau nidht fiiv die Verbindlichfeiten pes
Ehemannes Daftet, jo tritt jene manchmal als Rommanditiftin in a3 Gejehift
ihred Mamned ein, wm feinen Kredit zu erhbhen und den ®laubigern mit
einer Deftimmten Gumme gu haften. Hin und wicber macht das Unternehmen
weitere Cinlagen notwendig, namentli) wenn fich bas Gefehit sundchft nicht
vecht einfithren will. Um e8 nicht finfen zu loffen und lebensfihig U ge=
ftalten, gibt damn dev Kommanditijt weitered Rapital her, meift nicht als haft=
bare Einlage, jondern al8 Darlehn. Mandymal ijt die Sommanbditeinlage audh
nur nominell und betrdgt Hundert oder taufend Marf. Sn foldhen llen
Handelt 3 fich) gewdhnlich um eine fille Beteiligung, die bdie Form Der
Kommanbditgefellichaft angenommen Hat, wm eine KRompagnicfirma bilben ju
tnnen.  Yud bemfelben Grunde affoziteren fich Gefchiftalente auc) hin und
wieder mit Angeftellten ober Frauen, die nach Furger Beit wieder audfcheiden.
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Goldje Kompagniefivmen geniefen bei Qeuten, die mit gejchiftlichen Verhilt-
niffen wenig vertvaut oder leichtglitubig find, mehr Anfehen und Kredit afz
Cingelfitmen. Ehenfo benugen Gejchdftslente, die eine bewegte Lergangenheit
haben, ihre Eheframen obder Bermandien gur Bildung von Firmen, ald deven
Prouriften fie fich eintvagen faffen. Auf diefe Weife fuchen fie fich frithern
unerledigten Verpflidytungen zu entziehn, da die Firma dev Chefran nicht fiiv
bie Berbindlichfeiten ded3 Ehemannes Daftet.

Cine andre Avt offner Beteiligung ift die Gejellfchaft mit befchrantter
Daftung, in der die Gefelljdhafter mit einer bejtimmten eingetragnen Ginlage
haften.  Diefe Form ift gebriuchlich fiie Sefchafte, die einen fpefulativen
Chavafter haben, namentlich fite Unternehmungen, bdie nicht Warengejdhiifte
find. Soldhe Gefelljchaften mit bejchuintter Haftung befaffen fich vor allem
mit der Ausbeutung von Crfindbungen, mit wiffenfdaftlichen, Eiinftlerijchen wund
journaliftifhen Unternchmungen. Bei der Gritndung  wird gewshnlich der
Wert der Crfindung abgefehapt, und der Crfinder mit bder entfprechenden
Summe al$ voll eingezahlten Cinlage als Sefellfchafter aufgenonumen, damit
er an dem etwaigen Gewinn Anteil Hat. Den fibrigen Teil bed Stamm:
fapital8 Dringen bdie intereffierten Geldlente auf, die dag RKapital ur Aus-
beutung dev Exfindung Hergeben und fic) ebenfalls als Gefelljchafter eintragen
laffen.  Oft befat fich aber die ®ejellichaft felbft nicht mit dex Ausbeutung,
fondern erwirbt nur die nitigen Patente und verfauft diefe an cine von ihr
begritndete neue Gefelljehaft mit bejdhrintter Haftung, an der fie fich mit
bem Wert der Patente ald Ginlage beteiligt. Danbdelt e8 fich dabei um ein
guofed Unternehmen, das fidh fiber gange Ldnder erftedt, fo verfauft die
Muttergejelljchaft auch eingelne Ligengen fite beftimmte Begivke, bleibt aber
immer Deteiligt. Auf diefe Weife entitehn die fogenannten Scjicbungen, die
nidht nur von SGefelljhaften mit bejchrintter Haftung, fondern auch von Uftien-
gefellfchaften gemacht werden.

Siether gehbren auch bie Beteiligungen der Banfen an indbuftriellen
Unternehmungen.  Da dad Distont-, KRommiffions-, Lombarb:, Rembours-
und Kreditgefchdft fitv die Altienbanfern nicht lohnend genug ift, dafp gquoge
Dividenden verteilt werden Eonnten, fo beteiligen fie fich an allen miglichen
Unternehmungen, die viel Gewinn verfprechen. Der Grofbantier, deffen Bllick
immer auf bebeutende Objefte gerichtet, und per gewobnt ift, mit belangreichen
Summen zu opevieven, weift gewdhnlic) den Heinen Gejdhdftdmann, der einen
Svedit von gehn- bis - swangigtaufend Maxk verlangt, guvitd und befaft fich
lieber mit weitfichtigen Projetten, die eine Bubunft zu haben jdheinen. Ab-
geneigt ift er nur bex Ausbeutung von Crfindungen, die fid) in der deutjchen
Hodhfinang itberhaupt feiner grofen Beliebtheit erfremen, da an ihnen oft viel
Geld verloren wird. Dev Engliinder und dev Ameritaner, der fehr fpefulativ
angelegt ift, fommen bem Grfinder mebr entgegen — Dalher die technifchen
Sortjdyritte der amerifanijchen Snbufteie, die oft unfre Verwunderung erregen.

Manchmal werden die Banfen gegen ihren Willen in Unternehmumgen
hineingezogen, die fie durc) Sredite geftitgt haben. Das gefehieht namentlich
bei ber Grimdung von Altiengefelljchaften und bei dev Umvandlung von
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Privatunternehmungen in Attiengefellfchaften. Um dad Aftientapital nicht zu
hoch zu bemeffen, wird oft von den Aftiondren mur cin Betvag verlangt, der
fite bag Fabrifgebiude und die Majchinencinvichtung audveicht — bie Betriehs:
mittel [efern gewdhnlich die beteiligten Banfen, die die Unterbringung bder
Uftien itbernommen Haben. Eine folhe Aftiengefelljchaft avbeitet vecht teuer,
ba die Banffredite versinft werden mitffen. Jn der Bilany ber Gefelljchaften
etjcjeinen diefe gewdbhnlich nidht ald Banffredite, fic werden vielmehr in
pag Wechjelfonto aufgenommen, dag in jolchen Fillen vecht Hoch ift. Liingere
LWarenfredite nehmen Aftiengejelljdhaften felten in Anfpruch. Um ihrem Rufe
nicht zu fchaden, Haben fie [eber mit einem eingigen Gldubiger, der ver-
jdwiegen ift, su fun, ald mit vielen Wavenglaubigern, die dad Geheimnis
nicht bewabhren. Die Unterbringung der Aftien geftaltet jich fitr die beteiligten
Banfen mandhmal rvedht fdhwierig, {ie bleiben oft mit grofen Betrdgen, die fie
in thren Bilangen ald KRonfortialbeteiligungen auffithren, figen und nehmen
bann wof)l ober itbel an allen Freuden und Leiden ihrer Gefelljchaften teil.
Um ifhnen auf die Beine zu Helfen, rdumen fie oft nod) grofe Kredite ein,
fire dbie fie meift Sidherheit in Geftalt von Hypothefen, die auf das Fabrit=
gebiube eingetragen werden, oder in Geftalt von Hodverzinglichen Priovititen
berlangen.

Wahrend dad RKapital der Gefelljhaften mit bejchrantter und unbe-
jdrantter Haftung nur von den Grimbdern ufjammengebracht with, wenben
fich bie Uftiengefelljhaften auch an bad Kapitaliftenpublifum duvch Hifentliche
Aufforderung zur Beichnung ded Wktienfapitals. Die Anteile der Gefelljchaften
mit bejchriniter und unbefchrintter Haftung find vom birfenmifigen Hanbdel
audgejdyloffen, die Aftien wedhfeln durc) Vermittlung der Cffeftendirfe Haufig
thren Befiper und unterliegen Kurdjhwantungen wie alle birfenmipig gehon-
delten Papieve. Schriftfteller, die bem gefdhdftlichen Leben fernjtehn, dufern
oft bie Meinung, Attiengefelljdhaften feien eine Art jozialiftifjcher Unternel-
munger, die durch) den Bujammenjhlufy fleiner Geldleute entftanden jeien,
fobafy auch dem Eleinen Rapital die Miglichteit geboten wire, fich an grofen
Wirtjcaftabetricben zu beteiligen. Jn Wirklichteit fpiclt fich die Grindung
einer Abtiengefelljchaft in ganz andrer Weife ab: Gritmder find immer einige
®roffapitalijten und Banten, die erft dann mit ihrem Projett an bdie bﬁ'ents
lichleit tveten, wenn dad Unternehmen gefichert ift. Sie find Hauptbeteiligte
und Daben infolgedeffen bie Gejchdftaleitung vollftindig in Hinden. Dev Ein-
flufp der tleinen Aftiondve, die noc) dagu itbevall vevjtveut wohnen, ift ofhne
jebe Bedeutung: die Grofjaftiondre ernennen bdie Divettorven, die meift Haupt-
beteiligte find ober von ihnen abhingem, und wihlen aus ihrer Mitte den
Auffichtrat.

Die Form der Aftiengefelljchoft bietet Den Grimdern die Miglichteit, fich
i jeder Beit aud dbem Unternehmen Berauszuzichn. Von Anfang an beab-
fichtigt ift die Abftofung des Uftienbefipes et der Umwanbdlung von Privat-
unternehmungen in Attiengefellfchaften, namentlich bei den fogenannten Fa-
miliengrimbungen. Der BVorbefifier behilt gewshnlich die Qeitung ded Gefdhifts
nod) einige Beit und tritt juvitd, fobald ev feine Aftien mehr Hat. Mandymal
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fchlagen jebodh folche Umwandlungen auc) zum Nadhteil des Vorbefigers aus,
vor allem wenn die Bulafjung dev Aftien Fum Birfenhandel infolge jchlechten
Gejchiftagangd nicht ju exhalten ift, und bdie Grimber mit ihm vereinbart
baben, daf er mit feinem gejamten Aftienbefip fiiv etwaige BVerlujte Haftet.
Bei der Familiengriindung witd das Unternehmen des verftorbnen Befipers
von felnen Grben in eine Attiengefeljehaft umgerwandelt, weil auf diefe Weife
cine bequeme Grbteilung vovgenommen werden und jeder Erbe ohne Schiwierig-
feiten feinen Wnteil rvealifieven fann.

Die Rommanditgefellfhaft auf Aftien gewdhrt die Moglichteit, Den Aktien-
befit zu verdufern, nur den Rommanditijten, ihre Diveftoven find perjinlic
haftende Sefellfchafter, d. §. fie Haften fitv etwaige Verlujte mit ihrem ge-
famten Bermobgen. Jnfolgedeffen ift diefe Fovm bder Aftiengefeljchaft jehr
felten und wird nur fite einige grofe, folibe Unternehmungen gebraudyt, deven-
Fundierung und Rentabilitit iiber jeden Biweifel erhaben ift. Jphre Aftien
werden gewdhulich nicht auf den Effeftenmartt geworfen, fondern bleiben in
fejten Hanbden.

Bon fieupellofen Gefjhaftdlenten Fann die Form bder Abtiengefeljchaft
bz Denupt werden, fich auf Koften fleiner Kapitaliften zu beveichern. ALS
Divettoren und Auffichtdriite Haben fie einen Uberblict itber die Gejdhiftslage,
ber ifnen erlaubt, in ifven cignen Aftien zu fpefulieren und ihven Aftien-
befif vechtzeitig abzujtofgen, wenn ihr Unternehmen unventabel wird. Dev fleine
Attiondr hat nur felten Kenntnid von der Gefchdftdlage und ift auf dag an-
gewicfenr, wad von der Preffe gebracht und vom Vorftand und Auffichtdrat
in die Beitungen lanciert witd. Jn Ldndern, wo fein Minimalbetrag fitv
Attien gefeplich beftimmt ift, fchichen bie Attiengrimdbungen toie Pilze ausd bdev
Crbe und vichten unter fleinen Rapitaliften grofen Schaden an. JIn England,
wo die Wttien gewdhnlich auf ein Phund Stexling lauten, gehdven zu den
Wttienbefibern oft gang fleine Leute, die Wftien Ffaufen wie der Deutjde
Qotterielofe. Den grbften Umfang Haben bie Wttiengrimdungen in Amerifa
angenommen. Dort ift der private Gvofbetvied in der Jnduftvie mehr in den
Hintergrund getreten, und die UWmwandlung von Privatunternehmungen in
Attiengefellichaften an ber Tagedordnung. Auch die Syndifate fonftituieren
fich dort ald Wttiengefelljchaften, wibhrend in Deutjchland fitc foldje Griin=
bungen die Form der Gefellfhaft mit bejchrantter Haftung vorgezogen wird,
weil fie fich nicht an dag Publitum mit der Wnfforderung zur Beteiligung
wenden. Jn Amerifa werden jolche Grimdungen mit einer grofen Beitungd=
teflame in Sjene gefeht, die Griinder venommicren mit gewaltigen Uftien-
tapitalien, bon Demen mur ein geringer Teil eingezafhlt ift, und fpefulieven
auf pag amerifanijhe Nationalgefithl, um den Martt moglichft aufnahmefihig
fiiv ihre Papiere zu machen.

Der Seeditverfehr Hat jedoc) noch) andre Schattenfeiten. Da fid) bei dev
Rreditgewdhrung cine gejchloffenc Kette von den Banten bis ju den Detailliften
bilbet, fo muf bie Jahlungdeinjtellung des cinen Glicdhes unangenehme
Solgen Det allen anbern nad) fich zichn. Bei Schiebungen grofer Unter-
nehmungen geraten nicht nur Mutter= und Tochtergefellfhaften in Schivierig-
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feiten, fonbern audh die fie ftiigenden Vanten, wemn fie fich U weit mit ihnen
cingelaffen haben. Je linger dag iibliche Biel ift, dejto grifer ift die Gefahr
weit um fid) greifender Jahlungseinftellungen, weil die Unternehmungen um
jo jdpwdcher fundievt find, je linger der in Anfpruch genonmmne RKredit ift.
Su fapitaljgwachen Lindern wevben deshald Wirtfhaftakrifen viel jchmerer
iibejtanden al8 bei wohlhabenden Vilfern — bort ftigen auch grofe Banken,
jobald ein grdfierer Teil ihrer Aufenftinde nicht eingeht, da bdie Bantverpflich-
tungen gewshnlich mebhr a8 doppelt jo grof find als ihr RKapital nebft Re-
ferven. Jn folcgen Fritifchen Beiten pflegt fidh) bie Kaufmannjchaft ganger
Linder mit einem allgemeinen Movatorium gu Helfen, ebenfo wie aud Jegie-
rungent hie und dba Jahlungsdftundungen in Anfpruch nehmen.

Audy in den Gewerben, die mit gevingem cignem Kapital arbeiten, erzeugt
ber Rreditverfelr grofe Schiden. Cin fjolced ift namentlich das Baugefhift
i den grofien Stidten. Dovt find die Bujtinde bes Wolhnwefens allmdplich
gu einer dffentlichen Ralamitdt geworden, da die meijten Cintwohner gendtigt
find, 25 b8 33%/; Progent ihres Cinfommens fitr ihre Wobhnung ausdzugeben.
Hervorgerufen twerden diefe Juftinde durch die Baufpetulation, mit der fich
in den Grofitidten meift Leute befaffen, die nichts zu verlieven Haben, wun-
piiindbar find ober ben Offenbarungseid geleijtet Haben. LWihrend in andern
Gejchiftazmeigen folche Leute fiberhaupt feinen Rvebit geniefpent, erhalten fie
im Baugefd)iift alles, was fie brauchen, wenn nur dem Kreditgeber das Objeft,
um bad es fich) Hanbdelt, einigermafen ficher etjcheint. Unfre Hypothetengefes-
gebung behittet die Rreditgeber in vielen Fillen vor Schaden, da alle Borde-
rungen als Hypotheten auf die Grunditiice eingetvagen werden tonmen. Dex
Grund und Boben in der Nihe gvoper Stidte ift vielfad) in den Hinden
von Terraingejelljdjaiten, bdie cingelne Pavsellen an Baujtellenhindler ver-
faufen. Diefe fdhlachten die Parzellen zu Boupligen aus wund berfaufen fie
an Bauunternehmer. Da ein foldher den Play gewihnlic) nicht bezahlen und
bie Baufoften aus eignen Mitteln nicht beftreiten famn, fo leiht er von den
verjchiedenften Leuten Gelder: den Unfang madht oft eine Hypothetenbant,
die innerhalb einer ftatutengemdf Oeftimmten Grenge Kapital zur erften Hypo=
thet hergibt. Weitere Kredite geben die Baumaterialienhindler, die ihre Lie-
ferungen ebenfall3 al8 Hypotheten eintragen laffen, und den Schluf bilden
bie Bauhandwerfer, deren Forderungen nicht bezahlt werden, fombdern die
fepten Hypotheten bilden. Ein jolches Baugejchift arbeitet natiiclich) fehr teuer,
ba ein mittellojer Bauunternchmer dem Liefevanten jeben Preis bewilligen
muf, wenn ev fein Haus fevtigitellen will. Jft nun die Konjuntiur giinjtig,
D. . fdllt die Wermietung des Meubaues vorteilhaft aus, fo fann der Unter-
nehmer nicht nur alle Hypothefen verzinfen, jondern hat auch) noch einen
Uberfchufs, der 8 ihm ermiglicht, das Haus mit Nupen zu verfaufen. Glicfen
thm mebreve jolche Unternehmungen, jo wird in fuvzer Seit ausd einem mittel:
[ofen Mann auf Koften der Mieter ein  qutfituierter Gurunbbefiger. Da ex
nichts befibt, fo Hat er nichtd ju ridtieven; mit Hilfe von Kapitaliften, Hind-
{ern und Handwerfern, bie auf alle Fille Gejchifte madhen wollen wnd fich
oft nicht einmal die Miihe geben, fich nach der Bahlungsfibigleit ded Rredits




Kredit 271

nehmerd gu erfundigen, wird ev Hausbefiger. Die Mittel, mit dHenen folche
Gpefulanten ihre Pline zu verwictlichen fuchen, find nicht inumer gang rein=
lich — ihre Moralitit fteht gewshnlich auf derjelben Gtufe wie ihre Solveny.
Die Notlage, i die ein bedeutenber Teil der grofjtidtijen Bevdlferung
burch) die vitctfichtslofe Baufpefulation verfest wivd, ift oft gejchildert worben —
jede Berbefferung ihrev Cintommenverhiltnifje zicht gewdhnlid) eine Crhofhung
bed Weietsinjed und bamit aller Lebensbeditrfniffe nach fich.

Da bdie Avbeitslihne bar bezahlt wevden mitffen und bie Sypothefen=
gelber in Raten mit dem allmihlichen Fortfchreiten bes Baues audgezahlt
werden, jo ift der mittellofe Unternchmer genitigt, einen audgedehnten Wedhjel-
verfehr zu untechalten, um fich flitffiges Geld su verjchaffen. Den notwen-
vigen Wechielfredit echiilt er von der Genofjenichaftsbant, deven Mitglied er
iit. Um fich u fichern, verlangen die Kleinbanfen Bitvgjchajt, gewdhnlich) in
®eftalt von Wechfelaccepten, die in diefen Kveifen mandymal gegen Entgelt
gegeben werden. Auch unter Bauhandwerkern, die ebenfalld Mitglieder folcher
Banten find, ijt der Wechfelverfehr und die damit verbundne Bitrgfdhaft haufig.
Wihrend dev Groffaufmann lieber ein Darlehn gibt ald eine Bitrgihaft itber-
nimmt, betvachtet der Handwerter die Bitrgfehaft als eine At Chrenpflicht,
bie er feinem VWerwandten, Freunde ober Befaunten gegeniiber unbedingt er-
fitlen muf. Die Einlofung foldher Bitrgihaften bei der Bahlungsunfahigteit
bed Wedhfelausitellers hat jhon manche brave Dandbwerferfamilie ing Ungliict
geftitezt.

Die Leichtigleit, mit der fich der folvente Kaufmann fliffjige Meittel ver-
jafft, verleitet auc) viele Privatlente dagu, Wechjelfredite in Anfpruch zu
nehmen. Cin reeller Wechfelverfehr jollte nur ein Wavengefchiift zur Grund-
lage Haben und muv unter Saufleuten ftattfinden; ev hat jeboch unter Privat-
leuten, Offigieren und Beamten, die iiber ifre Berhiltniffe hinausd leben, einen
grofenn Umfang angenommen. Srgend weldhe Sicherheiten find meift nicht
vorhanden, wemn man nidt dad Cinfommen aud Binjen und Gehalt fowie
jufiinftige Crbjdhaften al3 folhe betvachten will. Die Wedhfeljchuldner find
oft cifrige Sportdleute und leidenjhaftliche Spieler wnbd gehn Renmwetten
vielfac) anf Rvedit bei den fogenannten Sportfommiffionven ein, die unter
vornehmen Leuten mandhmal Aufenjtinbe von 100 6is 200000 Peark haben.
Der Kaufmann betvachtet bas Gporttommiffiondgejchift ald anitchig und be-
urteilt einen ®ejchiftsmann, der fich mit Angelegenheiten befafyt, die aufer-
halb jeiner Berufstitigheit legen, ungiinftig, sumal wenn ein grofier Anfivand
pamit verfnitpft ift. Jnfolgedeffen nimmt ex aud) Eeinen Wechfel von Privat-
lenten an, cbenjowenig wie fich die Vanten mit deffen Distontierung befafjen.
Solche Wedhfeljchuldner find veshalb auf Geldleute angewicfen, mit denen der
veelle Raufmann nichts ju tun Hat und nichts gu fdhaffen Haben will. Welche
Manipulationen folhe Geldleute anwenden, ift jchon aud vielen Spieler- und
Wudherprozefjen hervorgeganger.  Jhre Gefdhdfte find nuv moglich, weil in
Den Krveifen ihrer Klienten Spicljchulden im Gegenfag gum Biirgerlichen Gejesy
al8 Ehrenjchulden betrachtet werden.

Cine dhnliche Cridheinung finden wiv in der bornehmen Damenwelt.
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Wiabhrend die Eheménner, BViter und Britber entweder feinen RKrebit, oder
wenn fie Raufleute find, jolhen nur in gewiffen Grengen in Anfpruch nehmen,
begahlen die tweiblidhen Familienmitglicder ihre Haushaltungs- und RKleider-
jdulden oft in Jahr und Tag niht. Jn ben meiften Fdllen gefhicht diefe
Ausnupung des RKreditd ohne Wiffen und Willen der Minner. €8 ift dies
auf eine gewiffe Nachlaffigeit in der Lebendfithrung suriictjufithren, die unter
pem weiblidgen Gejchlecht Haufig anzutreffen ift. Sogar firftliche Haudhalz
tungen franfen an diefem Ubelftande, unter dem gange Gejchiiftazweige, namentlich
bie Konfeftiond:, Manufatturwaven- und Delifateffengefchifte zu leiden Haben.

Auch der Staat bedient fich ded Kreditd, wenn er grifere Unternehmungen
audfithren will. Er nimmt ihn nidht nur in auferordentlichen Fillen, wie bei
Rriegen, in Anfpruch, fondern Hat fich auch darvan gewdhnt, laufende Yus-
gaben durch Unleifen ju decfen. Dem Kaufmann find Staatdichulden fehr
evwiinfdht, fie bieten ihm Gelegenheit, feine Uberfchitije, die er in feinem e
fchaft nicht verwenden fann, in Staat3papieren angulegen, die ev bei Bebarf
leicht flitffig machen odev beleihen fann. Auch dem Rentner bringt dag An-
(eibetvefen viele BVorteile; wenn aud) die BVerzinjung der Staatdpapiere ver-
haltnidmapig geving ift, jo {ind fie dboch eine fichere Kapitalanlage. Fiiv die
Allgemeinbeit bebeutet die Kueditwirtchaft ded Staated bie Vermehrung der
Gteuern, bie grder ift, ald wenn laufende Staatdausgaben durch) Erhihung
ber Abgaben gededtt werden, da ja auffer dev Amortifation auch die Verzinfung
ber Anleihen aufgebracht werden muf. Fite Kauflente und Rentner gibt e
aud) andre Gelegenheiten, ihr Kapital gewinnbringend und ficher angulegen:
jolide Hypothefenbanten und BVerfidjerungdgefelljchaften, die mit den ihnen an-
vertrauten Geldern Grundeigentum beleiben, find in der BVenupung ebenfo
bequem und ficher wie die Staatdpapiere.

Dag Anleihewejen ded Staated, der in feiner Wirtjchaftdweife ein Mufter
fitr alle feine Bitvger fein follte, Hat dazu gefithet, dap die Behorben nicht
mir den Kredit ihrer Lieferanten o weit wie mbglich audnupen, fondern daf
aud) dffentliche Bauten zundchft provijorijeh ausdgefithrt werden, weil fie billiger
Hevguftellen find al8 dauerhafte Anlagen, und der Staat fo viel Binfen erjpart,
dafp die Crjparung die Koften fitr eine fphteve dauerhafte Ausfiihrung dectt.
Dafy auf dieje Weife dicfelbe Arbeit ziveimal getan werden mufy unbd infolge-
peffen mehr Geld foftet, ald wenn fie mur einmal fitv eine lange Dauer aus-
gefiihrt wird, zieht man dabei nidht in Vetvacht, da ein jolher Staat nur
pem augenbliclihen Bebiirfniffe gerecht werden will wie der Kaufmann, deffen
Ocfchiaft nicht geniigend funbiert ift.
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