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260 Die Birfenjtencrdebatte.

fchaffung der Torvtur, der graujamen Strafen und ber Letbeigenjchaft, bie veli=
gitfe Tolevany, bdie Crhebung und dad Selbitgefiihl der mittlern und felbit
geringexn Klaffen und die ungehemmte Cntfaltung aller geijtigen Srdfte, bdie
bolle Witrdigung ded menfchlichen Werted, bie ihn unabhingig von Stand und
Geburt zu fchdben weif.” Diefer weltgejhichtliche Beruf ded Libevalidmus darf
nicht diberfehen und nicdht verfannt werben. Ebenjowenig aber ditrfer wiv bdie
ugen vor einem lepten Mangel desdjelben verjhliefen. Der Liberalismus wird
vort Der Humanitdt getvieben und fud)t deven Gebote zu verivivtlichen. Aber
er ift erfitllt von der Menjchlichfeit ohne Gottesdfurcht, er empfindet duvch und
purch profan. Daher bdie Wbneigung gegen Todesftrafe, ja gegen ftrenge
Strafen itberhaupt; man will Befjerung, Sicherftellung der Gefelljchaft, nicht
pent Taiumph von Gotted Ordnung iiber den Verbrecher, nidht Strafen nach
der Gevechtigleit, und fo fithrt ber Liberalidmus zur Nachficht gegen dag Lafter,
3u gegenfeitiger Vermweichlichung und zu gefahrlicher Sridhlaffung der Budht.

Die Boérfeniteuerdebatte.”

ag Qebendelement der Birfe ift der Lavm; er ift jugleich die
A Hauptquelle ihrer Crfolge.  Wuch jebt, wo man in Deutjchland
einent ernfteven Unlauf genommen Hat, eine Abjonderlichfeit im
ool | modernen Staatdleben, den wirfliden Staat im Staate, den in

Ll Dentichland bdie Birfe bilbet, wenigftens nach einer Seite Hin an

die Cinordrung in basd Staatsgefiige zu gewdhnen, Hat fic) died wieder geeigt.
@3 i)t der Borje gelungen, faft famtliche Vertretungen ded Handeld mit fich
fortzureigen in bie Befdmpfung bed Biritenitenerentiourfed, worin fie dburd) den
Berfaffer ded lebtern nidht fenig unterftitpt worben ift, da derfelbe, wm bie

*) Seitbem bdiefer Wnfjab gefdhricben tourbe, ift dad Bidrfenjtencrgefels beim Reichdtage
eingebracht worden.  Jur weiteven Behandhung fam dadfelbe nidht. Dod) ijt an bder aber=
maligen Borlegung nad) Eriffumg bded nidyjten Neichdtaged nidt gu weifeln. Buvor jedoch
wird der Entwwurf dem preufijden Stantdrate st nodmaliger Veratung vorgelegt werden.
2 ijt mbglich, dafp cv and diefer Bevatung ald organifthes Birjengejes Hervorgeht. Die
Bisefe jcheint died aud) ju fiivdhten, denn einige ihrer Blitter evtltiven beveits, der Staatdrat
fei auv Verating cines devartigen Gefeped nidt Defdbigt; au joldher Bevatung feien nux
Birfianer gefhictt, Wiv begniigen unsd, died ald ein neued flafjijches Jeugnis der fedheit
ver Juterefjengruppe, welde fhon die gange Welt in ber Tajde zu haben glaubt, fejfzu=
Dalten.
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Birfe au treffen, leider auch) dag gefamte BVerbehraleben unter dasd Gefes beugt.
Mun gehen aber jene Vertretungen iweit iiber die beredhtigte Sutereffenmabr-
nehmung Hinaud, da dicfelben fich nicht etwa davauj befchranten, die dem regel-
mapigen Handel [dftigen und wobhlentbehrlichen Beftimmungen ded Gefesent-
Wurfed audzumerzen, fondern fich auch gegen jede Mafregel, welhe ctwa gur
Befdyrantung ded Spiclraumd der Birfe felbft getvoffen twerben mbdhte, aus-
fbrechen. Stets wird dann behauptet, in der Birfe treffe man fmmer den
gefamten Hanbdel, und das Birienipiel diene sur Belebung des leptern. Ifonlich
Ovifcte fidh jitngft noc) dev Verein zur Walhrung dev wirtjhaftlichen Inteveffen
tn Rpeinland und Weftfalen aus.

Cinen Beweis freilich, dafy die Birfe, wie fie fich Heute geftaltet hat, Hem
Dandel wirlich unentbehrlich fei, fuchen wiv vergebens. Alle Crfldrungen dev
Handelsfammern gegen die Birfenfteucy, foweit wiv jie gefeben Haben, fiud le-
diglich der Wieberhall bes Qirms der Bisrfe; u einer Beweisfithrung fiir bie
Wahrheit ihrev Behauptungen fommen fie nivgends; alles, wad behauptet wird,
foll afs unwiderlegbar exfdhetnenn, und felbjt die Angabe, dof fein Land cine
befondre Belajtung oder Bejchranfung der BVirfe fenne, wird immer nod) mit
Der griften Unbefangenfeit sum beften gegeben. Grlaubte fich ood) — man
mufy diefen Ausdruct brauchen — bdie Handelsbammer ju Franffurt a. M. fogar
in einem Gutachten fitv die Regievung zu behaupten, Differenzgefhifte fenne
man an der Birfe garnicht; Diffevensgejchifte feien blofe Wetten! (Aber ¢3
witd and) an ber Frantfurter Birfe ,gewettet’!) Jedber AbhuE, der an dex
Bisrfe vorfomme, fei veell und fomme ftets, wenn auch vielleicht nach mannich-
fachen , Prolongationen,” zum Abjchluf durch , Lieferung.” Selbft dem Laien,
der bon Birengejdhdften garnichts verfteht, mufy die Kectheit diejer Behauptung
cinfeuchten, wenn er 3 B. eine der Angeigen von , Hombergers Bisvjentomptoiv”
lieft. Da wird offen jum Differensjpiel an der Bisrfe aufgefordert: und
die Hanbdelsfanumer, die Auffichtabehvrde der Birje, will feine Differenzgefchifte
fennen!

Wenn  dergleichen unter amilicher BVerantwortlichleit an dad Tageslicht
treten fann, fo darf man Unglaubliches in der Prefje evivarten. Jn ber That
behouptet benn auch) der Abgeordnete Alerander PMeper in einem Aufjase, der
guerft in dev ,Neuen Freien Preffe” erfhien, dev aber damn in eine Weenge
fleinever Bldtter gebracht worden ift, an der Birfe gebe ed gar feine reichen
Leute, und die NReichtiimer, die man durch die Birfenjteuer treffen wolle, feten
gavnticht vorhanden! Und der Préfident der Franffurter Handelsfammer
gtebt in ciner Mebe, bie ex halten wollte, bie aber mur vorgelefen und in
den Beitungen gedructt worden iit, gwar zu, dap die Banfierd reiche Lente
fetert; Dafy fie aber bicfe Reichtiimer an dber Borfe evworben fdtten, evflivt ev
filv unwabr; fie feien reich) ohne die Borfe. Dafy devgleichen von einem Han-
delsfammerprifiventen, einer Perfonlichleit mit Antovitdt, dev sugleidh das
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foloffale Wadhdtum einer ziemliden Jahl jener Vanfierd an ber Birfe (Cr-
langer, Sulzbach 2c.) unmittelbar vor Wugen gehabt hat, behauptet werben fanmn,
Deweift nicht nur, daf die Vorfe ihve Grimde Habem mufy, ihre BVerhilt-
niffe au verfchleiern, jondern ed bezeichnet audy ebenjorwohl einen eigentiimlichen
moralijen Standpuntt wie dag geringe Urteil, dag fie fich, leiber nicht ohue
Grund, {iber die allgemeine Cinficht in finangielle Dinge gebildet Hat.

Died ijt jedoch noch feinedwegd bag drgite. €3 muf in der Finang- .
aejchichte ganz befonderd vermertt werden, dap die Birfe anlaflic) ihred Kampies
gegen dad Bivjenjteuergefess fich vorwagte bid ju einem Punfte, wo jie glaubte,
bie deutihe Reichdregierung unmittelbar verlefen und ihr einen Avger anthun
ait finnen. €3 war dies, al8 die Banffivmen, wele unter dem Vorfip des
Reichbantprafidenten iiber die Grindbung ciner deutjhen Kolonialbant verhan-
belten, crfldvten, nicht frither weiter verhandeln zu wollen, al8 6id die deutjche
Neichsregierung ven Borjenfteneventwurf zuritcgezogen haben wiitbe! Dieje bis
jept fiiv Deutfchland beifpiellofe Kectheit fann aud) dev oberjten Leitung der Reich3-
politif feinen Sweifel mehr l(affen iiber die Abjichten und Jiele der internatio-
nalen Jobbevei, die itbevall in ber Herbeifithrung von Buftdnden gipfeln, wie fie in
Frantreich), Ungarn, den Vereinigten Staaten 2c. bejtehenr, wo die IMachthaber
ver Borfe die Minifterien, jo dbad Staatdoberhaupt felbjt exnennen. Allerbingd
haben bie Herven, al8 fie mertten, dbaf fie diesmal jehr ftart fiber ihre Wacht=
fobire hinaudgegangen waven, fich beeilt, wieder etmgulenfen, obgleid) thr lauted
Berlangen, Juben in den Staatdrat zu bevufen — einen, den Verliner Bantier
MNendeldfohu, Hatte fie jogar auddritctlich bezeichnet —, feinen Erfolg gehabt Hatte.
Dennoch bleibt die Thatjache des Berfuhd beftehen, wasd bei ihrer befannten
Cigenavt, fich jelbft durch die ftartiten Suritcweijfungen nicht verblitffen zu laffen,
weitere Verjudhe mit Sidjerheit in Ansjicht jtellt.

Wnterliegt ¢3 boch feinem Bweifel, daf die Grindung bder deutjdhen Ko-
{onialbant ebenfalld einen grofen Crfolg der Birfe bezeichnen wird. Gleichviel,
ob dic Banf den Crivartungen, die man Hinfichtlich ber Forderung ded iiber-
jeeifchen Handeld an fie Eniipft, entfprechen wivd: fidher ijt ieiter nichts,
ald bafy fie zunddit der Birfe ein neues Objelt der Agiotage bieten und daf
fie Dent Deutfchen Fivmen an den iiberjecijchen Pldten Konfurven; machen wird.
Davon aber with dic Birfe in erjter Linte Nupen ziehen. Dafy diefe aber
auch den Schein felbft einer nur moralifhen Unterftitfung der Griindung durdy
bad Neic) indbejondre bei der Emiffion ber Uftien audnupen wird, ift gar
nicht i bezweifeln. Wemn fte dennoc) gevade dicfe Gelegenheit benupte, um
fich bejonbders in ifhrer Preffe dasd Anfehen britgdfen Auftvetens gegen bie Neidhs-
regierung au geben, fo vechnete fie abermals auf eine villige BVerfenmung der
wictihaftlichen Wedhfelwivbungen auf feiten der einflupreicheven Kueife; fie gab
fich den njehein, eine , Gefalligteit” zu evweifen, wo jie ein Gejchent empfangen
mollte,
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Wir beyweifeln nicht, daf diefer Vorgang aud) bemerfendwerte praftifche
Solgent Hhaben with, und — e wiv vecht verftehen —- hat man died in den
Birfentreifen begriffen. Man verbreitete zwar die Nacdjricht, der Reichstangler
habe in feiner Untervedung mit bem Banfier Menbdelsjohn gefagt, €3 liege ihm
Wwenig an dem Gefels, und dasdjelbe werde jdhwerlich vom gegenwirtigen NReich3-
tage erledigt werden. Aber man gab bdie Nachricht in einem gewiffen pejfi-
miftijhen Tone, weldher erfennen lief, dap diedmal dag ,aufgejchoben” am
allevienigften ,aufgehoben” bedeuten werde, und daf ein etwaiger newer Birjen-
ftencrentminf die Bivfe in gang andrer Weife und augjdlielicher tveffen werbde
al8 ber gegenwdrtige.

Bugleich) verhehlt man fich an der Bivje nicht mehr, daf die Stimmung
gegen ihre JInftitution an den Bovjenpldgen felbft {ich in newuefter Jeit ftavt
berdndert Hat. Vor ecinigen Jahren mochte ¢ wohl nod) zahlveichen Spief-
bitvgern, 3. B. i Frantfurt a. M., falt itber den Ritcfen laufen, wenn gedroht
ourde, die Herven Bisrfianer witrden audwandern, und man glanbte wivtlich, die
Bevdlferungen der Nachbarlinder wiven voll Sehnfucht, die Jobber aus Deutjd-
land zu fich fiberficdeln su fehen. G5 gab vor zwei Jahren in den Haupt-
bivfenplagen nod) fehr viele Gejchdftalente, weldhe glaubten, ofhne die Virfe
nicht beftehent zu fomnen. Anuch gegenwirtig Lomumt man, dodh jhon etwas ver-
fhdmter, mit jenen Drohungen. Wir jahen Bevechmumgen, wonach in der ge-
badhten Birfenftadt durch die Birfe mehr ald zwweitaufend Perfonen unmittelbar
i Anfpruch genommen werden und von ihr feben, wad in der That richtig
fein mag; und nun ftellt man tn Ausficht, diefe zweitaufend Perjonen witvben
dabongiehen, wodurc) Hunderte bon Handwertern ihren Svwerd verlieven miiften.

Was aber vor zwei Jahven nod) exheblichen Eifelt machte, dad bleibt jept
wirfungslos. Man gerbricht fich felbjt in gewerblichen Kreifen garnicht den
Stopf dariiber, ob etwa die Drohung aud) wirklich wahr gemacht werden fnnte
oder nidht; man glaubt cinfach nicht an die Folgen, welche fich angeblich an
ben neuen Zug durchd vote Meer anfnitpfen jollen. Ohne gerade davan 3
denfen, daf bic Stadte auch ofhue Birfen beftanden Haben, jagt man fich doh,
baf bag Gefdhiaft, bas mit der BVorfe zufammenhingt, ftets beftehen bleiben und
bafy e feinem veellen Gejchaftahanfe einfallen werde, auszumwandern, wihrend
die Yuswandernden nur Plap fiiv neue Leute machen founten. Anjerdem ficht
man durd) die vohe Jobbevei die Biorjenitddte felbft jehr jchwer gefchadiat. Der
Bitvgerftand Franffurtd 3. B. exlitt durd) Birfengenoffen jeit mehreven Jahren
jebr grofe Berlufte; exft in den jiingjten Tagen eveigneten fich zwei Banferotte,
sufommen mit Paffiven von faft einer Million NViarf, deven Betvag an ber
Bbrfe verfpielt wurde, wobdurd) Hrnbderte von Perjonen in fehr jdhwere BVerlujte
gebracht tourben.

Wnter folchen Umitinden ijt e faft gleichgiltig, daf man die Drohungen
ber Bisrfe felbjt belachen famn. Jedevmann, der die Verhdltniffe fennt, weif,
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bafy 3 auch nicht einem eingigen Jobber einfallen wub gerabe der Qim:f njtener
wegen Deutjhland zu verlaffen. Die Behauptung, anderwdrtd fenne man
feine Birfenftencr, fann nicht mehr Deftehen. Noc) bei der Beratung ded
Borjenftencrentwurfs ded Hervn von Wedell-Malchow wurde jene Behauptung
im Reihstage vom Abgeordueten Sonnemann mit grofser Kectheit vorgebracht,
und ¢8 fand fich in jener Kbrperfdhaft niemand zur Wibervebe. Died bdiixfte
bei Beratung ded neuen Entwurfd anderd werben, da die Mitglieder ded NReid)3-
tages bavauf aufmerfjom gemacht worben find, daf jene BVehauptung faljdy ijt.
©8 giebt im Gegenjap zu Deutjehland nicht mie Lanbder, wo hohe Birfenftenern
ethoben terden, fondern auch foldhe mit fehr ftvengen Birjengejeien.

Sn Franfreich, wo aud Griinden, weldhe in den Grengboten fchon mehr-
fache Darjtellung exfalhren Haben, die Birfe feit ihrer Eutftehung cine grofe
politiihe Bedeutung befipt, ift diefelbe jdhon feit Jahrhunderten Gegenjtand
vielfacher gejebgeberijcher Mafnahmen geweferr. Und feitdem die Anforderimgen
an die Krdfte und an die Finanzen ded Staated immer umfangreidher geworden
find, Bat man aud) nicht verfdumt, die BVisrje, deven grope Steuerfrajt man
jebr bald ertannte, ju Den Staatdlaften Heranguzichen. Wihrend tm deutjdhen
RNeichstage, wie exvdhnt, behauptet wurde, man fenne tn Franfreic) feine Birfen-
ftemer, giebt 8 beren dort nicht weniger al8 vier, bom denen nuv cine den
Gharatter einer Kapitalventenjtener trigt, und bdie indgejamt jahrlich) mehr als
60 Millionen Frants cinbringen.®) Daneben find auch bdie berfchicbenen Ge-
werbe der Borjenbeflifjenent auferordentlich hoch mit Gewerbeftener belegt. Ferner
find die frangbfijchen Bovjenfteuern, zum Teil wenigftens, fehr vationell wnd
treffen aud) nur bad mobile duvd) die Borfe laufende Kapital.

Die rationellfte diefer Stenern ift die Emiffiondjtencr, von weldher nur die
franzbiijcge Staatdrente audgenommen ift. Slmtlihe n= und auslindijde
RQovporationd- und Gefellfehaftsanieifon, fowie alle Aftienemiffionen find dev
Steuter unterworfen; ebenfo alle audldndijhen StaatSanleihen, die in Frantreid)
cmittitt werben. Die Steuer betvdgt fiiv die Papiere der erftern Art entweder
1 Progent Stempel oder 6 Eent. von 100 Frants Kapitalwert jihrlic); die
audldndifchen Staatdpapicre Haben 75 Cent. Stempel von je 500 Frantd Kapital
au entvichten. S pweite bey. dritte Bivfenftener tritt bierzu die Umidhlage
ftewer, weldhe der Bwedmdpigfeit wegen in 5mci Sormul erhoben wird; zuert
al3 Droit de transfert von den RNamenpapieren, im Betvage von Y, Progent von
jcbem Vejibwedhiel; jobann ald Taxe de transmission von den Inhaberpapicven
dergejtalt, dof 1aI)tIL([) 20 Gent. von je 100 Frants bdes durchihnittlichen
Qurdwerted i vieteljahrlichen Raten crhoben werden.  Hierdurc) wird be-

®) Bl Die Finangen Frantvei®3 vow R v. KLaufmann (Leivzig, Biblivgraphifehes Jn=
ftifut). Dicfed Werk ift gevade im Hinblict auf die Stewcrdebatten bet uns jehr gur vedhten
Aeit evihienen. Was dadfelbe Hinfichtlich der Visvfenitenevn fogt, it vollfommen geniigend,
um dhnliche Behauptungen, wie wiv fie vben angefithet haben, zu wiberlegen.
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wirlt, baf jedes Papier, weldhes der Steuer unterworfen ift, dem Finanyminifter
gegenitber einen zahlungsfdbigen und vom Deinijter anerfannten BVevtveter haben
mufy, wodurcd) wenigitens die Moglichleit gegeben ift, bei veinen Schivindel-
cmiffionen einen Schuldigen zu faffern. Diefer Stener find indes Staatsanleihen
nidt unteviworvfen. Bu jenen brei Stewcrn tvitt dann noch die Kuponfteuer
im Betvage von 3 Progent bed Jind- oder Dividenbenertrdguiffes. Schon
letere beiben Stewern bringen fajt 50 Millionen Frants jadrlich ein, und
ficher wird niemand behaupten wollen, daf dadurch der Hanbel in trgendeiner
Weife Dedritckt werbde.

Dean fann daber hinfichtlich der finanziellen Audnupung dad franzdfijdhe
Syftem alg iemlich vollfommen bezeichuen; aber hinfichtlich der Borvfentfontrole
enthdlt bad Syjtem nur Anfinge, die nicht weiter entwicelt worden find. Aller-
dings fteht jebe franzbfijche Borfe unter wirtlicher Staatsanfficht von Staatd-
beamten, nicht wie in Deutjchland nur unter der weifelhaften Kontrole von
Handelsfammern, deven Sujammenfepung hie und da nicht einmal den gejesslichen
Bejtimmungen entjpricht. Auch find die Bisvfenmatler wirfliche abjesbare Staats-
beamte, werm aud) ihre Cintiinfte ein Vevmbdgendvecht gewdhren. Aber die
Beaufjichtigung der Birfe (it doch fehr viel su wimjchen itbrig. Dex Finang-
minijter und feine Vevtveter haben in erfter Linie die Stener im Auge; fiiv fie
ift dev piinftliche wnd veichliche Cingang der Stewern die Hauptfache; im weitern
aber feben fie oft fiber fehr erhebliche Gefepesverleungen hinweg — insbejondre
wad bag Maflerwefen betrifft —, fodaf faft jede Llberjpefulation, die in einer
Svifis ausldnft, an den Tag bringt, daf die Matler im guoBartigiten Mafs-
ftabe bie Gefee verlet haben, was gewdhnlich jur Folge hat, daf einige Makler
threv Stellen entfet und beftraft wevden, wdihrend man gugejtehen muf, daf
fie eigentlich jamtlich vevdienenm, iiber die Rlinge zu fpringen. Dies hat jogar
jur Folge gehabt, daf von feiten der Maller felbjt verlangt worben ijt, bas
Diffevenzgeichdft ganlich u verbieten, da die Mafler gendtigt jeien, um ihven
Auftraggebern zu geniigen, die andre Spiclpartic wenigitend vorldaufig felbjt su
fibevnehmen; aud) an ben deutfchen Bivfen wird diefe ftirfjte Berlepung des
Gefeies — dennt die Matlereigenfhaft bedingt unerlaflich, daf der Matler fich
mie mit dber Wermittlung, nic aber mit eignen Gejchdften befaffe — mit
jener Gntfchuldigung abgetham, und man fept fich dadburc) aufs leichtefte iiber
Die eidlid) iibernommene Werpflichtung Himveg. Konunte fich daher die Ve-
hovde entjchlicen, dag Matlerivefen beffer zu fontroliven und die Eigen-
gejchfte bev Makler vollig unmbglich zu madhen, jo witvde aud) ein jehr erfhed-
licher Teil ber gefibrlichiten Diffevenzgejchifte unmiglich werden. Der Makler
fnnte dann cinen Spiclanftrag nur ausfithren, wenn ev auch wirklich einen
Leilnehmer dafiiv fanbde, was jchon durcdh) den bloffen Jeitverluft eine betrddht-
liche Cinjchranfung dev feichtfinnigen Spielverbindlichteiten mit fich bringen
itrbe.

Grenzboten III. 1884, 84
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Die leichtfinnigen Spiele, aus bdemen {ich zu gewiffen Jeiten faft dasd
ganze Birfengejchdft zufammenfeist, Haben jenen gefdhrlichen Cinfluf auf die
Kurdgeftaltung, der itber die Birfe weit hinausd {ich auf den gejamten mobilen
Wertbefip erftvectt und der in fritijchen Momenten die Vermbgendverhaltniffe der
weiteften Kreife, die mit dem Birfenipiel auch nicht das gevingjte zu thun Haben,
in der Davteften Weife Deriihrt. Auch die bielfachen gejchdftlichen Banterotte,
weldje eintreten, wetl die Vefiger fich in Differenzipielen, fei ¢d an der Fonos-,
fei €8 an ber Waren- oder Produttenbirje feftgevannt haben, und welde ge-
wihnlid) eine ganze Schor fleiner Gefchdfts- und Privatleute tn Mitleidenidaft
sichen, find wefentlich auf die Gewiffenlofigheit — denn milder farn man woh(
den fortgefepten Eibbruch nicht begeichnen — bder Matler juriicfaufiihren. Das=
felbe gilt auch) von Dden grofen und fleinen Beruntrenungen, telde filv Ddie
Bede ded Borfenipicld gemacht werden, welde fich immer mehr Haujen und
welche befondersd im Krebitgenoffenichaftdivefen zu einer jtehenden Einvichtung
au werden drofhen. Die Summen, weldhe auf diefe Weife ihren vechtmdpigen
Befigern entzogen worben und im Schlund der internationalen Borfe ver-
fhwunden {ind, beziffern fich auf viele Millionen. Hiev trifft man ben Schwer=
punft degd Borfeneinflujfed auf dad nationale LVermibgen, und die Gemeingefahr=
lichEeit Der Birfe fiiv den BVolfswohlftand wird hier am auffdligitenn bemertt.

Dergleichen [apt fich, wie man am Beifpiel Franfreichs evfennt, nicht Les
fampfen durc) blofe Steuermafregeln, wennt dieje auc), wie doxt, jehr gute finan-
sielle Grgebniffe bringen. Den Gegnern der Borfen{teuer aud movalijchen Griinden,
welche i Der Befteuerung der Differenzgefchdfte nur eine Teilnahme ded Stantes
an einer ftaatdgefdhrlichen Handlung exfennen, ijt die Vevedhtigung feinewegsd
absuftveiten. Aber auch wemn man, wie died jhon oOfterd gefchehen ift, dasd
unbedingte Berbot bder Differenzgejchdfte fordern iwollte, fo wiirbe man fein
praftijhed Crgebnid bavontragen. Vor allen Dingen ijt es Thatjache, dap Ddie
meiften Leute, welche in der Virfenfrage dag Wort nehmen, garnicht wifjen,
wag cigentlich Differenzgefchaft ift. Meift wird ez mit dem Lieferungdgejchift
perwechfelt.  THatjdchlic) erjcheint dad Differenzgejchdft in fehr verjdhicdnen,
oft fehr veriicelten Fovmen; SLicferungdgefchdft mit Kreditgewdhrung ift s
niemals, bdenn ecine iivfliche Lieferung erfolgt an ber Borfe f{tetd nux
aegen Barvzahlung. Ebenjowenig ift zur Abwiclung eined Diffevenzgeiddftes
ein [dngever Jeitraum nitig. €8 genligt dazu volfommen ein cinziger BBrjen=
tag. Die monatlichen Abrechnungen, die an vielen Birfen iiblic) find — feines-
weqd an alfen —, dienen in erfter Linte sur Bequemlichleit und Sicherheit der
Sobber; dagegen [dft fich die Lage bei taglicher Liquidation an der Birfe von
ber Jobberei ebenfo {charf ausnuen iwie bei monatlicher Liquidation. Doch
bietet die monatliche Liquidation den Jobbern felbjt mehr Sidjerheit, tweil fie
Bett haben, bdie BVerhiltnifje Defjev zu diberfehen und fich su decen. Fitr die
Birjenfpicler auferhalb aber |ind beide Liquidbationdformen gleich gefahrlich; fie
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bleiben bei der Ultimoliquidation nur linger in Ungewiheit, obgleich ihr Ver-
Wit ftetd ficher ift.

Durd) cin blofed Birfenftencrgefep wird an alledem nichts gelindert. Dodh
ift ein folches infofern geeignet, einen beffern Suftand wenigftend angubabhnen,
ald ¢8 bie Cinfiihrung einer fdhdrfern Kontrole des Birjenverfehrd bedingt.
Als cin erfter Schritt ift died jehon wertvoll. 3 ift vollfommen begetchnend,
dafs fich die Birfe mehr noch ald gegen die Steuer felbft gegen die damit ver-
bunbenen Kontroleinrichtungen wehrt. Auch ift fchon bemerkt worben, man fei
am Ende wohl geneigt, fid) eine hohere Beftenerung gefallen zu faffen, aber
die Qontroleinvichtiungen feien unertrdglich. Sn der That ift auch in srant:
veic) bie unmittelbare Befteuerung cines jeden Abjchluffes bei Snhaberpapieren
durc) die Taxe de transmission umgangen worden. Sndem man einen jabrlichen
beg. vierteljihrlichen Steuerbaufchiah vom Kurdwert feftieste, nahm man amar
die allgemeine Unmiglichteit, jimtliche Sehlitffe fejtsubalten, sum Borwanbde; aber
diefe Unmiglichteit ift garnicht vorhanden. Dagegen witrde eine ftarfe und wirts
fame Etnzelfontrole der Makler notwendig fein, wenn eine wirflihe Sdyluf-
berfteverung ftattfinden jolite. Diefe Kontrole, welthe natiiclich auch auf bie
fogenannte Quliffe audgedehnt werden muf, hat man in Franfreich umgangen;
fiir cine rvationelle Viriengefesgedbung ift fie dex Angelpuntt der gangen Frage.

(©dluf folgt.)

Eine ﬁberfetgung von Boethes Sauft.
Don A, Clajfen.
(&djluf.)

ach der Wuffaffung unjerd Faujterflaverd ift aljo Fauft der

."-}- fpefulivende Verftand ded Menjchen, der Edle, der alled leiften
fann, weil er verfteht und rvajch ergreift. Sein Biel ift die Er-
o Debung zur veinen Bernunft, durch die er zu Gott fommt, feine
2 tragijche BVerjhuldbung {ind feine SJrrgdnge, die ihn vom vechten

Wege ablenfen. Der ihn ablenft, ift Niephifto, der Cigennup, die Eigenlicbe
und bie Negation. Die bildliche Anusfithrung desfelben ift dem alten englifehen
Luftfpiel The devil is an ass von Ben Jonjon (1616) cntlehnt. Dort verfangt
der dumme Teufel Pug auf die Grde hHinabzugehen und erbittet von feinem
Deren wund Meifter Satanad dazu die Begleitung eined Lafters , Vice.” Diefer
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