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Die Sfterreichifchen KRuponprocefie.

g ic Aenderung ded Wevtverhiltnifies swijhen Gold und Silber,
A welche tm (epten Jahraehnt eingetveten ift, hat — das wird Heute
piemand mefr leugnen — viele Unannehmlichieiten fitv den gejchift-

D} lichen Vertehr mit fich gebracht. Am meijten Aufmevtjamieit haben
Shee 2O in Dentjchland und in Oefterveic) wofhl bie Suponitreitigteiten
ber Biterceichifhen Gifenbalhngefellichaften crvegt, weil Hitben 1wie dritbent ber
Qreis der Intereffenten ein fehr qrofier war und weil die Entjcheidungen dex
®eridhte Jo verjchicden ausfielen wie felten in ivgend ciner Frage. Die gange
Angelegenheit ift neuerdings von dem Heidelberger Pandeftijten Beffer i einer
umfangreichen Schrift,*) an welche bas Folgende fich anjchlicht, Dehanbdelt
worden, und Betfers juriftifche Crivterungen find wicder wefentlich vou den
fritpern verjchicden. Die Hitevveichifhen Gerichte entichicden zu Gunften dex
Biterreichifchen Schuldbner, dic deutichen umgefehrt zu Guniten dev deutjdhen
Gldubiger. Beffer giebt im groffen und gamzen den Cijenbahngefellichajten
Recht, geifelt aber zugleich die Haltlofigheit der Bitevveichijchen Grfenntniffe in
fehdrfiter Weife. Wo liegt mun das Recht?

Die Urfachen der Kuponprocefje find befannt. Unjre RNachbarn fonnten
bie Rapitalien jum Bau ihrer Eifenbahnen nicht im JInlande felbjt auftreiben.
Defterveich war in diefer Begiehung faft ausfhlieflic) auf dad Ausdland ange-
wiefen, unb nicht mit Hftevreichifchen Gulden, joubdern mit Franfen, Thalern umd
englifchen Punden ift der weitand guifite Teil feiner Gijenbahnen gebaut und
bejablt worden. So oft daher cine neue Bahn angelegt werden follte, mufte
a3 Hauptaugenmert der Unternchmer davauf gevidhtet jein, das ausldndijche
Rapital Heranguzichen. Dies war nicht fo einfac) wie ed fcheinen fonnte. Um
die Unsichungsfraft u erhdhen, verfprach man ausdriidlid), die audgeloften
Dbligationen, die filligen Kupond nicht muw mit einer feften Summe von Gulden,
jondern cbenjo von Thalern und Franfen eingultfen. So Heift e auf ben
pon der Franz-Jojej-Bahn ausgegebenen , Schulbverjdhreibungen iiber 200 Gulden
piterr, Wahr. Silber, gleic) 2331/, Guldben fiidbeutjcher Webhrung, ober 138/,
Thaler der Thaler-Wdhrung, oder 500 Franfen”:

Die Uugzahlung bder Binfen erfolgt ohne allen Abzug fiiv Einfonumenitener gegen
Ritctitellung der daviiber audgefteliten Binfenfupond nad) Wahl bder Befiper cnt=
weder it TWien bei ver Houpttajje der £ f. priv. Kaifer Frang=Jofef= Bahn odev
ber . £ priv. Biterveichijdhen Kreditanjtalt fite Sandel und Gererbe mit fiinf Sulden

#) Weber bic Kuponsdprocefje ber diterreichijhen Cijenbahngefellfdhafjten
and iiber bie internationalen Sduldverjdreibungen. Bon €. J. Belter Weimar, 1881,
XII, 196 .
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biterr. Wahrung in Silber, oder bei den vom Vevwaltungdrate der Gefelljchaft be-

fount u gebenden BVanfhiiufern ded Auslandes und war in Siiddeutihland mit

5 fl. 50 fv. fiibbeutjher Wiihrung, an den Thalerplisen mit 8 Th. 10 Gr. und in

Parid mit Franed 12,50
und weiter unten:

Die Riictzahlung der verloften Dbligationen erfolgt jechs Monate nady dex Biehung
nad) Wahl ded Bejiers entweder in Wien .. .. mit 200 fl. Bfteve. Wby, in Silber,
ober .. .. in GSiiddeutichland mit 2881, fL. fitdd. Wiihr., an Thalerplégen mit 1831,

Thaler ded Thalerfufes und in Paris mit 500 Francs.

Der dagu gehisvige Kupon wird begeichnet als Jinfentupon iiber 5 fl. Bjtere. 2.
in Gilbevmiinge, obder f. 5,50 fiibd. W., oder 3 THr. 10 Gr. in Thlr.- .,
pder 12 {es. 50 G,

Die Lemberg - Caernowip -Iaffy - Eifenbahngefelljhaft Hat Sdyuldbverjchrei-
bungen ausgegebent itber 300 fl. 6. W. Silber, oder 30 Pfund Sterling, obex
750 Fres., ober 200 Thaler Bereindmiinge, oder 350 fl. fitd. Wihr., ober
353 fl. holl, bie Raiferin Glijabeth-Bahn iber 200 Gulden §. W. in Silber
gleich 233Y; Gulden fiidd. Wihrung oder 133, Thaler in Thalevwdhrung;
die leptere fichert ihren Glaubigern zu:

Die Auszahlung der Binjen crfolgt .. .. nad Wahl der Befiger entweder in

Wien ... mit 5 jl. siteve. Wibrug Silbevmiinge, oder . ... im Auslanbe, unb

glar in Siiddentjdhland mit 5 {f. 50 f. jiivd. Wihrung und an den Thalerplapen

mit 8 Thaler 10 Grofden. . , . . BDie Niidzahlung der verloften Scduldverjdreibungen
erfolgt nady TWahl des Befiherd, entivcder in Wien in Hiterr. Wiihrung effeftiver

Silbermiinge, ober im Auslande, nd gloar in Gitdbdeutjhland mit 288 ff, {itbb.

BWiihrung, und an den Thalerplésen mit 135%/, Thaler der Thalevwihrung,

Dag BVerhiltnis gwijdhen den eingelnen Wehrungen war infolge Ded Dime-
tallijtijchen franzdfijchen Shftems fo bejtndig, bdafy cin ivgenbwie griferes Rififo
fiiv die ©chulden mit folchen 3 ufagen nicht verbunden fcheinen founte; fiiv den
auslindifchen Gliubiger aber war die Ausficht auf eine fejte Summe in feiner
cignen Wilhrung wund die Crhebung in feiner Heimat von grofem Wert, Henn
¢3 ift vielen unangenehm, mit Cinfiinften von fdhwantender Grofe rechnen zu
mitffen.  Die Biterreichijchen Gejellfhaften waven allerdingd tro alledem ge-
goungen, ihve Anleihen hoch zu verzinjen, nach dem Emmiffionsfirsd etwa durch-
ichnittlich mit fechs Procent, aber fie Daben doch) bas nitige Kapital Hevanges
aogen und im Anfang ihre BVerpflichtungen zu alljeitiger Bufriedenbeit exfitllt.

Aber mit Hey deutjchen Mitngveform und ihren Folgen — ber Siftivung
der Gilberprigung in Frantreich und dem Sinfen dea Silberpreifes — begann
ber Ronflitt.  Nach dem Miinzgefes vom 9. Juli 1873 find alle Geldjchuloen
von Beginn des Jahres 1876 an mur in Reichgolowihrung u bevechnen, das
Unmvech nungdverhiltnif ift nach Atitel 14, § 1: Cin Thaler glei) dret Maxt,
oder ein fiidbentjcher Gulden gleich 15, Maxt,
~ Mach der Meimmg dex vberjten deutjchen Gerichte find diefem Artifel aud)
diejenigen Geldjchulden untermorfen, die bor dem Cintritt der Reichswihrung auf
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Gilberwdfrung fontrahict worden find und in ihr zu bezahlen wdven, wenn
bie Silbermihrung nody beftiinde wnd nicht durch die Goldbwdhrung erfebt wive.
Dicfe Beftimmung wire aljo giltige orm Hiv alle Sahlungen, welche bis dabin
in infandijcher Wahrung in Deutichland u leiften waven, gleichvicl, 0b der
®lubiger oder Schuldner Yuslinder oder Jnlinder ift.

Imdrer Meimung waven die Hiterveichijden Sduldner. Nady ber Ein-
fithrung der Golbwdbrung in Dentfchland, behaupteten fie, fei der nocf) vor:
{fufig im Umlauf gelaffene Thaler choas gany anbred, namlic ein LWerteichen
per Golbwdhrung geworden, ev Habe durch feine Gleichjtellung mit duei Mark
i Gold eine fiinjtliche Werterhohung erfahren, bie je nad) dem Stanbde ded
Silperturfes 15 bis 25 Prozent betvage; die Attiengefelljchaften feien aber jebt
nicht mehr gebumben, 133%; Thaler zu zahlen, weldhe unter Mmftdnden 230
piz 250 Gulden gleichfdmen, jonbern wur verpflichtet, pag Aequivalent bon
200 Gulden zu entrichten, aljo etiva 321 pis 348 Mart.

Gehen twiv bon der ftrengen Rechtafrage einftweilen ab, fo ldpt fich nidht
in Abrede ftellen, daf gewiffe Griinde der Billigleit su Gunften der Schuldrer
fprechen. Grhalten Haben Die Oefterveicher noch) nicht gang 500 Meillioren
Gulben, die fie thatfichlich mit mehr ald fechs Procent zu verzinfen und mit
cinem ufichlag von 20 bid 25 Procent juvitcuzahlen dtbevnommen Haben.
Bon der Geldbeseichmung abgefehen, fo find fitr etwa 10 6ig 11 Millionen ent-
fichene Zollpfund Silberd jagrlich etwa 666 666 Bollpfund afs Binjen, 13
pis 14 Millionen Bollpfund aber ald Riictzahlungsfumme ju perivenden. Weniger
sahlen die Cijenbahngefeljdaften aud) heute nicht. Die Deutjchen abev verfangen
noch 15 Procent mebr, als Bujchlag fitv Den heute gejuntenen Silberfurs. Hatten
fie aber wrfprimglich mely ald die obengenannten Mengen Silbers erwartet,
mehr an Binjen, mehr als Rapitaldveftitution? Die Ervartung ging weifellos
nur auf die Silberbetrlige, weldhe ben angegebenen Geldjummen gur Beit dex
Emiffion der fraglichen Papiere entfprachen. Bet einem Emiffionsfurd der fiinj-
procentigen Obfigationen von etwa 80 YProcent erwartete man auf 80 Teile
cingezaflten Silbers jahrlich 5 Feile als Binfen und 100 Teile ald Niict-
sahlung, nicht mehr und nicht yeniger. Jeht verlangen die Deutjchen, jabrlic)
5,75 big 6,1 Teile afs Finfen zu erhalter, 115 bis 125 Teile aber ald Kapitals:
vitdgaplung. , Cricheint 3 ber allgemeinen Billigheit und bona fides gemdf,
pem Schuldner joviel mehr aufzuerlegen, bem Glaubiger aber joviel mehr ju=
sufprechen, al woran beide Parteten bei dex Eingehung bes Nechtagefchifts
gedacht?”

Die Glaubiger aber bejtanden wie Shylod auf ihrem Sehein, fie verflagten
bic Gefelljchaften, fie legten vorher BVejchlag auf ihre Wagen, wemm fie auf
deutjhen Bahnen liefen und zwangen fo gelegentlich die Schulbner ju zablen.
ber cben boch nur gelegentlich, da Die betveffenden Wagen bald nicht mebhy
iiber die deutiche Grenge gingen, aud) durd Yrtitel 17 ded bentjeh-diterreichijhen
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Sandelsvertragd von 1878 die Befhlagnalhme des BVetviebdmateriald cine aeit-
lang verboten war, um dann durd) Beveinbarung vom 31, December 1879
wieder freigegeben zu werben.

Ginige Gejellichaften find dem Konflift aus dem Wege gegangen, fie zaflen
tim Auslande die wrfpriinglich feftgefesten Summen, jo bie Staatzeijenbahn-
gejelljchajt und bie Biterveichijche Siidbahn, deren Dbligationen gum grisfern
Leile an eviter Stelle auf Francsd geftellt find, die aber beide auch Obligationen
auf Biterveichifhe Silbevgulden und alternativ auj Thaler (Staatsdbahn) ober
auf Ehaler und Francd wund englifche Pund (Siidbabhn) ausdgegeben hHaben.
Jinszahlung und Cinldfung ausdgelofter Stitcte ijt bigher in Deutjhland ohne
jebe Beanjtandung in Gold erfolgt. Ehenfo Dat fid) Auffig-Teplil dem deutjchen
Miinggefes gefitgt.  Alle andern Gejelljchaften aber 3ablen gwar auf den Plagen
und in dev Wehrung ded Auslandes, aber me, ald ob Bindzahlung und Sin-
[6jung ausichlieRlich in dfterreichijcger Silberwdbrung feftaefest weve, unter Be-
viidfichtigung des fitv diefe beftehenden Tagedfurfes.

Auf der Seite diefer ftreifenden Gefellichaften handelt es fich wm ein Kapital
von iiber 600 Millionen Gulden, alfo um einen normalen jiahrlichen Aufwand
fiiv Sinfen wund Amortifation von iiber 30 Millionen Gulden. Die Mehr-
fordevung der Ddeutjhen ®laubiger belduft fich aber auf cicca 8 Millionen
Gilbergulden. Man fteht, die Deehriorderung ober — wie die Deutjdhen be-
haupten — die Minderzahlung ift eine bedeutende, und e3 fann daher nicht
Wunder nehmen, daf die Proceffe fich saplreic einftellten. Betfer jchildert vor-
trefflich, wie buvch) den TWibderftveit der gevichtlichen Erfenntniffe die Pavteien
erft vecht aufeinanber cvbittert wurden. Nachdem die Gevichte je fix ihre
Lanbsleute entjdhicden Haben, ift jede Seite feft buvdjdrungen von dem Glauben
an bas cigne Recht und betrachtet das Berhalten der andern afld ein wider-
rechtliched und, da bie RNidtjurijten dag leicht unteveinander wirven, auch al3
ein bigwilliges. Die Waggonarreftivungen find den Defterreichern fehr unbe-
quem getworden, fie fehen davin eine Hem Redjt ebenjo fehr wie den allgemeinen
Berfehrainterefjen suwiderlaufende Chifane; die Heutjdhen Gldubiger {chelten iibex
Sdwindel und Betrug.

Riihmt pey djterveichifche Deifgporn, daf 3 no) Richter in Oefterveich
gebe, 1nd fchwiren eingelne Deutjche, die gevade einen Arreftprogefs durchgefithrt
haben, dhnlich begeiftert auf die Weisheit ihres Reichsoberhandels: und ifres
Reidhsgerichts, fo liegt tn all Diefem Lobe far bdic Bevurteihung des frembden
Gerichts; der Dejterveicher glaubt nicht an bdie deutjhen Gerichte, der Deutfche
erft vedht nicht an Hie Bftevveichifchen. Die Preffe Hat ebenfallz meift nue Of ing
Seuer gegofien, und jo ift bitben und dritben viel bifed Vint craeuqgt tworben.
Beide Teile haben fich oft in eine unnitige Hite hineingevedet 1nd hineingejchrichen.
©o Beift 3 in den Aften Hes groen Weabhrungproceffes der Raifer Frany-
Sofef-Bapn: ,NRun fo fei denn der vorliegende Procefy und mit ihm cine dex
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vita(ften Fragen fiiv die dfonomijchen Sntereffen gang Oeftereichd mit volljter
Beruhigung dem richterlichen Spruche anfeimgegeben . . . 0 er (ber flagende
Qurator der Priovitdtenbefiger) fich wohl tor gerworden ift iiber dad ungeheuve
Uttentat, Dasd ev hicrduveh an den Bfonomijchen Intevefjen Defterreichs — feinesd
Raterlanded veritbte? . . . Wir nehmen den Streit auf — den Strcit nicht blog
fitt und, fondern fitv alle bitevreichifichen Gifenbabngefelljhaften, bdie fid) in
gleicher Qage wie wiv befinben — den Strcit fitv dic vitaljten Btonomijchen Jn-
tevefjen Oeftevveichs . . . AL denjenigen aber, welche dureh dhnliche Angriffe ge-
dngftigt werden, und welche die Hejtigleit berjelben befangen macht, wollen wiv,
desjenigen gedenfend, wad einft dem gropen Kionige von Breufen geantwortet
wurde, nur nodj dic beruhigenden Wovte jurufen: s qiebt noch Ridhter in
Defterreich!” Der Kldiger war in diejem Falle allerdingd bebentend niichterner.
Der erhabene Standpuntt, den die Gegenfeite eingunehmen verfuche, fomme ihr
abjolut nicht zu. Mt patriotijc) Elingenden Extlomationen jet hiev nicht weiter
s fomumen. €8 hanble fich nicht im entfernteften wm cin tonomijeges Mar-
tyrium, fondern hochit einfach und profaifch wm cine Attiengefelljchaft, die ihre
Schulben nicht in der Weife bezalhlen wolle, wie fie fontvahivt wurben!

Fenben tvir uns von den Meinungen der Parteien ab, weldhe oft ein ev-
tegtes Gefithl vevvaten und faffen wix bie Urteife dex beibevjeitigen Gerichte
genamer ing Auge. Beide berdienen bdie gleiche Yufmerfiamteit, da man {id
ficherlich itben twie Ddritben bemiiht hat, bic Jrage fo objectiv zu behanbdeln,
\ie e wnter den obwaltenden Umftinden ivgend anging, wenn aud dic grund=
verfchicdenen Entjcheidbungen nicht darnad ausfehen, af8 ob fie dazu angethan
wiven, den MRefpeft vor dem NRechte zu mehren.

Die bHiterreichijhen Gerichte bauen ifre Sdyufiolgering im wefentlichen
auf einer fithnen Interpretation auf. Wenn — jagen fie — im Titel und Text
per Schulbverjchreibungen der Jennwert von 200 Gulden den Betrdgen von
1331/, Thalern oder 500 Frances gleichgeftellt werde, fo fei Dad nicht als ein jelb-
ftédndiges Beripredhen aufsufaffen, dem ®(dubiger in Dentjchland 1337, Thalex
audzuzablen, fondern nur ald Belehrung, mum bem 2usldnder den bamaligen
Wert der Obligationen auf den evjten Blick flar ju machen. Wire die Abficht
der Gifenbafngefelljhaften weiter gegangen, fo Hitten fie auf hren Dbligationen
nicht jehreiben ditrfen ,200 Gulden gleidh 1331, Thaler oder 500 Francd”
fondetn ,200 Gulden obder 1331 “Thaler pder 500 Francsd.”

Daf diefe bon dem Handeldgericht angenommene Unterjcheidung von ,gleic)”
und ,oder* gamz willfiivlich und fpifindig ijt, seigt die Praxis der Cijenbabnen
felbit, in welcher die Mnterjcheidung gav nicht fejtaehalten ift. Auf ben Dbligationen
per Glijabethbahn vom Jahre 1873 fteht gedructt ju lefen: 200 Gulben in Silbex
gleich 138, Thaler; auf Den dagu gehbrigen Kupond aber: 5 Gulden ober
3 Thaler 10 Grojchen. Sonad) wire den Deutichen Glaubigern wenigftens be-
trefs der Sinszahhungen iev Recht u geben, bei Der LQemberg-Cpernowifier
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Cijenbahngefelljehaft aber betrefia ber Rapital-twie der Binszahlungen, da auf Dbliga-
tioner und Rupons vom Jafhre 1782 nur vas Wort nODer” fich findet. Unbd ferner:
BWenn die Gefellfchaften nidht feft 133", Thaler verjprochen Hatten, fondern
mre b3 nach dem jeweiligen Rurs auf- wnd niederfdhwantende Aequivalent von
200 Gulden, warum jablten fie benn frither immer fejt 1331, Thaler, alfo
meift etiwad mehr, afd nad) dem Tageshurd der entfprechenden Wechiel auf furze
Gidht ntig war? Doch wohl, weil fie fich zu diefem Mehraufwand verpflichtet
bielten; zum Verjhenfen waven dic Berwaltungen gewif nicdht befugt. Wollen
aljo die lepteven nicht fich felber befchuldigen, mit Her Cinldjung zu feftem Kurs
rech)tSiwidrig vergeudet zu hHaben, fo miiffen fie die Verpflichtungen ihrer Gejell-
ihaften anerfennen. Die Berpflichtungen aber tnnen nur aus den bei der Cmifjton
ber Papiere abgegebernen Crtldrungen jtanunen, und deravtig verpflichtende Gr-
fldvungen find o Berfprechen” und nicht »Belehrungen .

Diefer , Belehrungen bedurften auBerdem audy die Auslinbder gewify nicht,
die in ber Rage waven, als Abnehmer der biterveichijchen Effeften aufjutveten,
am tenigjten die Bankgefdhifte, telche den Verfelhr in diefen Papieven ju ver-
mitteln hatten. Das £ £ Dandelsgericht beichtigt nach Beffer die Berwaltungen
Der Bitevveichifchen Cijenbahnen, von denen dieje Cmiffionen ausgegangen find,
erjtlich grober Unwiffenbeit in Begiehung gevade auf diejenigen Juftinde des
Auslandes, welde fiir die Gewdfrung des nachgefuchten Rredits entjcheidend fein
muptert, weitens ecines frivofen Seichtfinns, denn al8 , ordentliche Kaufleute”
muften fie wifjen, dafy die Slaujeln, die von ifhuen nur als villig iiberflitjfige
Belehrungen gemeint gewefen fein follen, im Auslande gar nicht anberd demn
als Bufagen unbd LBerfprechungen verftanden werden fonnten. Dex bona fides,
bem Dauptprincip ded mobdernen Handeld aber wibderfpricht nidhts mehr alg eine
devartig jpifindig willtitrliche Worttlauberei, die Unterjheidungen einfithrt, an
die Dei Abjchuf pes Bertvagd niemand gedacyt hat, und Auslegungen verteidigt,
die allen bevechtigten Crwartungen juwiderlaufen.

Wenn e8 ferner in dem Grfenntnis des £ £ Dberjten Gericht3- und Kafjations-
hofed feifgt : Widerfinnig wive es, angunehmen, die angeflagte Gefelljchaft Habe
fitr ein und diejelbe Darlehensfumme je nach Berfdjiedenheit des Cinlbfungsortes
purfc@icbcnc, den Novmalbetrag von 200 Gulben an Kapital und 5 Guldben an
Binjen fiiv den halbjdhrigen Supon jogar itberfteigende Cinlijungsbetrige suge-
jichert und suitdhern wollen, fo fann Betfer mit vollem Recht davauf Hinweifen,
a3 beifpiclsweife bie italienijhe Regieving ihre Rentenfchulden, die Livornefer
und Tostaner Eijenvafien thre Priovitdtszinfen lange Jahre hindurd) in Jtalien
i mindeviwertigem Papier und tm Ausdlande in vollwertigem &old gezablt Haben.
©o ofjne weiteres wire o8 alfo nicht ,widerfinnig” gewefent, wenn bHie Ofter-
teidjer in ifhrer Heimat in minbevwertigem Silber, im Anudlande aber tn Gold
ausgeahlt Htten. Auch die eigene Pragid ber Bfterveichifchen Gefelljhaften
widexftreitet diefer Behauptung: Aufig-Teplih, Staatsbahn und Gitdbahn zahlen
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Ginlojungsbetviige, welde den Nominalbetvag von 200, bey. 5 Gulden Jogar
iiberjteigen.”

Die deutfcen Gerichte — abgefehen von dem Appellationadgericht su Kaffel,
welched den Ofterreichern im wefentlichen sugeftimmt hat — Haben eine gany
andre Stellumg zu der Frage angenommen. Die von den Betlagten aufgeftellten
unb bon den Biterreichijchen Gerichten gebilligten Gimwendungen, daf die Betrdge
der Thaler= bey. fitddeutjhen Wihrung mur um  der Vergleihung mit dev
Biterveichijchen Gulben willen in die Verjchreibungen aufgenonumen, dafy leptere
re vera mur auf diterreichijehe Silberbetriige geftellt und bie genannten Summen
oer Deiden andern Wihrumgen rur unter der Borausjepung der Fortdauer dev
pamals infolge dev Miinzfonvention von 1857 bejtandenen Wertgleichheit promittivt
feien, werden al3 ,nicht wahr* auriicigewiefen. Bielmehr hatten die Biterreichijchen
Gefellichatten verjprodhen, in Deutichland u zahlen Thaler und fitodeutjche Gulden,
bie Obligationen Hitten alfo einen Grfiillungsort in Deutjchland und unterftitnden
mithin dem deutichen Hecht, da Dbligationen allgemein unter dem Rechte Ded
Grfiillungsortes ftémben. Das deutjche Redht aber gebietet ausnafhmslos au
sablen fite jeden gejhulbeten Thaler drei Mart, fitr jeden Gulben ein und fitnf
ficbentel Weavt. NRichter und ®liubiger alfo ftehen in Dentjehland jujammen
pen Bitevreichijehen Schulbnern gegeniiber.

Betfer gicbt mun den deutjdhen Gerichten darin Recht, daf die Ofterreicher
eine beftimmte Summe, nicht nur von Gulben, jonbern cbenfo vor Thalern ju-
gefichert Haben. Aber v Deftreitet, Daf fie Die betrveffende Sumnte auch nach
per Wihrumgdveform nod) jchuldeten, ba Der Schuldner — und bHievin finben
wit den wertvolten Thetl von Betberd Ausfithrungen — nicht immer ber lex
loci solutionis, im vorliegenden Falle affo dem deutjchen Mitnzgefete, unteritehe.
Das Recht des Crfitllungsorted ijt nach Beffer nicht allemal dasjenige, nad
welchem bie eingelnen in Begiehung auf eine Schuldverbindlichteit auftauchenden
Rechtsfragen zu enticheiden find. Die Savignyjche Lehre, daf dev Schuldner,
per nicht dasd Gegenteil ansdritctlich evflavt fabe, ftets durch ,fretwillige Unter=
werfung” wnter dag Ned)t ded Gxfiillunggortes forume, berube nicht auf Re=
alitiiten, fondevn auf Fiftionen, fire welthe Savigny felber feinen Grund anzu-
geben wiffe. Ebenjo wenig permbchten die jovgfdltigen Ausfithrungen von Bohlau
ben Sap, dafp der Schulbner ald jolcher vegelmdfig dem Reeht deg Crfitllungs-
pries untergeben fei, nicht afs logijce Konfequeny des Tevritovialpringips zu
erwetjon.  Nur dann fei das Recht bed Grfiillungdorted mapgebend, wenn die
Parteien faktijc) der Gewalt bez Gefepgebers unterworfen find oder pemjelben
fidh freiwillig unterworfen haben. Die Bfterreichifechen Gefelljchaften aber unter-
fteben im allgemeinen wicht dex (egislativen Sompeteny ded Ddeutidhen Reichs,

und Dafp fie ihre Schulbverhiltnifie gerade dem ReichImiinzaeies, Urtitel 14
& 2, biitten untevwerfen wollen, ift wenigftend bet Den meijten nicht  angu=
nehmen.

Die ofterreichifchen HKuponproceffe.
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Die Erienntnifie in Dentjchland find daher nach) Betfer wenig befricdigend,
weder die e ReichSoberhandelsgerichted nod) die im grofen und ganzen dbamit
ibentijhen ded Reihsgerichtes. , Das Reichsgericht mupte wifjen, dafp der Sap
von der allgemein verbindlichen Rraft des Rechts des Erfitllungsortes von einen
beften BVertretern, Savigny, Bihlaw, dodh nur ungeniigend vertheidigt worden wav,
da derjelbe in der deutjchen Theovie und Praxis viele Geqner gefunben Datte,
wid auc) in der intevnationalen Praxid (auf die s bier vorziiglich anfam) bigher
nichts weniger afl$ allgemein angenommen war ... Und wenn das NReidhsgericht
nady einer Pritfung, wie fic die Schwicrigteit und die Wichtigleit diejer Sadje
ethetjchten, in ber That zu cinem cigenen Gedanfen nicht gelangt ift, fondern
alles Crforderliche in den Griinden bHes Neid)soberhandeldgerichta-Crienntniffes
beveits gefagt und bewiefen u fehen vermeint at, o entfpricht died nicht den
Crwartungen, die wir an die Cinfegung cines deutjchen Reichsgerichtd u tuitpfen
berechtigt waven. "

Beffer ftimmt alfo den Ofterveichern davin bei, baf ihre Verfprechen und
Bujagen nicht jo weit gegangen feien, wie die beutjchen Gldubiger behauptet
und dic Gerichte erfannt haben. Mit den Gevichten des deutfchen Reiches aber
it ex der Meinung, dajy die bei den Emiffionen abgegebenen und Fum griften
Leil ben Papieren aufgedructten Gréldrungen nicht nur unmaBgebliche Urteile,
nicht Belehrungen, fondern allerdings Verfprechen gewefen jeien. , Die Auszahlung
gefdieht mit 500 Franes,” dag beipe nac) djterrveichifher Jnterpretation: Die
Auszahlung gefchicht nicht mit 500 Francs; aud) bezdgen fich bie Worte gar
nicht auf die Auszahlung, jondern auf die Entlehnung, und auf dasjenige, wag
man damal8, bei der Entlehrung dem Entlehnten gleich gebhalten. Auferdbem
werde diefe Auffafjung durch die Pragis ber Cifenbahngefelljchaiten felbjt Litgen
geftuaft, diefe hatten frither nicht zu wedhjcmdem Tagesturs, jondern ju feftem
g auggezahlt, obwoh! fie fich dadurch eine Weehrbelafhmg auferlegten. Die
Dfterveicher Daben aber, wie cr ugefteht, muv eine beftimmte Quantitdt Silber
verfprodhen, zahlbar in der Wihrung ded Plapes, wo die Bahlhug zu fordern
it; fie haben aber nicht jugefagt, Geftimmte Quantititen Goldes 3u zablen, auch
Wit ihren Glaubigern ober Dem Gefepgeber, inter weldhem ihre Glaubiger
itehen, au geftatten, das Objett dev zugefagten Leiftung cinjeitig su dndern. Sie
jchulben affo auch jept noc) die wurfpriinglich zugefagten Quantititen Silbers,
Ohne Abgug saplbar in dev Wiihrung des Lanbdes, wo dic Bablung zugefagt ift.
Darnad) find die Anfpriiche dev deutjhen Glaubiger, die fich auf bas deutjche
31&&)51111"11159&::1; ftithen, unbegriindet; dic ditevreichijchen Gejelljchaften fommen
fl[wr ooch) den von ihnen {tbernommenen BVerpflichtungen gegemwvdrtig auch) nicht
- vollem Mafe nach.  Sie sahlen fo viel, wie fie zu zahlen Haben wiirden,
wenn fie ihre Bahlungen ausfdlieplich in Hfterveichijher Silberwdhrung uge-
Jagt hitten, 1md ignoviven den ujchlag, su dem fie fich durch bas Lerfprechen
Dex Cinlbfung 51 feftem Kurfe an ausldndijchen Birfenplaben verpflichtet Hatten.

Wrengboten 1. 1882. 3
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Sie mitffen daher den Cinldjungstrs ihrer Kupons allezeit etivas {iber bdem
Surd dev Wedhfel auf furge Sicht Halten. Wie viel dies etwa Detritge, Datten
bie Virfenauntoritdten zu avbitriven, die mit diefom fachverftindigen Gutachten
den verurteilenden Ricjterfpruch u ergingen berufen wdven.

Sang  dhnlich wie die Sage dev Deutjhen, ift aud) die ber Franzofen
gegeniiber den itevecichijchen - Cifendabhngefellfehaften. Auch in Franteich it
burd) Gefep eine Ynbderung dev Wihrungdverhiltniffe cingetreten. Seit dem
Gefep vom 7. Germinal ded Jahres 9 beftand dajelbft die Doppelvdhrung, und
bievan wurde auch) durd) die lateinifehe Wiingtonvention nichtd gedndert. Dem
Schuldner, welder in Franfen 3u zahlen Hatte, ftand das NReht zu, {ich von
jeiner Berpflichtung durch eine gewiffe Leiftung it Gold ober in Silber au
befreien, und jebermann wax bevechtigt, Silberbarven gegen Bergiitung der
Pragungstoiten in Mitngen pragen zu laffen. Diefe franzdiijche Doppelwdhrung
it aber dburd) bas auf Grund bes Gejeties vom 5. Auguit 1876 evlajjene Detret
ber Jegierung vom 6. Auguft desfelben Jahres, mit dem bie Gilberprigung
fite Rechuung von Privaten in Franfreich cingeftellt wurbe, wefentlich geindert
worden.  Die natiitliche Folge hicrvon ift, daf man fich gegemmwirtiy Silber-
franfen nidh)t mehr gegen Hingabe des friihern Silberquantiums verjchaffen fann,
jondern nur gegen Erlegung des Golbagins, daf alfo derjenige, welcher in
cffeftiven Francs Jahlung zu leiften Hat, dadurch, daf ihm die Miglichteit be-
nomumen worden ift, jein Silber in Fvancs prigen 3u laffen, Dag ben Francs
bereit anfaftende Goldagio tragen muf. Da jomit die Gleichheit bev in Hiter-
reichijcger Silberwdhrung angefagten Sinfert von 5 Gulden mit Hem Betrage
vo 12,50 Franes nicht mehr befteht, fo fBmen nach dex Entjcheidung der
biterveichifchen Gerichte die Bahnen auch nicht angehalten werden, ihre Kupons
in Paris mit diefem Vetvage eingulbfen. Beffer ift in diefer Frage etwasd un-
jeblitifig; inbes liegt dicjelbe nach unjrer Meinung gang wie in Deutfdhland, und
auc) die Entfcheidung muf daher die gleiche fein: Bahlung des Hquivalents der
Guldenjumme, aber etwas iiber dem Tagesfurs.

Anders in England. Beliebigen nationalen Wiabhrungsdndevungen und Um-
vechrungsgejegen ift der Auslinder gewify nicht ohne weiteves untevivorfen, aber
ev ift verpflichtet, joweit dhnliches nicht ing ©piel fommt, fein Berfprechen zu
Dalten. Jn England ift nun feine Wahrungddanderung cingetreten, der Aug-
linber, weldher eine Dejtimmte Summe von Phund Gterling verfprodhen Pat,
ift darum auch) heute noch Fuv Bahlung derfelben gezwungen, jo gut wie jeder,
ber cine Licferung Getreide verfpricht, feine Bujage erfiillen muf. Dag Gold
mag im Werte geftiegen fein, gleichviel; auch daz Getreide muf geliefert werden,
mag ¢8 fojten, was e will. Alle Vahnen, mit Ausnahme ber Lemberg-
Caernowiter, haben dafer auch) niemals nur den Berfud) ciner Weigerung der
Golbgahlung im vollen Betvage dev Bujage gemacht, Joweit letre Gngland
angebt.
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Die Lemberg - Czernowiter Obligationen Haben den Wortlaut: Schuld-
verjdhreibung diber 300 Gulden 6. W. Silber, nder 30 Phund Sterling, vder
750 Francd, oder 200 Thaler, obder 350 Gulden jiidd. Wehr., ober 353 Gulben
holldndijc). Auf bden Kupong fteht: Jnteveffen-RKupon itber fl. 7,50 6. W.
Silber, ober 15 englijfe Schilling, oder 18 Francsd 75 Gts., oder 5 Thaler
Beveinsnuinge, odev f. 6,45 fr. fiibd. Wiihrung, oder fl. 8,821, Ets. holldndifch,
zahlbar .. ... in Wien, Lemberg, Lonbon, Paris, Verlin, Franffurt a. N,
Amiterdam, Butaveft. Aud) bdie Bitevveichijchen Gerichte mithten hier alfo bie
Gumme vou 30 Bfund, bez. 15 Schilling ald ujage auffaffen, weil das Wort
nODer” gebraucht ift, nicht bas Wort , gleich”. Die Lemberg-Caernowiper Eifen-
babhngefellichaft aber muf fich bei allem vielleicht vorhandenen guten Willen
dagegen fpreizen, dic Betvdge in London unverfiivgt audzuzahlen, weil jonjt die
gange Maffe der Obligationen fehr Dald nach London wandern wiirbe, um dort
Sinfen und Kapital beffer 3u realifiven, al3 died an einem anbdern PBlate mbglich
fein witvde. Teils twitcden i Dbligationen an englife Kapitaliften verfauft,
teils witvden fie mu dorthin zur Crhebung gebracht twerben; beibes witrde einer
ftoxten Belajtung dev Gefelljehaft gleichiommen. BWirt{dhaftliche Griinde fehlen
aewif nicht fitv das jepige Vorgehen der BVahn, ginglich unbefitmmert um
ihre cigene ®oloujage auch) in London mn das jereilige 9quivalent ifrer
Silbergujagen zur Auszahlung gelangen zu Laffen. Demod) enthalten fic die
griblichjte BVeeintrddtigung der wahren und wirtlichen englifchen ®&laubiger, bie
mit vollem Rechte fordern diirfen, von den Sonfequengen der Inberung des
bcutiq[mt Wihrungsjyftems unberiihrt und von den Streitigleiten der Deutichen
und Ofterreicher unter einander unbebelligt zu bleiben.

Cine cigentitmliche Stellung nimmt die Klage gegen die Kaiferin-Elijabety-
babn ein.  $Hier Handelt fich’s némlich nicht um dlteve Obligationen, jonbern
um nidht vor dem Herbjt 1873 emittivee. Die Schulbverjchreibungen find war
vom 1. Januar 1873 . bativt; aber dev erfte mit ihnen audgegebene Supon lantete
auf den 1. Aprif 1874, und unbeftritten ift die Emiffion friifeftens im Herbit
1873 crfolgt. Damald aber war bdas deutjche Meiinggefesy vom 9. Juli 1873
lingft publicivt, und wenn auch der Eintritt dev Reich8goldwdhrung nodh vertagt
war, jo vertiindete dod) Deveitd Avtifel 14 ded Gefehed, wie 8 nach ihrem Ein-
teitt mit ey Umrechnung dev bi8 dahin in Landedwdhrung u exlegenden Sahl-
tngen in Deutihland gehalten werden follte. Wenn alfo bie Bahngefelljhaft
eeft jeit ifre Sdhuldverichreibungen auf den dentjchen Dearkt brachte und dic oft
covdhnte Berpflichtung ur Sahlung der Jinjen in deuticher Wiihrung und an
dentichen Pldpen auf einen Beitvaum b8 au neungig Jahren auf fich nahm, fo
fanmn e3 nicht aweifelhaft fein, daf fic diefe Geldjechuld i Kenntnid der gefeslichen
Nmu‘d)lmngi:snm‘m und in Unteviverfung wnter diefelbe fontvabivt hat, So hat bas
t:“‘_“iffﬂ‘ NReichsoberhanbdeldgericht entfchicden, dent wolh beizupflichten ift. Aud
Beffer giehy 3u, dafy — bie Ridtigleit der lepten thatjdchlichen Behauptung
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borausgejet — bdad Erfenntnisd unangreifbar jein wiivde; s lige dann eben dev
gall , freimilliger MUnterwerfung” unter dag NRecdht ded Erfitllungsorted vor.
Aber die Wabhrheit vbiger BVehauptung erjcheint ihm nicdht ficher verbiivgt. , Sie
involbivt den BVorwurf eined Mangeld an Ehelichteit, wenigftens an Rechtichaffen-
beit gegen Die Diveftion der Elijabethbalhn: vor cinigen IJahren Habt ihr dasd ge-
wollt, jett exfldvt ihr, vou cuerm cigenen Wollen, von dem Sinn euver Eelldrung
nichts mehr zu wiffen. Dad flingt beinabe, ald ob der Vorwurf davauf ginge,
bon vornbevein in der Wbficht au tdujchen, gehanbelt zu hHaben. Der BVoviwvurf
ift ja {dhwer, um feichthin fiber ihn abyuurteilen. Weber befie ich eine geniigende
fenntnid der entjcheidenden Thatjachen, noch) weify ich miv diefelbe zu verfchaffen,
mufy e darum dabhingeftellt fein laffen, 00 ber Borwurf dic Elijabethbahn trifft
ober micht trifft.”.

Wie follen mm in Jufunft ahnliche Unzutedglichleiten wie diefe Konflitte
swifhen Schulbnern und Glaubigern vermicden werden? Die Frage ift nicht
leicht zu [Ben. Beffer hat obhne Bweifel Recdht, daf bdie Golbpriovititen — bdic
Sadje von rvein juriftijchem Standpuntte aud betvadhtet — den Konfliften fitr bie
Subunft audy nidht vovbengen, wie died wohl gar angenommen wirh. Die Redhte
der Gliubiger find hicr von vornhevein gany unbeftimmt gelajjen. Befttmmt
sugefichert wird 3. B. bei der Goldanleihe der KNajchau-Oderberger Eijenbahn-
gejelljchaft nur die Bahlung von Goldbmiingen in Bubdapeft. E3 Heift da wnter 1)
nur:

Die Audzahlung dicfer Jinjen exfolgt ohne allen Abzug gegen Ritcitellung des
entfprechenden Zingfuponsd entweder an der Hauptfafja der £ £ priv. Kafhau-DOder-
berger Gijfenbabhn=Gefellidaft in Bubapeft ober bei den von ihver Verwaltung ev e
tuell zu beftimmenden und Bffentlid) befannt zu gebenben Jahlftellen ded Ju- und
Anglanbdes.

untd unter 3)

Die NRitczahlung dber verlojten Obligationen erfolgt am 1. Finner nad) der Jichung
und war enttoeder an der Hauptfajja der E I priv. Kajdau=0berberger Eifenbabhn=
gefellfchaft in Bubapeft odev bei den von ihrer Bevivaltung eventuel zu beftimmenden
und Bffentlich befanut zu gebenden Babhlftellen im Ju- und Auslande, mit 200 fl.
B, W = 500 Jrants = 405 Mart deutfcher Reichswahrung in effebtivem Gold pev
Stiid an den NMberbringer.

Der Schulbner it aljo bei diefen Goldbpriovitaten weder verpflichtet, tm Aug-
landbe zu zahlen, nod) auch in audldndifher Wihrung nach obigen feften Kurfen
3u zablen. Dasd alled fteht in feinem Belicben. Geymungen ift er mu betreffs
ber Bahlftelle in Bubdapeft und der Jahlung in Hterveichijher Goldwdhrung.
Wie aber, wenn Ojterreich) zum Bimetallizmus itbergeht? Dann muf der Gliubiger
mit der betveffenden Summe von Silbevgulden oder ihrem Hquivalent zufricden
fein, exft vecht natiiclich bei Silberwdhrimg, mnd auch dic Annalhme von Papicr:
geld mit Bwangdfurd dbarf er nidht verweigern. Wo ift dann die vielgeviihmte
Sicherheit der Goldpriovitdten? Der Gldubiger vermeint hier ctwas rvechtlich
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bindended in ber Hand ju Haben, aus dem dod) fpdter fein Richter eine ver-
bindliche Jufage Hevauszulefen bermochte.

Um bdie internationalen Sdyulbverbindlichteiten von allen nationalen Be-
Jonberfeiten und von den Ginfliifjen aller nationalen Gejepsgebungen und Wihrungs-
veformen abzuldfen, lag ¢8 nabe, fie nicht auf beftimmten Summen geprigten
Geldes, fondern auf Gewichtseinheiten Goldes vder Silbers auszujtellen. Ein
Thaler fann durdy cine Mitnzveform ju etwas gang anderem werden, ndmlich
du drei Mart in Gold, fitv einen Silbergulden mufy id) vielleicht fpdter einen
Papiergulden auf Grund des Gejeties amehmen. Hat miv aber dex Sdhuldner
cin Rilo Gold, bas Gold gleichiam als Waare, verfprodhen, fo ift dex JInhalt
dev Schuld bem Ginfluf der Gcfegebung entzogen. Das fdheint wohl Betfers
Gedantengang getwefen ju fein, wd ev fommt folgerichtig dagu, Obligationen,
ausgeftellt auf fo und fo viel Gvamm Feingold, ald die befte Berwirflichung
Des Gedanfens der internationalen Sdyuldbveridhreibung zu empfehlen. Grifere
Stiicke miifsten auf ein SRilogramm ober Mehrheiten desfelben lauten; fleinere auf
500 oder 200 oder 100 Gramm Seingold.  Entiprechend wiirden bie Jahres-
fupons auf 50, 25, 10 ober 5 Gramm Golb, bei nicdeven Procenten auf 40,
20, 8 ober 4 Gramm gehen.  Die Emittenten Hitten fich auferdem i verpflichten,
@ den von ihnen beftimmten Bablitellen die Cinldfung, wie dev Kupons, fo
dereinjt der Obligationen, in der Wibhrung des Plages ausdzufiihren.

Diefen Schulbberichreibungen witrden af3 Borziige nachurithmen fein: 1) Die
S~’5L‘1'Citig,1mg aller nationalen Singularititen crmbglicht den Abja auf all den
Plisen, wo itberhaupt in Papieven gefandelt wird. 2) Diefe Ubiquitit, ver-
bunben mit der Gemeinverftandlichleit der zu Grunde liegenden Novmaleinheit
(be3 Grammes reines ®olbes) find geeignet, in den weiteften Kreifen Vertrauen
gt evweden,  3) Der juriftifche Grundgedante ift ein fo einfacher, daf eine far
alle Mifdeutungen ausjchliefende Faffung des auf dic Papiere gu fependen Teytes
feinen Schwierigleiten begegnet. 4) Der Gldubiger hat die juriftijche Gewifheit
(weldhe die neuen Bftevreichijchen Goldbpriovitdten nicht geben) nie weniger 3u er-
balten als dag Squivalent ciner beftimmeen Quantitdt Goldes in Landedwibhrung,
andrerfeits fHat per Sdyuldner diefelbe Gewifsheit — bdie, wie dex Crfoly gezeigt
bat, die Gilberpriovititen igm nicht gaben — auf nicht mehr al8 eben dies Hqui-
Valent beg Goldquantums in den Landeswihrungen, auf die feine Sufage gebt,
5€Tmtgt werden zu Emen. 5) Auch Wabhrungdwedhfel, fei e8 am Orte bdev
Cmiffion oder dev eingelnen Bablftelle, vermbgen — wenigftens nacy Beker ——
eder eine Minderberechtigung des Glaubigerd noch eine Weehrbelajtung des
Schulbdners Detbeizufiifhren.

: Bie leftere Behauptung zeigt jedoch cinen gewifien Niangel in der gangen
~_Bct'1:urgtllng-;3weifc be3 Berfaffers. Seiner Stellung gemdf ift dicfe 3u einfettig
it Suriftijepe Bovziige wiitden fich diefen Obligationen gewif nachrithmen
laffen, du Bant mnd Streit vor den Gerichten wiivben fie viel weniger Anlaf
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qcben, a[m mutu[)a}ﬂu[) wiitben fie cben o vigfant — fei e8 fiir bm @)fan[ngu
oder fitv ben Schuldbner — fein, wie die jelyt beliebten. Wenn ein Silberland
jolche Dbligationen audgicbt, und wenn dad Silber jeinen alten Wert behilt, dasd
Gold aber ftaxt im Werte jteigt, wird dann nicht dex Schuldner jehwer gedriictt,
welcher dicjelben Cinnahmen in Silber hat, davon aber bedeutend mehr jum An-
fauf ded gefulbeten Quantums Gold audgeben muf? Wird der Gldubiger
nicht ein unverbiented Gejchent crbalten?  Rechtlich wird darmm allerdingd die
Qeijtung des Schuldners eindeutig beftimmt fein, ev wirtd nicht mehr eimwenden
fonnen, die Goldzahlungen feien muv als Aquivalent gowiffer Silberzahlungen
gemeint gewefen, feien daher jept ihrem Nominalbetvage nach gu vedugiven; abev
cine gevechte Negelung ijt damit nidht gefunden.

Sdhulbverjdhreibungen zwifchen Lindern verfdhicdener Wahrung
werden nur dann mit nationalen Sduldbverjdreibungen in gleider
Qinie ftehen, wenn die Relation 3wifhen Gold und Silber wieber feit
wird, wic fic ¢ faft ein Jahrhundert lang war.  Anch Better bevithrt wenigftens
diefenn Wahrungdweg. , Wicderherftellung der alten Silber- und Golovelation,”
fhreidt ev, , ijt jebenfalls bad juverldffigfte, vielleicht dad eingige Radifalmittel.”
Wenn ev aber Hingufiigt: , Namentlich mdgen die beutjhen Gldubiger fidh) ge-
jagt fein faffen, Dafy all Die anbern fleinen Mittelchen, Avreftlegungen w. . w.
faum die Vebeutung fymptomatijeher Kuven zu beanfpruchen Haben,” jo iibev=
fieht ex, dafs das Gleiche fich gegen feine cigenen juriftijhen Vorjhldge eimvenden
(@fit. Dic internationalen Schuldbverfchreibungen der diterreichijhen Eifenbabhnen
geniigten praftijeh) vollftindig, fo lange dasd Banbd zwijchen Gold und Silber
nicht zerriffen war. Die junijtijcgen Sweidentigleiten mbgen zu bejeitigen fein,
die wivtjchaftlichen Ungevechtigfeiten find damit nicht befeitigh. IMit dev Fort
fegung cinér Wertvelation pwifchen Gold und Silber aber verlieven dic juriftijchen
Unflacheiten der alten Obligationen dic praftifehe Bedentung. Dic Lojung dev
Frage ber internationalen Schuldbverfchreibungen erjheint uns daher
weniger von der Jurvighrudeny als bon der Wahrungspolitif zu er-
warten. Wenn dicfe gegen die Erfahrungen des lepten Jahrzehnts nidht blind
ift, jondern fich beveit jeigt davaus zu lernen, vbgleich alte licbgewonnene Mei-
uungen dabei zevvinnen iwic Schnee vor ber Sonne, jo wird die wihrungspolitijde
Lojung nicht allaujdwer au finden fein.

Bis dahin qilt 3, die Ronflittaluft nicht su jchiiven, joudern ju mitbevn.
pDie *,blcifc pat bisher — um mit Betfers Worten su hliefen — mehr auf
qmqt afs bevubigt, wofite wiv ihr feinen Dant jchulden, aber bei jebiger Sach-
fage vevméhte gevade fic mefhr al® irgend cine andre Macht beizutvagen zu
(B0licher Cnbwirvvung wnd Entwidlung der Verhdltniffe.  Und ywar Dhitte fic
auerft i0v officium nobile u itben: falfchen Verdadht zu zerftenen. Die BVe-
teiligten mitffen fich Oeiderfeits {ibevzeugen, dafy dolus und mala fides, auf
peutjch, die ADO{icht den anbern {ibers O zu haven, bei feinem-Teile borhanden
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gewefenr.  Ctwad Habfudht, Cigennup, Brutalitdt, Knaufevei, fehr wenig falt
Blut, immerhin; aber wider Recht und Villigheit mit {chlaner Benupung der
Umftdnde der Gegner unehrenhajt au verkiivyen, das Haben regelmdfsig die Parteien
nicdht gewollt; und Ausnahmen beftitigen die Regel. Steht exft die gegenfeitige
Anerfermung der Chrlichkeit feft, fo ift auch weitevaufommen. BVeide Teile haben
eine gemeinfame Salamitdt evjt au tragen, dann 3u itberwindben. Nachdem bic
unglictichen Obligationen, fo wie fie find, ausgegeben und angenommen worben,
nachdem dann Deutjhland jur Goldwdahrung iibergegangen, und die Relation von
Silber gu Gold von 1:15Y, gefallen war auf 1: 19 und darunter, da wav auch
cin Berluft vou fiinf und mehr Millionen Silbergulden im Jahre fitr einen von
beiden unvermeidlich geworden: entweder die djterveichijchen Schuldner muften wm
foviel mefhr zaflen, a3 fie evwartet Hatten, oder die peutfchen Gldubiger mufzten
um foviel weniger evfalten, al$ fic erwartet hatten. Dicje bife Lage Defteht
heute nod), und fie wird noch Linger bleiben, wenn die Deutfhen und Ofter-
veicher fovtfahren, einander ju befdmpfen; viribus unitis aber wiirde fich doch
mancjes gur Vertitvgung der Dauer thun laffen. E2 wive alfo die Anufgabe
ber Preffe, vorerft die nitige Stimmung 3u jchaffen, beide Teile zu itberzengen,
bafy ein fefr fompligivter und jehwer gu beurteilender Fall vorliegt, beide vor
Uberhebung und Moerjhdtuag der von den cignen Landedgerichten fiiv fie ge-
fprochen Urteile su warnen. Leid3 Haben die Dentjchen den Ojterveichern in
diejen Sachen auch fchon genug ugefiigt; ob dag Redht auf ihrer Seite gewefen,
ift febr gweifelhaft; ob bdie Villigkeit, mindeftens noch nicht gang gewif. Die
Ofterceichijehen Eijendahngefellichaften, die Vertveter cines dev bedeutenditen Su-
duftriezweige des veichen aijerftaates aber mbgen fich iibexlegen, daf fie beffer
gethan haben witvden, nicht gang o jdmmerlich zu fchreien, als ob e gleich
ans Leben ginge, und itberhaupt jtatt dev Manieven des Kleinfrimers, der feinen
Seewger unbefehen aus der Kaffe geben darf, ehwad agunehmen von dem Wefen
De8 grofen RKaufmanns, dem fein Kvedit mehr gilt als der Kaffenbeftand.”
Berlin, im Dezember 188]. . sd.

Die Oeutfche Biihne der BGegenwart.

1. Spielweife und Infcenirunag.

9 10t von alten Jeiten foll hier die Rebe fein, und der BVerfaffer
dentt nicht davaw, die oftgehirte Klage fiber den Verfall der Sdhau-
o Diihne angujtimmen, die in der RNegel auf Grund ciner fehy trii=

| gevifchen Vovauzjepung laut wird: der Schwdrmerei und Iilu-
: M jionsfiigleit dev Jugendjahre — oft leider micht etnmal bex
“igenen Jugendjahre. Tdnjcht uns fehon dic cigene Erinnerung {iber ben Wert
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