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Die Rritif sum neuen 2Aftiengejes.

g Gt bed newen Aftiengefeped, iiber deffen Jnbalt dieje
iA5| Bldtter fchon vov cinigen Wochen bevichtet faben, Hat beveits
vielfache Befprechungen exfahren.  Eintge derfelben geherr von
% iiniftiiher Seite aus. So die und vorliegenden Schriften dev
RE=n QY Neichagerichtsvite Wiener und Bihr, Beide cvfennen das NRe-
f?rlllﬁchiirfniﬁ entfchicden an, glauben jedoch ju cinelnen Puntten bes Entwufs
eine abeihende Geftaltung empfehlen zu follen. Andre Befprechungen ent=
Etmnmcn den Handel@tetfern und find namtentlich von den SHanbelsfarmmerit ev-
itattet tnfolge cined Jundjchreibend des Prdfidbiume ded beutchen Handelstages,
welthes cine qrofje nzahl gegen den Entiourf gerichteter Sugaejtivfragen ur
Q}muhuummg gejtellt hat. Untevseichuet ift biejes Runbdjchreiben bon dem gegen-
Wittigen Préfidenten ded Handeldtags, Qommerienvat Adelbert Delbriic
s Berlin. Dexfelbe hat ed aber bei diefer Thitigteit nicht bewenden laffen,
fonbern ift anch perfinlich mit cinem , Bemerfungen zu dem Entwurf 2. be-
tite(ten Seriftchen aufgetreten, welhed er ald 39. Heft dber vom Kongrefje
deuticher Boltawivte Herandgegebener , Bolfswirtjchaftlichen Jeitjragen” hat ev-
{theinen lafjen. Eine hervorragende Gtellung nimmt diefe ©chrift etn duvd) die
Rithnheit, mit weldher fie s yumternimmt, dem neuen Entwurfe a8 etnem nichts-
nugigen Machwert s Gefid)t u fohlagen und die Anficht zu vevtveten, daf
cin Reformbebiirfnisd eigentlich garnicht vorhanben fei. et man biefe Schrift,
io follte man glauben, ¢& fei in ben Jahren 1871 bis 1875 auf bem Gebiete
De3 Aftienwejens alles in befter Ordmmg Gergegangen; die gahlreichen Griin=
dimgen fitten durchaus wohlthatig fitv bie Menjchheit gewivtt; die bevithmten
Reden, weldhe dev Abgeordunete Laster am 7. Februar und 4. Upril 1873 in
Sanbdtag und Reichstag gebalten, hitten von Dingen gehanbelt, die im onde
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vorgefommen feten; und die Bffentliche Meimmg Deutjchlands Habe niemals
iiber bad Gviindevtum eine moralijche BVehme geiibt. Und dodh Hat Delbriict
wdbhrend diejer gangen Beit in der Reichshauptitadt gelebt, und ez famn ihm
bag Treiben jener Jeit nicht gang unbefannt geblicben fein. €3 find hm auch
wohl die feitbem vorgefonmmenen zahlveidjen Griinberprogefie nicht entgangen,
weldje die Offentliche NMeimmg umjomehr aufregten, al8 fie meift mit Frei-
brechung endigten; ein Beweis, daf unfre Gefebe wigureichend find, Handlungen
au fithnen, welche Den Sujommenbruch vieler Cyiftengen zur Folge gebhabt Haben.
Aber er brauchte aucdy mur, um bdie Wirfjambeit jeer Jeit ju evfennen, einen
BlicE auf den tdglichen Kurdzettel, infonderheit die Rubrit , Induftriepapiere,”
su werfen, bie einem Sdhlachtfelde voll Schwerverwundeter gleidht; nicht u
gedenfen der grofent Sahl der Totem, die man beveits hinweggetragen und be-
graben hat, jowie dever, die mit Hilfe der befannten Rebuftionen s Kiippeln
furict worben {ind.

Delbriic findet, dafy die BVevfajjer bes newen Entnfs ,die realen Ver-
bdltniffe, auj welche dad Gefets Antvendung finden joll,* nicht genfigend gefannt
haben. , Nicht aud der Fitlle ded umendlich verjchicden geftalteten Lebend haben
fie ote Crfenntnid gefchdpft, und nicht die Anjhavung von dem, wad wahr,
gut und erhaltendwert ijt, hat fie geleitet, jondern das Beftreben, das, was fich
jhmarogerhaft angefet hat, zu befeitigen, Dhat fic vexfithrt, ben Baum nicht
ju fhomerr, an den dic Schmarvoberpflange fidh gehangt Hat.” Diefe ,afabe-
bemifche Avbeit” thune auch eine wefentliche Yndevimg nicht vervtragen. Jebe
Inberung wiivde dag Werf nur verfehlechtern. (Alfo fort damit ind Feuer!)
Auf etner gany andern Vafis miiffe dad Gefep aufgebaut werden. 06 o8
jebt an der Beit tjt, unabhingig von dev groffen Revifion bdev bitvgerlichen Ge-
jebgebung, unter bem Eindructe noch) ungeflivter Buftdnbe, bdie Lojung einer
joldhen ufgabe zu verjuchen, mag dahingeftellt bleibenw. Aber eime unvidhtige
Lofung gevade in der jehigen Seit wiberftveitender Inteveffen wiivbe fhrocy-
wiegende Nachteile bringew.” (Aljo nach allem, wad wiv erlebt, find wiv iiber
pie Sache noc) nicht flav geworden; nur ctwa die umfaffende Weisheit dex
Bivilgefetommiffion fonnte die Aufgabe (Byen.)

Zretent wir mun den Griinden niher, aud weldhen Delbrii ein jo ver-
nichtended Urteil 1iber den Cntwurf ausipricht, fo finden jie thren Ausbdud in
folgenden pringipiellen Sdpen: ,Dicjenigen, welche die Miihe und Avbeit, dic
Gedanfen und die volle juriftifhe wund movalijche BVevantwortlichleit Haben,
werden preidgegeben, wm diejenigen ju jehitben, weldje, ohre anderd eine Hand
au vithren ald jum Rouponsabjchneiven, wmithelod und ohne andre Sorge ald
um ihr eigned Wohl hHihern Gewinn fuchen, ald die bepofitalmabigen Papicre
gewdhren. Boltdwivtihaftlich ift dad nicht gedacht.... Nicht dev wirtjchaftliche
&ebante, ju defjen Realijivung Kapitalien sufammengefchofjen werden, nicht die
produftive Thitigleit, die fich in den Anlagen funbdthut, nicht die geiftigen Krdte,
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weldje dem g wivtjhaftlichen Schispfungen verwendeten ®elde erft dad Leben
einhauchen, nicht die Grferminid von der grofen Bebeutung, welde fity unjre
wirtfhaftliche Cntwictlung und ebenfo fite die Orduung wnfrer fozialen Suftinde
bie Rapitalaffosiation hat, nidyt jolche Gefichtdpuntte haben bie Berfaffer des
Cntiourfa geleitet. Den Kapitalijten wollten fie jdhitben, jein ®eld, bag er,
wenn ev ofne Priifung Hffentlichen Angeboten nachléuft, bei joldhen Sdhypungen
verlieven fomnte, ihm vetten und ihn vor den Taujhungen geinnfiichtiger Untet-
nehmer Gewafren. Dem toten Kapital ift eine ungebiihrlice Bedeutung gez
acben und ihm ein Ginfluf zu fichern verfucht, dew e3 der Natur dev Sadye
nach nicht Haben famn.”

Diefe Tendeny, meint Delbritct, Habe zu bev JJhicfen Borftellung” ge-
fiihet, dafy die Generalverfammbung der Aftionive das eigentlide Willendovgan,
ber Borftand dagegen mur Ausfiihrungsovgan und ber Aufjichtsrat Kontrol:
organ ber ®efellichaft fei. Gine folche Bevitdfichtigung dev nur nit ihrem
Kapital beteiligten Aftiondre, dev Sdhus, weldjen dad Gefel denfelben gegen
bie Machtvollfommenteit des Borflandes evteilen wolle, evwecte bet dem arbeit-
famen, mit den gejehdftlichen Verhiltnifjen vevtrauten Gejchdftsmanne gropes
Guftaumen und tufe den Ginbdruct hevvor, afg ob die natiivticjen Lerhdltnijje
geadegut auf den Kopf geftellt twevden follten. Duuc) jene Auffaffung ded
Berhiltnifjes trete der Entwurf in Widerjprucy mit alfen bighevigen Grund-
fiten des Hanbdelaredhts, wonach der blof mit Kapital DBeteiligte fetnen Anjpruch
auf Qeitung pes Gejdhifts habe. Jwijden dev Uttiengefelljehaft, dev Kommanbdite
und ber ftillen Gefellichaft jei fein pringipieller Unterjdjied; vom faufmdnnijchen
Standpuntte feien alle drei der Sadhe nad pagfelbe. Bei bev jtillen und
Sommanditgefellichaft jet mm bder Gedante mit voller Sdjirje buvchgefithrt, dafs
die ftillen Gejellfchafter und Kommanditijten bei Der Qeitung bes Gefdjdftes
Wichts hineingujprechen haben, Warim denr mmn Dei Attiengejelljchaften etwad
anbred gelten folle? Nach bem Entwurfe jollen , Borftand wnd Anffichtsrat ald
vom Willen der Gejamtheit der Aftiondre abhingige Organe fich fitplen." Sie
iUIIen su einer wmfichtigen (Erfﬁfhmg threr %ﬂi(}:}ft‘lt daburch angehalten iverdert,
0af ihre Berantwortlichfeit filv Untevlaffungen oder begangene Bevjehen ver-
iirft mwird. Sie follen auf Crfordern Geweifen, daf fie bie Sorgfalt eites
orbentlichen Gejehaftemanns angewendet Haben. Ja ed follen fogar aud) einer
gewiffen Minderheit dex Generalverfommbumg  beftimmte, auf Berantwortlid)-
machung pes BVorjtandes gerichtete Rechte eingevdumt werden.

An diefer Yusfithrung ift undcit bag intevejjant, baf fie ein bevebies
Beugni dafiix giebt, wie unjre faufmdnnifthen Notabilitdten, felbjt jo Hody
ftebende wie Herr Delbritd, bisher die Stellmg bes Borftandes und uffichts=
rates ciner Wetiengefellichaft aufaefapt, wie fie fich als die jouvevanen $erren
detfelben betradytet und auf die blode Maffe der Attiondre, weldje nur hr
lumpiges Kapital zu der Sadhe gegeben, mit Geringjchipung hevabgeblict habert.
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Rarm e3 da Wunber nehmen, wenn oft Dinge vovgefommen find, weldhe mer
aug dem Nangel alled Bewuftfeing, ber Gefelljhajt mit Pflichten gegeniiber=
sujteen, fich evfldven [affen? Wian findet 3 entfehlich), dafp die Vorftdnde dev
Gefelljchaft die Anmwendung der Sorgfalt eined ordentlichen Gefhiftdmannes
bewetjent jollen. AL3 ob nicht jeder, welcher jrembe Gejchdfte fithrt, der Vor-
mund, der Beamte, der Vevollmdchtigte w. . w., darlegen miifite, wad er in
Ausfithrung diefer Gejdhifte gethan Habe!

Was mum ben Grundial betrifft, daf den mur mit Kapital bei einem
Gefdhdfte Beteiligtert die Leitung ded Gefdhiftes nichts angebe, fo iiberjieht
Delbrit den wefentlichen Unterfchicd, der wijchen einer ftillen Gejelljchaft und
Sommanbitgefellfhaft einerfeits und einer Attiengefelljchaft andrerfeits bejteht.
Bet jenen Hajtet der gejhdftsleitende JInfhaber des Gejchdfts fitr alle Schuldben
ver Gefelljchaft mit feinem gefamten BVevmigen. Bei diefer haftet bev gefchdfts-
leitenbe Vorjtand nur i dem Umjange jeined Wltienbefies. Duvd) jene Haft-
barfeit wird aber das Jnterveffe des Gejchdftsleiters an dem Woblergehen dev
Gejelljchaft gany anberd angefpannt, ald durch diefe. Geht eine Gefelljchaft ber
erften Art su Grunbde, jo geht der Gejdftsinfhaber felbjt su Grunde, bda ev
big B fetem lebten Prennig die Schulden der Gejelljchaft bezahlen muf. Geht
aber eine Attiengefelljchaft zu Grunde, jo fann der Vorftand trof bes Verluftes
jetnes Aftienfapitals al ein fehr wohlhabender Mann davaus [)ewmgdjul. R
et 5 6. an der Wbtiengejelljchaft mit 10 000 Marf beteiligt und fann er ein
Gejchdft eingehen, weldes zwar die Gejelljhaft benachteiligt, thm jelbjt abex
100 000 Mart Gewinn einbringt, fo fann er bevnbhigt den Nachteil iiber bdie
Gejellichajt evgehen laflen, da, wenn er auch fein ganged Aftienfapital dabuveh
verldre, ev ben zebhnfachen Erjag dafitv . der Tajehe Hitte. Jn diefer moglichen
Sollifion der perfinlichen Jntevejfen der (eitenden Drgame mit den Jnteveffen
ver Gefelljchaft, welche bei der ftillen Gefelljchaft und der Komumanbitgefelljhaft
nidht in gleichem Miafe droht, liegt die Dauptoefahr ded Attienveens.

€3 ijt jo moglich, bafy die begeifterte ©chilberung, weldhe Delbritct von den
geiftigen Qvdften macht, die bem toten Kapital evft Leben einflofen, wirtlich auf
ein Griindevfonjortium odexr cinen von ben Wktiondren gewdfhlten Bovftand pakt.
€2 it auch) moglich, dag.eine Gencralverfammiung der Aftiondve bie ihr durdh
bad ejely vorbehaltenen Befugniffe in der Art {ibt, dafy fie unverniinftige und
pem LWohle bed Gangen nachteilige Bejchlitfje fapt. €8 ijt miglich, baf 3. B.
el weggejagter Kommid” durd) die Enthitllungen, die cv in der Generval-
verfamumbung macht, einen jehr nachteiligen Cinfluf iibt. Aber wern die General-
berjammlung eine jo unberechenbare Grisfe ift, weldhe Gavantie liegt denn dafit
por, Dof die evfte Generalverjammlung, weldher die BVorftandswahl obliegt, dazu
jtets bie einfichtabollften unbd vedlichiten Manner wabhle, jede folgende General:
perfamumlung aber nmur af8 eine gedanfenlofe, leicht bethorbare Maffe ju be-
tracgten jei?  Und vor allem muf dod) die Frage geftellt werben: Hat denn
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die Grfahrung dev lelten dreizehn Jahre die Grimber, Vorftinde und Yuffichts-
vite der Gefellihaften durchweg als fo gang vortreffliche Menjchen audgewiefer,
daf man ifnen unmbglich Bejchrénfungen auferlegen fnme? Jft wirtlid)
gevechtfertiat, su behaupten, a3 von den fimpeln Altiondren vertretenc Rapital
fei nichts befferes wert, af8 fitr dDag Feldherrntalent dev Gritnder und Borjtande
al8 Kanonenjutter zu bienen?

63 qicbt itberhaupt fein Gebict dev Gefelgebung, auf weldem fic) Bor-

fdhriften vou abfolutem LWerte fchaffen fiefen. LWas man auch beftimmen mag,
fo Lt fich in der Regel der Sache aud) eine Kehrieite abgeminnen, bet welcher
die Vorjdhuift minder giinftig wivkt. Die Gcfepgebung famn imnter muv das
velativ Befte jehaffen.*) Uber die Frage de velativ Vejten muf aber vor ‘
allem die Grfabhrung entjcheiden. Deshalb fann es uns nicht vithren, ienn
Delbriict ung eingelne Fdlle vorfithrt, in welhen die BVovidyriften ded Entwurfs ‘
aud) gu Unzutvdglichfeiten fithren tonnten. DMian wird bie grope Mehraahl der ‘
Fille in Betracht ju ziehen haben. €3 farmm und auch nicht viihren, wenn er
ung ausmalt, wic durd) die Befchrdnfungen ded Entwurjd bev hobhe Flug, ‘
melchen Handel und Jnbduftvie mitteljt dev Rapitalaffoziation nehmen fonmen,
gelhmt werde, nachdem wiv exlebt haben, daR burc) den Hohen Flug, welchen |
biefelben vor cinem Sahrehnt in der That genommen Batten, Dem deutjchen
Volfe Milliarden verloven gegangen find. Dap man bei der Walhl desjenigen,
Wag man an bie Stelle bed Vejtehenden fepen folfe, vexjchiedener Metntng
jein fann, fegt in ber Natur menjchlicher Verbdltuijie. Sn diefer Beziehung |
baben die obengedachten anbdermeiten Befprechungen mancyes wohl Beachtens- '
werte gebracht. Auch) Delbriict Hitte fich ein Verdienjt evtverben fonmen, wenn
et aus feinen gewify reichen Grfahrungen im Sinne bes Grundgedanfend ded
_@lttlmltfé‘: beffernbe Cingelvorichldge gemacht hatte. Das aber, wad er am Schlujfe
Jetner Sdhrift Pojitived bringt, ijt Jo nichtdjagend, bafp man in Vevlegenbeit
Wive, follte man danach einen Gefepentiourf anfertigen. Auch bei diefer Ge-
legenfeit wicberholt ev itberdied, baf ,bis auv Umarbeitung Des $Hanbel3gelels=
buches” fehr wohl jede NReform umterbleiber fonne. Seber Lefer wird hievnad
g ber Scfuift Delbritets den Gindbruct gewinnen, daff derfelbe eigentlich
garnichts will. Daf aber, nachdent feit langen Sahren die dffentliche Metming
ont gany Dentjehland laut eine Reform ded Aftienmwefend bverlangt hat, ein
Mann von der Stellung Delbritetd bffentlich auftritt mit einer Grfldvung,
Weldhe frei {iberfefit etiva pabin lautet: ,Dag alles ift dummes Jeug! [t
-‘CSntcreﬁc bes Hanbdels nuth alles Detm Alten bleiben. Ober man daxf Hichitens
ein Gefety evlafjen nach dem Sabe: Wajcht miv den Pelz, aber macht mic)
Nidt naf 1" — bad ijt auch ein Jeichen dev Beit.

*) (5:'111-;-'. portrefifidhe Jlujtvation bicfer Sefre enthielt dic jingit it preufifden
Abgeorbuetenhanje gefaltene Hede bed Minijterialdivettors Burghart itber dic neuer
Steuergefefse.
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