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29 Die Bérfe und Fein Ende.

fevansiehen fomnten, befteht ja, Danf der Getwerbefreibeit, beveits. Mean wird
wenigftens fitv die Mberganggseit den Genoffenfaften weitevgehende Rechte cin-
viumen miiffen, wm {ich dev Pfujcher und Stover ju erwehren — natiirlich
gleichzeittg gegen bie Havten vorbauen, weldhe dag alte Junftwefen verhafit ge
madht haben. Doch faft alle Verbefferungdantridge, auch wolhlbegriindete, cinge-
bracht von Mitgliedern dber Linfen, weldhe auf bem Vobden der Vorlage {tehen,
turden furzveg von der Hand gewicfen, oft ohne jede Disfuffton; wicderholt
beguitgte jich ber Berichteritatter, su exfldren, cv Halte den Untrag fiir unndtig
und bitte dafer thn abjulehnen. Mit diefem , Duvchpeitjichen” bed Gejeted hat
letber auch die Mechte bewiefen, dafy fie den Rarvteivitckfichten ungebithrlichen
Cinflufs geftattet, auc) ihresteild Beweidmaterial fitv den Safy gelicfert, daff von
den Parlamenten fhwerlich eine erfpriefliche Behandlung wivtjdaftlicher Fragen
erwartet werben darf.

Die Borfe und Fein Ende.

| ! Grfahrungsfap, dafy man den Brumnen exjt guichiittet, wenn
$6 158 Nl bag Rind hineingefallen ift, macht fich nivgends mehr als auf

/4 | bem ©cbicte bes Hanbdeld und Verkehrs geltend. So lange

Kl bie Milliavden floffen, Griindev Paldfte dauten und durch ihren
O & Qupus die weiteften ftunc 0es Bolfes in den Taumel ded ein
gebildeten %lf hroungd hineingogen, betlagte fich niemand iiber das Attiengefeh
un“\ die Differensgejchdfte, fand der Birjenbavon Butvitt au den hishjten Spharen
der Gefellfchaft, wurde der in einen Spefulanten umgewandelte Wucjerer mit
Auszeichmungen aller Ant fiberhiuft. So lange die Gejchdfte qut gingen, die
Genofjenfchaften ihren Mmjag in dad ungemeffenite tricben und Dividenden iiber
Dividenden an ihre Mitglieder verteilten, pried man dbag Genofjenjchaftspringip
afg die Lojumg dev fozialen Frage, und dic Solidarhaft ded eingelnen galt alg
ein wnumitofliches Dogma ihrer Kreditbajiz, dag hichftend von Buchgelehrten
und Theovetifern mifverftanden wurbe. Dann trat dev grofje Krach ein, die
{uftigen Guvundlagen dbes Shftems bvachen jujammen, bdie 1berproduftion warf
ben Handel davnieder, und mumehr exfhienen die Gefeie, weldhe bidher jo
gepriefen wurben, al der Grundquell ded gangen Unbeils. Gine Flut von
Artifeln und Brojchitven evjdhien, in denen bag , hineingelegte Publifum,” Beamte,
Aniwdlte und jonjtige Sadpverftanbdige ihre Voridlage zur Reform betbvachten.
Sa jogar ehemalige Grimber und Gritndevgenofjen bejapen den Wut, als Aut-
tovitdt Die Bffentliche Meimmng belehren zu wollerr, indem fie fich, fei ¢s in
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Memoiren, fei e3 in Lehrbitchern, auf bdas litevarijhe Gebict begaben. Alle bicje
Borjchlige erjchbpften niemals die volle Sachlage. Seber war auf einen be-
jonbeven Puntt aufmertjam geworden und glaubte lediglic) in bicfem den Hebel
gefunben zu haben, vor wo aud die ganze refovmivenbe Bewegung audgehen
miiffe. A6 wnd zu fiel ein Bfick auf eine auslindijche Gejebgedung, aus welcher
wicderum nur ein Punkt Geraudgeguiffen wurde, den man al8 das crldjende
Schiboleth hinjtellte. Aber auch im Reichstage wnd in den anbevn deutfchen
Bolfsvertretungen fam man fber eine afadbemifche Crirterung bev einen oder
ber anbern Seite nicht heraus. Grlebten wiv dod), dap im vergangnen Jabhre
der Gigentiimer dev Frantfuvter Seitung, Hevv Sonmemann, fich ald Rejormer
der Attiengefebgebung auffpiclte und den Reichstag sum Pieveftal feiner fittlichen
Gutriiftung fiber den Witienjhwindel wdbhlte. Bei dicjer Gelegentyeit warf cv
bem Reichstanler die Begitnjtigung der Samoaangelegenheit vor, unbd der Jn-
haber bes Frantfurter Birfenblattes warf fich ftoly in die Bruft: |, Gott jet
Dant, dafy ith nicht bin wie diejev.” Denn die Franffurter Jeitung hat trumey
nuv objeftiv die Gvitmbung von Attiengefeljhaften benvteilt, je hat niemals
cinfeitig Die eine Gejellichaft einer andern gegenitber begitnjtigt, fie hat nie NRe-
flameangeigen gegen hohe Gebithren aufgenomumen, und auf thren Rat Hat niemald
bag naive Publifim jein Geld verloven. Und worin fand dev grofie Fribun
vont Main die Abhilfe gegen das 1bel? Lediglich dain, dah dev Gefebaeber
bie Gefelljchaften notigen jollte, ihre Statuten in ihrem Burean angujhlagen
und jebevmann gegen ein geringed Cntgelt sugdnglichy su madhen. ©oll man
jiev die Sindlichleit des gefchulten Birjenmannes betounbern, der die Soliditat
eines Unternehmend nac) den Statuten beurteilen will? Die Statuten waven bet
allen Gefellichaften cbenfo ehin wic dag Hufeve des Attienbriefes; aber gevade je
fchner dicfe betben waren, defto fauler jah es im Junern ausd. Bex Widerpart dicjes
Abgeordueten, Herr Perrot, ertldvte dagegen — wenn auch nue tm eignen Namen —,
dafy ¢8 itberhaupt fein Mittel gebe, der Unfoliditdt von Aftienunternehmungen ent=
gegenzutreten und daf man fie daher gdnalich abjchaffen miifje. Sn dev That ein
vaditales Mittel nach dem Regept, dap Feuer Deile, wo das Schwert nicht bilft.
Gin folges Mittel fann mur einfeitige Kuuzfichtigheit eingeben, sumal ba die
Aufhebung durch den eingelnen Staat bei dev Bequemlichleit ber internationalen
Berfehraverhilinifie wenig Jugen bringen wiicde.  Auch ift nicht zu leugnen,
daf in dev Bilany der Attiengefellichoften dem Berlujt der Cingelnen oft et
Gowinn bed Gungen gegenitberfteht. Obne die in der UAftiengefelljchait alletn
moglidge Hiiufung ded Kapitald wive — wm nuv ein Beifpicl angufiihren —
bic Grimdung vou Gifenbahnen nicht moglich gewejer, bennt der Staat fann
nicht zu Ologen Spetulationgzweden Linien bawen, Deven Nentabilitdt nicht
feftjteht, twemn nicht ctwa andre Ritctfichten entjcheiden.  2luch wdre der Staat
nicht tmmer in der Lage, Unlethen folchen Bwecten gegen einen mdpigen Jind
aufunehmen.  Endlich wiivben viele andre Grfindbungen des Lithnen Meenjeen-
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geiftes, die Hente sum Wohl von Millionen dienen, ohue Attiengejelljchajten un-
audgefiihrt geblieben fjein.

S will Hier eigne Borjdhldge fiiv cine Reform ded Aftienvechtd unerdrtert
jein laffen. Aber gefeht, e8 geltinge, auslindijhe Aftien gany audnichlicken
und von der Veteiligung an einheimifhen dad fleine Rapital dureh) die Er-
hidhung des Nominalbetrags nach dem Vorjchlage Ochelhiufers auf 10000 Mact
ferngubalten, gefebt, 8 wiitde duvch bie BVollhaftung dev Beichner, duveh das
Verbot der Haftentlofjung bdie Luijt zum Birfenfpiele vertrichen und dHas
Sdjaffen von blofen Spichverten unmiglich gemacht, gefeht, ed witvden alle
Dpevationen der Griindung und Berwaltung dem Gellen Richte einer e
befduintten Offentlichleit audgefeft, jobafy jeder, der muv feine Augen Hffnen
will, nicht mehr diber diefe Vorginge tm Dunkeln bletben fann, fann der Gejeps
geber ¢ verhindern, daf bder Altondr dem Unternehmen gegeniiber felbjt
gleichgiltig bleibt, dafy er e8 nuv auf etne hohe Dividende, auf einen jehnellen
Umjap mit Gewinn abfieht und zu diejem Zwede, dem ev augenblictlich nach-
geht, Mafregeln guftimmt, weldhe die Gefelljchaft in der Jubunft vuiniven?
Cine volle Ausdgleichung auf dem Gebiete von Hanbdel und Wandel ift un=
miglich). Selbjt die Rivdhe mit threr grofen Macht im Mittelalter und ihver
weiten Ausddehnung des rucherijthen Begriffd Hat eine Gevedhtigleit in der
Ausgleicdhung von Leiftung und Segenleiftung nicht cveeichen Eonnen.

Wber auch twenn dev Staat Mittel jande, bie Wftiondve fretwillig oder
wider thrven Willen ju Engeln su machen, find denn Aktien bie einigen Gegen-
ftande, tn denern fich die Spiclwut und dbag betritgerijhe Treiben vevjuchen famn?
Wo bletben die Anlethen Halbbanferotter Stanten und Kommunen, die an der
Birje eine umjo freundlichere Aufnahme finden, je unjolider fie jind? Wer
fich ein Bild von den BVerluften tn foldhen Staatdpapieren machen will, der
lefe bie Biffern nach, weldhe in bev lehrveichen Abhandlung vor Steuct diber
oie Lonboner Cffeftenbirie lediglich von dem Londoner Birfenmarft aufgejtellt
jinb. Man miifgte aljo, um den Schwindel zu verhindern, auch diejen Papieven
au Leibe geben.

Man verfiel dedhalb auf eimen anbdern Ausweg, inbem man Jich in bie
Dihle des Ungetitm@ felbft begab und eine Vefchrantung und Bejtvafung dev
Differenzgefhdfte ing Auge fafste. Anch nach diefer Richtung Hat 8 nicht an
Beifpiclen gefedlt. In Franfreid) bejtehen nod) heute die Gefese in Kraft, weldhe
feit Qudwig XVI, big in bie neuefte Jeit jur Vernichhung ded Birfenfpiels er-
gangen find, wie Untlagbavfeit dev Diffevenzen, Verbot der Vermitthimg dev
©pielgejhdfte durd) die Bivjenagenten, friminelle Bejtvafung der Wetten jeder
vt auj Steigen und Fallen von bffentlichen Effelten. (Bgl. Lexid i dem
Sdyonbergichen Handbud) der Polit. Ofonomie, I, ©. 1100.) Alle bdieje Ge-
fege Daben nicht verhinbern fonnen, daff am 19. Januar 1882 in Parid fitnf
Milliarden Frantd in fiftiven Werten vernichtet wuvden. Auch bie n die neue
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Sonfuvordmumg itbergegangene Beftimmung des Reichsitrafgefesbuchs, welche
Oefingniditrafe gegen den Gemeinfdhuldner anbroht, der durc) Differenzhomdel
iibermdpige Summen verbraucht, Haben dem Strach ded Jahred 1873 nicht vor-
gebeugt, denn o8 fat fich geacigt, daf die Virfenjpebulanten es garnicht zum
Sonfurfe fommen loffen. Wer an der Birfe feine Diffevenzen nicht besahlt,
ber Desaflt fie cben nicht; 3 muf fhon gang Hoffmmgslod audfehen, wemn
einmal eine mzeige bon einer Jahhmgseinjtellung an dag Birfentommifjaviat
erfolgt und der Schuldner von der Bisefe ausdgejchloffen wird. Jm der Regel
bleibt ev dort, gelangt fogar nidht felten in die Stelle eined veveideten Maklers
und macht weiter Gejchdjte. Dabet hat ja der Verlievende Hoffmung, etwad
bon feinen Verlujten hevauszujchlagen.

Helfen aber Strafen nicht, bann vielleicht ein vaditaleres Mittel, ndmlich Vevbot
von Diffevenggefdhdften itberhaupt. Aber da zeigt Jich3, daf e auch Lieferungsge:
jehdite giebt, bie fehr chrlich gemeint find, bei enen 3. B. ber Gutabefiter, dex gegen-
wivtig 3u Neeliorationen Geld braudht, jhon feine jufiinftige Crnte verfauft. Dag
oarf doc) nicht verboten werben. Wad niifst 3, dap died det feltnere Fall ift, daf im
Safre 1868 von den jweihundert am Roggenhandel beteiligten Bexliner Fivmen
achtsig mit dem Getreide felbft garnichtd szu thun Hatten, dafy diefed fitv fie
muv auf bem Papier exijtivte, daf die wirbliche Bufubr jahrlich mw 100 000
BWifpel, dev Umjaly im Jeitgejdhdft aber 2 Millionen Wifpel betrug? €3 Fumn
nidht in Abvede geftellt werden, dafy bie Spetulation bHed Waarenhandels nicht
entbelet werden famn, ba fie jur Berjorgung der Gejellichaft mit nitilichen und
nitigen Gegenitinden dient, und dafy auc) der Effeftenhandel den Wedhjel der
Bermdgensanlage evleichtert (fiche Lexid a. a. O, S. 1080 f.). Die juviftijehe
Definitton wird {ich vergeblich abmiihen, den Unterjchied zwijchen dem ehrlichen
Gejchdft und dem Differvenghondel herauszulliigeln, um alle Nadjteile, Strafen
und Verbote nur auf den leptern zu wenben. Man wird zwar aud) vor folhen
Berjuchen nicht uviictichvecen ditrfen, aber es werben Palliativmittel jein, bdie
eingeln feine befondre Wirkung dufern oumen. Dasdjelbe gilt von einer Be-
ftewerung dev Borfengejddfte; dev Spefulationdhandel wird fede Steuer evtragen
fonnen, bag ehrliche Gejchdft fann fhon Dei einer geringen Befteuevung ge-
fchadigt werden. Aber felbjt wenn e3 gelingt, duvch) eine Beftenerung nicht der
Gefehafte felbft, jomdern nur der Differenzen, eine prozentuale Birjenfteuer
ourchzufeen, jo witd man ywar dem Staate cine Cinmahmequelle evdifuet, aber
doch nicht das N0el felbft aus der Welt gefehafft haben. Und die Stewer fann
ooy feinen Erfafy bieten, wenn bie BVoliswohlfahrt anderiveitiq gefcidigt wird.
Nichtsveftotveniger wird i) auch Hier der Staat von dem Gefhret der Birfe
und ihrer Dependeng, su dev leider hauptfdchlich die Tagesprefie gehirt, nicht
abjchrecten fajfen bitrfen, bie Birfe jtdvfer su den Laften ded Staated Hevan-
suzichen, al§ bied bisher gefchehen ift. IMit Recht jagt Lexid in dem ange-
aefithrten Werke, dafy die niglichen Wirfungen die jehidlichen feinedwegd iibev-
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ioiegen, aber man wird andrerjeitd aud) von bdiefen einjeitigen Mafregeln nict
allzubiel evfoffen Ddiirfen, folange e3 leicht evjheint, dicjelben Gejchifte duvch
bie auslindijhen Birjen s effeftuiven und jolange die Bisrjenordnung eigentlich
cine Birfenunordnung ift. Jn dicjer Hinficht herrichen im deutjhen Jeiche die
unglaublichten Sujtande. Wern aud) gegentiber der villigen Freiheit jur Crrichtung
bon Biirfen, wie fic tn England und Amerita juldjfig ijt, in Dentjdhland die Ge-
nehmigung von ciner minifteviellen Grloubnid abhdngt, jo fteht doch die Be-
auffichtigung ved Birfenverfehrsd lediglich bei den Beteiligten, bdie jo lay ald
mbglich ihre Obliegenfeiten exfiillen. Was Hat e3 geniiht, die dffentlichen Spiel-
plife su verbieten, wenn man diejelben in den Borfenhallen privilegivt? Was
Dilft ¢8, wenn man den Bauernfianger, der ein paar Mart tm Kitmmelblattcen
fih evichwindelt hat, bejtraft, und den Birjenjobber, werm er mur Glitcf in
feinen Spetulationen Hat, mit Chren dberhiuft, ihm Ovden und Freihervn-
titel anhingt? A noch die Bffentlichen Spiclpldpe beftanden, waven doch
immer duvc) Polizeivorichriften gewiffe Perjonen wegen ihrer Nnerfabhrenbeit
von Dem Butritt audgejhlofien. Bu der Bivje fomn gegen Lojung ciner
Ravte um einen gevingen Preis jeder. Ebenjo aber wie die Perjonen finben
aud) die GEffeften der jchlimmiten Sorte ecinen [leichten, anonpmen und un-
fontrolivten Sugang. Die Borfenvorjtinde jelbft find zu fehr bei diejen Manipu-
[ationen beteiligt, al3 daf von thren etne Befjerung ju crhoffen ware; jie Himmern
fig nicht davum umd wollen ¢8 auch nicht jeben, auf welche Weije eine
Attiengefellichaft entftanden ijt, unter weldhen Schiwvindelopevationen irgenbdein
halbajiatijher Staat bag deutjhe Vermigen fite unproduftive Anleihen in An-
fpruch nimmt, dle Aften und Obligationen fHunen ohne Fovmalitdt und
Priifung an der Birje gehandelt werden. Wenn auch die dvgften Schivindel-
papiere nicht in den Hffentlichen Rurdzettel aufgenommen fwerden, in den meben
bicjem flovivenden, nicht offiziellen Kurdgettel finden fie ftetd Cingang, wnd dev
leteve figurivt in den Tagesbldttern yur Taujdhung ded Publifums ohne An-
ftand. Su Den feltenften Fdllen wird, wie evwdhnt, von dem Rechte des Bivjen-
augjhluffes gegen Perjonen Gebraudh gemacht, an der Bivfe hanbeln Perjonen,
bie nicht blof in andern Stellungen Schiffovuch exlitten Haben, fondern die
mit einem Mafel der fehlimmiten Ant behaftet jind. Nady franzdiijchem Redt
gilt ein falliter Qaufmann, bevor ex nicht duvch volle Bezahlung feiner Glaubiger
vebabilitivt ift, fite unfihig an der Birfe au evcdheinen, in Deutjdhland dauevt
der Ausihup mur wabhrend ded Konfurfes, denn die modberne Gefehgebung in
ihrer diberftvbmenden Humanitdt hot auch noch die fepten NRefte dev Chren-
minderung Defeitigt, welche mit dem jehuldvollen Bujommenbuud) eined Gejdhijts
perbunden waven. It e8 et einem folchen Publifum, welched ofhne Kontrole
wirtjhaften fann, 3u verwoundern, wenn Dinge vorfommen, die nicht blo un-
fouter find, jondern oft auch die {trafrechtlichen Gvengen iiberjhreiten? In
bev aufgeregten Beit dev Griindevepoche formten fiftive Gejchdfte, welde muw
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ben Bwect Batten, Dad auperhald ftehende Publifum duvch hHohe Kurfe su
blenden und au [octen, monatelang getricben werben. Man mufte fich bei
ben fpdtern gevichtlichen Unterfuchungen fragen, ob den Eingeweihten und
namentfic) den veveideten Matlevn, weldhe jene Gejchdfte su vermitteln, ben
Borfentommiffavien, tweldhe die Kursnotivung zu dfbevwachen Datten, jene
Borginge unbefarmt Dbleiben formten.  Jebermann iweify aber aud), Ddap
i hochjt [legitimer, ‘oenn auch) nicht anftindiger Weife bdie Kurfe
i die $Hihe getricben werden fBnnen, ofne dafy die Steigerung in dev Pro-
fpetivittg Ded Untevnehmens ihren Grund Hat. Jest, wo die Bisrfe bon allen
Geiten bebroht ijt, viihren fich beveits die Gewifjen, und e hat joeben in Berlin
eine BVerjammhung von Birfenbefuchern ftattgefunden, welde die drgften Ans-
jhreitungen begiiglich dev Bulaffung von jchlechten Elementen befeitigen twollen.
Aber timeo Danaos.

Wosu alle dicfe Crovterungen? Bundchft, wm ben Veweid u fithren, daf
¢8 ciner tadifalen, alle Seiten zugleid) umfafjenden Reform bedarf, um die
jdhddlichen Audwitchfe unfers Verfehralebens zu befeitigen, Stellt fich jede Maf-
vegel ant fich al8 ungureichend dav, i threm Bujomumentvivfen yoird man dodh
eine einigermagzen Grfolg verjpreciende Bejferung evwarten diivfen. Allein man
tinfche fidy auc) nicht. Die Gefebgebung allein fawn das Mbel nicht befeitigen,
bag fo jebhr mit unjern Kulturguftanden aujammenpingt. Die dffentliche NVeoral
fat in der leten Seit jehwere Sehldge exlitten. Nicht blofs die Gier nach) Geld,
fondern auch der mithelofe Criwverh desfelben ift ein Ehavattersug dber Jeit ge-
worden.  Auf allen Gebicten wnd in allen Kreifen der Gefelljdhaft hat dicjes
materielle Streben an Umfang jugenommen. Dad Geld erfept heute bet vielen
jbes Jbeal, e gleicht alle Unterfchicde aus, wnd der Befip madyt heute, wie
- Raifer Befpajians Beit, feinen Urfprung vergeffen. Gegen Tendenzen dicjer
Art it die Gefebgebung ohnmachtia. Hier gilt 3 ein allgemeinesd Anfuiitteln
ber Gefellichajt, cine Wiederbelebung der gefunfenen Moral durc) Erzichung in
Tamific und Schule, tn Kivdhe und Staat. Dev letere zeige durd feine Gejel-
qebung, Dafy ev nicht gleichgiltig gegen diefe Krebsjdhdden ift, die Gefelljdhaft
aber Dethitige durd) ihr Verhalten, da jener Sap ded Tacitud, der einjt sum
Ruhme unjrer Viiter gejhrieben wurde, wieder yur Wahrheit geworden fei, jencr
Safy: Plus ibi boni mores valent, quam alibi honae leges.
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