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Aud dem Gcbiete ded l)cntigen' Geldwefens.
2. Hr. Pereive und der Grepit,

»Meine Herven ! Das  abgelaufene Jalr, iiber Deffen  Qeiftungen wix
Shnen Rechenfcbaft abjulegen baben, ift fiir ben bifentlichen Gredit, fite bie
grofie Snbuftrie und fitv unfere Gefellfhaft ein Jahr ver Peitfung gewefen.
Mit ben ghidlicdhen Creigniffen, wie mit den Stdrungen, bie fieh in ber all-
gemeinen Lage ber Finanggefchafte zeigen Ednnen, folivavifh vertniipft, mitfien
wic alg wadfamer Vorpoften mit behavelicher Sorgfalt nacy Mafgabe uriferer
Sedfte bie momentanen Crfchittteriingen su befampfen fudben, welche bie Ent-
widelung bdes Gredits Hemmen fonnen. Wilrend Dbev drei erften Salre un-
feves gefelifchaftlichen Beftehens wav die ung angewieferte Stelle an ber Spipe
dev Bewegung; wir hatten — nidt grabe bie gvofe JIndbuftvie in Franfreich
eingufithren, benn e8 beftanden yor uns grofe Untermelmungen — fonbern
bie der Laune und dem Sufall allzufehr liber(affene Grrichtung bevartiger Ge-
febdfe gu fyftematifiven.  Wie viele Unternefmungen und bdarunter pon ben
beften, Hatten wiv nidyt juvor aufgeben, [liquiditen ober jeitweife einftellen
feben, weil ber Werth ihrer Bapieve burch eine Baiflebewegung  getroffen
worben way! - Der Gredit, jene Inbuftrie, weldhe allen anbern RNabhrung ver-
leift unb jum Gleichgewicht bes Arbeitdlohmes fo Bedeutendes mitwift, be:
durfte einer: Fraftvollen, mddtigen Organifation, welche fahig war, ben
@d)reden, wie bagd leibenfdhaftliche Wertrauen ju belhevefchen, weldhe ein be-
ftimmtes Biel verfolgte und auf diefes Siel mit Entichlofienbeit gufdhritt, ohne
fich wm Eeinliche Hinberniffe, eigenmipige oder eiferfiichtige Kritif unbd Deftige
ober: berechnungsvolle Angriffe, von weldper Seite fie audh Fommen mbchten,
U Flmmern.” Yy

Mit  diefem  Dithhyrambus beginnt ber diesfahrige Bericht bed frans
poftfchen Gredit=Mobilier, erftattet duvch Hren. Jfaac Pereive, ben  Pri:
fibenten  ber Gefellichaft.  Weldpe Befdpeivenheit und weldhe Juverfichtlichteit
s gleidher Jeit! Wiv haben bie grofe Induftvie nicht in Frantreidy eingeflhut,
denn die Beftand fdhon wor und, aber wir Haben bie Creichtung folder Ge-
fchafte, bie bigher ber Laune und bem Jufall Preid gegeben, fyftematifict. Wem
falten fier nicht bie Worte bes Faiferlichen Meifters ein, Dag ev bie Revolution
Wie bie Fluffe in iGren Betten gehemmt habe. Was wdve Franfeeids BVolf
Jest ohne ben britten Napoleon, was Frankeeihd Hanbel und Induftric ohne
Den erften Pereive!

Gs ift bad Gigentlyiimliche an Actenftiicfen ber povliegenden Art, nidht
baf bie Phrafe den Mangel an Gedanten verdect, fonbern daf man fich iber
bag, wag cigentlich damit gefagt werben foll, duvcy Nachforfhungen ither dag,
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wag nidt damit gefagt fein fann, vorher SKlarheit ver{haffen mup. Die
widtigften Hier gebrauchten Worter und Wendbungen Dhaben einen Sinm,
Dev wefentlich von Ddex gewdhnlich vamit verfniipften Bebeutung abweicht, aber
doch wieder in eingelnen Wenbungen mit diefer jufammenfallt. E8 ift bdiesd
cine vt optijdher Tduidung, entftanden aud bem vafdyen Voviibersichen wedh-
jember Geftalten, Ddeven Umriffe dafer nidht feft ind Vewuptfein tiberzugehen
pexmigen.  Wiv wollen verfudhen, die Nebelgeftalt ju faffen.

»Der Gredit, jene Inbuftrie u. {. w. bedurfte einer Fraftvollen, méadtigen
Organifation.” MWenn man biefe Worre in ifjrem (andesdiiblicdhen Sinne
nimmt, was ift hier ju ovganifiren? Die Creditverhdltniffe von Kaufmann
g4 Kaufmann, von Stadt ju Stadt, von Land su Land? Gewif nicht; denn
hatte bie Welt Damit erft auf Hen. Peveive warten miiflen, er hatte wie
Prometheus ben Menfchen den eviten Funfen ded Gefchaftdfinnesd einguflofen
gehabt.  Wo immer Handel und Wanbdel getvieben wivd, da entwicelt fich von
felbft ver Gredit alg erfted, unabweidbares Bebirfnif. &6 hiefe feben BVer:
fehr in Die engften Schranfen hineingwingen, wollte man ftetd nur Sug um
Jug banbeln, fiiv bie ju empfangende Waare fofort das baave Geld auf ben
Tifdh legen.  Wakhrend bdie Gonfumtion alltaglidy vorwdrtégeht ofne Raft
und, Aufenthalt, haben bodh nur die wenigften bder Gonfumenten bie Mittel,
Dag wad fie alltaglidh su ihrem Gebrauche fich eintaufden obder einfaufen
mitffen, fofort in Gelbedwertl) ober Geld gu evflattens. die wmeiften find viels
mebr fiiv ihven Erwerb auf eine anbeve Seit angewiefen, alé in bev fie Der
Confumtionsgegenftanve bediivfen. - Diefer Gredit, den Dbev. Eleinfte Gewerbs?
mann _ feinen Kunben geben muf, wivd audy fiiv ihn yur Nothwenbigleit feinen
Berfaufern gegentiber; denn wie Eonnte er in allen Fdllen baar bezahlen, wo
bie: cigenen Gingdnge o unvegelmdpig fommen? So geht ed weiter Stufe
fiiv ©tufe burch alle Begiehungen ded BVerfelhrd hindburd). e wmehy. fich bers
felbe entwidelt, Ddefto verwidelter und grofartiger werden auch bdie  Eredits
verhltnifie, bie fich enblich bis jur Grfindung ber Wechfel feigern diefer o
finnreichen und doch o einfachen Ginvichtung, um fedem Gredit den Plab
eingurdumen, ber ihm gebiifyrt. =

 Big hierher ift bie Entwidlung eine vollfommen gefunbe.  Der @rebit
ift ‘fier, wie die Lefrbiicher ihn Definiven, bad in ben Willen unbd bie Fahig
feit eined  anbexn gefepite Sutvauen, baf ev jur vorausbeftimmien  Jeit feine
Geldverpflichtungen erfiillen werbe, fei e8 baf man fich auf deffen aligemeines
Bevmogenspuftand verldft, fei e auf feine Gowerbsfdhigheit; denn audy dew
Unvermbgenben fann man in bev Hoffrung cveditiven, bdaf ex die SGI)IHRG?‘
mittel fih in ber Jwifhengeit erwerben werde, wad im grofen Durchfcpnitt
und auf die Dauer fich audh ald viel vortheilhafter evweift, alg wenn mar
aug bem Nichtbesahlen von Schulden ein Syftem machen wollte.  Bom ¢inet
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Organifation bed Creditd & la Pereire noch' feine Syur, wie aud fein Be-
Diiefnif; bie Gefddftdwelt Hilft fich felber und befteht fehr gut dabei. Iae
fie verlangt, ift allein Rechidficherheit, verninftige Negierung und modglichft
wenig BVorfehung durdh den Staat. " Man fann ltbrigens gar nicht verfennen,
Daf nadh all diefen Begiehungen der Gredit ein Bilbungsmoment in fich tedgt
die Moralitdt vevliext gang gewif nicht, wenn die Ehelicheit sugleich dev eigene
Boutheil ift, und die Gefundheit ver Hffentlichen Juftdnbe nodh weniger, wenn
ber Staat fiir menchliche Jwecfe unb nicht al8 Molod da ift, dewm man fort
wahrend feine eigenen Jntereffen ju opfern at.

Aber fo einfach Oleiben die Juftdnde denn dodh bald nicht mefry ber -
Credit [8ft ficdy in vielen Beziehungen von ben einjelnen Betrieben ab, um
gleigfam als felbftitindige Waare von Hand ju Hand su gehen.  E8 en
frefen’ Ginvichtungen, deven IMittelpuntt das Greditgeben gegen beftimmee Bor-
theile ift, suerft duvch Privatperfonen, fpdter burch die freie Beveinigung
mefyrer gut demfelben Bwede. Von foldpen Mittelpuntten ausd laft fid nun
bag Greditbeditrfnip und bie Greditfidhigteit ber Gingelnen beffer fhapen, als
in einem Gefdhaftabetried, Der nuv gany gelegentlich baju Fommt, fich uimn
frembe PBerfonen Fimmern gu mibffen; jugleich fann aber audy feder eingelne
Gefchaftdmann feine Opevationen um fo weiter ausdehnen, fe mehr ihm  Ddie
Sorge genommen wird, felbftftandig die Greditverfdltniffe aller, mit denen
er gu thun haben Fann, ju erforfdhen.  Auch diefe Entwidlung ift nody eine
vollfommen normale, fie entfpringt aué dem Bebiivfnif ber Arbeitdtheilung ;
man fann fte eine Organifation nennen, infofern Bier bereitd ein Jneinanber-
greifen verfdiedenavtiger  Thatigfeiten befteht; aber eine Ovganifation im
frangofifben Sinne, die einer Leitung von Hober Hand gleichfommt, ift. o8
nicht, benn' bie frefe BVewegung ift ad Lebendelement jener Entwidlungsftufe.

Diefe wird aber fehr bald beeintrddtigt, namlidy von dem Augenblict an,
wo bie Regierungen, welde dad Gefdaft mit Geld ald fo gewinnbringend
exfertnen, bad Redht dasu entweder auf Cingelne ober Gefellfhaften vermittelft
eines Monopold, mnatiirlich gegen Entgeld, iibertragen, ober ed fpdter felbft
tn bie Hande nefmen. €8 entftehien die privilegivien BVanken.  So fehy, nament-
lid) audy in Deutfchland, nody bie Anficht vorwaltet, baf es nidht in ber
%efugniﬁ per Gingelnen liege, ofne ftaatliche Genelymigung Banken ju ervichten,
fo wenig begriinvet ift doch biefe Anficht. Wir wollen einen Augenblid von
der Audgabe von Papiergeld abfefen, da nidht blod fierfity obrigteitliche Gon-
ceffon verlangt wird, waé ift der: vegelmifige Gefchaftafreid von Banten ?
Sie Hanbeln mit Grebit, mit bem eigenen, inbem fte anbere veranlaffen, ihnen
Gelber unb Fordertingen anjuvertrawen, und mit frembem, inbem fte gefchdft-
lihe und ahnliche Papieve vermitteln. Jm Grunde faft fich audy gar nicdht
Verfennen, baf hier jwei Gefdpdftéyweige find, bie bem eingelnen Kaufmann
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gar nist genommen werben Ednnen; man verminDert fie ifnen aber, fobalb
mefre fich  bazu wereinigen.  Man verminbert fie ihnen -einmal durch Ju-
fammenfiigung bed vereinten Capitald, wasd freilich eine ehrlide Goncurveny
ift, bie man fich gefallen laffen muf, und wo fite die Algemeinfeit und baker
audy fiie ben Gingelnen etwaige fleine Raditheile dburdh weit grofeve Bortheile
melr alg aufgewogen weeben; man verminbert fie ifnen aber in viel gréferem
Magiftabe burch bie unvedliche Goncureeny, welde dad Privileg ousdiibf.  Jest
wurzelt ber Gredit nicht mefhr allein in ber Gejdhaftdfenntnif und dem Capital
per concefftonivten @efell{chaft, fonbern in dem Nimbud bder fraatlichen Ge-
nefmigung, welcer ber Gingelne feine gleiche Kvaft gegentibevftellen fann.
Dem entfprechen nun audy die Folgen bed neuen Juftanbed, Anjtatt daf dex
@redit feine naturgemafe Entwidlung nehmen fonnte, maften fich die privilegivten
Banten bdie Befugnif an, ihn anzufpornen ober ju hemmen, je nachbem ed
pen Jeitumftdnden gemap fdien. So febr fie nun auch hievin dem Gedanken-
gang, ber in dem peveivefhen Bevicht liegt, vorvarbeiteten, fo ift der Gredit,
- mit dem wir e8 Biev su thun Haben, von Ddem andern verfchieden, weshalb
wit bag Werhaltniff etwas ndher befracdhten muiffen.

Biv veben fier von Didconto- und anbern abnliden Banfen, Ddeven
Wirfungslreid in weiter nichtd ald einem grofavtigen Bankiergefaft befteht.
Sie nehmen Geld gegen Jindvevgiitung an und [leihen Geld nativlidy auf
Gidyerheit ausd, fie berechnen bdie Gelder ihrer Kunben ~unfereinanbder und
" madien deven ®eldbgefdbdfte mit anbern ab, beforgen auch. namentlich ben 2nz
fauf und Werfauf von Wedhjeln.. In wic weit fie Erebite exdffnen b h. por:
{hufmweife Gingeinen auf deren allgemeine Ereditfahigfeit hin Gelber ausdleiben,
Bingt von ben Statuten abs; die Regel ift, daf die privilegivten und concef:
fionicten Banfen e nicht thun. Soldhe Gvedite, oft bie Dbeften unter allen,
weil fte Denen ju Gute fommen, weldhe faum mebr ald bdad Gapital ifhrer
perfonlichen Taidhtigkeit und Gefchaftéfenntnif an den Mavkt bringen, Fonnen
faft nur von Privatleuten ober freien BVanfen gewahet werden, iber Deven
Hauptern bad Damofledfchwert dev unbedingten Vevantwortlichfeit aller bever
hangt, welde an bem Gewinne der Bant Theil nehmen. Die Berwaltund
einer privilegivten BVank ift nothwendig durch Statuten gebunden, bdamit fi¢
{iber frembed ®ut nicht nach pevionlichem Belicben verfiige; bie Statuten felbft
werben porjugdweife auf formellen Grunblagen bexuben, die dreifache Umters
febrift auf einem Wechfel u. dgl. m., die dideretiondre Gewalt ber Vermaltung
fann baber nuv eine befdhrdntte fein, fo daf bei der Gebundenfeit ber inmerst
Einvidtungen durdy die gewdirte Gonceffion ein Fiigen in die mftande, eine
fite ben eingelnen Fall angepafte Freiheit im BVerfabren ausgefdslofien bleibt-
PBei ber freien Bant wird man fich nicht auf die Statuten, fonbern auf bie
Berfdnlichleit ber Leiter verlaffen mifffew und beim Mangel eines Finflider




. 461

RNimbus von Gonceffion nicht den daraus entftefienben abnormen Gredit be-
Nugen fonnen, fonbern die Gewinne ausd dem Berbehr felbft zichen miiffen.
Dad ift 5. B. bei ben {hottifchen Banfen von jeher per Fall gewefen, bie
in Deutfchland faum gefannt am meifien gu Demt blithenbden Suftande Sdyott-
land8 und ben nithternen, fleifigen Gewohnheiten feiney Bewohner beige-
tragen haben.  Bon allen befannten Banken Haben fte, bie nicht vom Staat
conceffionivten, Ddem Gredit bder Rrivaten bdas grofite BVertvauen gefdentt unbd
fitv ftch babei bie erlheblichften Lovtheile errungen. Kein Land Bat von jeher
unter den. ®eldfrifen wenigev gelitten alé grabe Schottlanbd.

Anbders in England, dem Prototyp bed Banfyrivilegiums. Die englifche
Bant murde gur Hevrfdserin bed englifchen Gelbmarftd, und — noblesse oblige —
man. forberte, und mit RNecht, von ihe Gegenleiftungen, bdie barin beftanben,
Daf fie dem ,Handel und VWerfelhr ju Hilfe fommen folle”, wie bdied der be-
liebte Ausdbrud ift, namentlich in fdhwierigen: Seiten; denn in guten wufite
man. fich meift gllein ju belfen, Das Fonnte fie aber nicht anberd thun, alg
inbem fie Gredite gewahrte ober verlangerte obev. fonftwie - dem Gelbvertefr
Erleidhterungen bot, wo fie vernitnftigevweife dad entgegengefetite Verfahren
batte einfdilagen miiffen. @8 war 3. B eine Beit ber ju gewagten Syeci-

" lation vorhergegangen, welche die Preife von beftimmten Waaren viel au febr
in biec Hobe geteieben Battes eine Menge Leute hatten, ‘wie bied regelmafpig
bann gefchieht, an dev Gonjunctur Aheil nehmen wollen, um durdy vafdyes
Wieberverfaufen bex im Steigen begriffenen Waare einige Procente ju ver:
Dienen; aber die Gonfymtion fonnte Diefer Preidfteigerung nicht mohr folgen,
biefe lie nach unb verfelrte fich fofort in ihr ®egentheil. Nun fafen jene
mit BWerpflichtungen ba, mit Ragern ober Rieferungdabnalhmen, bei denen fich
bon ZTag su Tag bie Berlufte melyetens fic fonnten nicht begabhlen und bies
fenigen, welche Jablung evwarteten, geviethen wegen eigener Berpflichtungen
tn. Werlegenheit und Hielten bap Geld, woriiber fie nod) disponiren Fonnten,
angftlich feft. Da hief e8 nun, bas Geld ift fnapyp, odie Krifis ift ba, " bie
Bant muf uns elfen. - Und fie half.  Sie prolongivte ilyre BVorfdhirife, gab
Reue @redite und hielt den Jindfuf fo febr als mobglich Herunter.  Was war
bie Bolge?  Gine Menge ungejunder, felbft fehwindelhafter Unternehmungen
exhielten ¢ine Galgenfeift, um ibre Lagerbeftdnde nod an fich halten ju fonnen,
fo Dafi die ‘Preife der Waaren nod in der Hohe gehalten wurben, ober um
Die Radhtheile auf anbere Schultern abjuwalzen. Das faf nun alled redht
behag(idy aus, und bie Bantdivectoren {dliefen mit Dem Bewuftfein ein, wieder
¢tinmal bag BVaterland gevettet ju Haben, Dev Audbruch der Krifid war aber
Ny vertagt, nidt aufgehoben.  Denn am Gnbe mufite man bdoch verfaufen
und swap qu um fo niebrigesnt Preifen, je gudfer bie eingegangenen Bey-
Pllidhtungen, alfo augp dag @elbbediiefnip war.  Aber die Swifchenseit hatte
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neue Speculationen und newen Schwinbel befdrdert, inbem bie weiter Seljentden
nuv fo felbft mit BVortheil fich frei machen fonnten. Die Krifig trat ein, aber
piel fchlimmer, al8 wenn bie Vant niemals helfend  beigefprungen  widre.
Was nidt jolid war, fiel fept, wie ed vorfer gefallen ware; aber bie Wir-
fungen gingen nun viel weiter, jumal die Bank jegt, wm fich felbft ju retten,
alle Borjhifie eingog unbd nur unter den erfchwerenditen Bebingungen neue
gewdlbyrte; fie fonnte fept vielleidht noch retten, wo {pater nichtd mehr ju ex:
halten war. 1nd nun ging 8 Schlag auf Shlag, reiche, angefehene Ge-
fdaftdhdufer fallicten unb barunter folche, beven Guthaben in Waaren und
Ausftdnden die Schulbenmaffe iibexftieq, blos weil fie nicht gur VWerfallzeit ifrer
Wechfel su Geld fommen Eonnten. Enbdlich berubigte ftch per Sturm, aber die
Bant madyte ed bei der nachften elegenbeit nicht viel beffer. ~ Sumeilen allers
dingé evgriff fle seitige Mafregeln, aber Hfters gur Ungeit, und vief daduvch
Die SKriftd erft recht herbei.  Die Gefchichte ber englifdhen Banf ift die Ge-
[hidpte der englifchen Geldbwiveen, hervorgegangen ausd ber privilegivien Stel
(ung, weldye bie englifhe Bant  jur finangiellen Vorfehung ber englifden
RNation erhob.  Crft in newerer Jeit, etwa feit  ‘Peeld  Acte 1844 ift ein
Wanbel jum Befjern cingeteeten s aber man witde fich fvven, wenn man glaubte j
infolge Dbicjex @efcsgebung; die Wirfung ift vielmehr nur eine gleichyeitige.
Die Banf hat endlich bdie duvch bittere Grfafhrungen ihe aufgedrungene Lehre
feft angenommen, bafi, fe fchwieviger ber Geldbmartt an ficy, bdefto behutfamer
fle auch in ihren Operationen fein miiffe. Mit angftlicher  Aufmerfjambeit
folgt fie daler allen Bewegungen bed Geld- und Gefcbdftdmarttes faft auf ber
gangen Erbe, um baraus den [dhern oder niedern Stand bed Dideonto ald
Slud) ober Segen auf bdie Gefchdftaleute audsugiefen. . Man  fann nur fagen,
dafi fie in Den lepten fefir fehwievigen SJalren ifre Aufgabe fehr gut durd:
geflibrt habe, wobei man freilich oft nicht wiffen tann, was bei ben won ihr
- exgriffenen Mapregeln - Wirkung ‘und was Urfache der Geldnotl war, eben
wegen fhrev efgenthiimlich madtigen Stellung al8 regulivende Banf der erften
Hanbeldnation ber Grbe. So viel aber ift gewif, daf feder Fehltvitt, ven fie
begeht, von ben unermefilichften Folgen fein Fann.

Wir wollen nicht auf andeve Vanfen und anbdere Bankoperationen  ein?
gehen; Dad Bisherige wird geniigend zeigen, um welche At von Eredite 11"'?
Gefchdfte e8 fich bei ben Didcontobanfen hanvelt, und im Wefentlichen bet
ber pereire{chen Banf nicht handeln fann.  Der Eredit, ben die Banfen bid:
her gewdbrten, ift entweder, wie died auch ber Privatmann thut, auf die Yer:
fonlicen Gigenfdhaften ber Grebitfuchenden gegriinbet, ober wie bieg bef Den
grofen privilegivten Banfen der Fall ift, auf MWedfeluntergeichnungen ober
i'rgenb weldye anbere fachlidhe Garvantie: IWiv Haben [ier nicht ben Nupen ek
Banfen im Algemeinen gu unterfudyen, werben died vielleicht ein anbered Mal
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thun und Hoffentlich nadysuweifen vermdgen, Dag man benfelben auferorbentlich
Uibertvieben fat.  Nur wei Punkte wollen wir noh bertihren.  Suerft wird
8 aud bem frither Gefagten Flar fein, Dag die' Banten bei weitem nicht alles
Creditgeben ausfitllen, vielmehr nur bie duperften Syigen, bden Grofihanbel
und pbag Bankievgefchift, beviifyrens eingig die freien {dhottifhen Banken madyen
hievin' eine YAusnalhme, fo wie eingelne englifdhe Eanbbanfen, fo weit basd
factifehe und rechtliche Monopol dex grofen Bank ¢s geftattet, indem fie aud
ben taglichen Fleinen Betvieb untecftitgen. Vi in bie untevften Sweige ded
Creditgebens verfteigen ftdhy nun Banfen uberhaupt ndt, und wenn per Wey-
Dienft ber avbeitenben Claffen, ‘wie nidht ju_bezweifeln, von ber Betviebfamteit
unb bem Grwerb dver hohern abbangt, fo umgetehrt das Seveihen diefer pon
bem: Wohlergelfien und bev ‘Gonfumtion der evfteven. &8 gibt' gar Feine grofere
nationaldfonomifdye nwabrheit, ald bie verfhicdenen Glaffen per %uuﬁ[fcrung
wivthfchaftlich voneinander trennen s wollen.  Man  wird hiernady auch bie
Widptigkeit des @reditgebens burch bie Vanfen nidst ubevichigen, ba fie nur
die eine Geite des wirthichaftlichen Lebens im Volte beetnfluffen, und man
wird dbas wm fo weniger thun, je fefter man dberzeugt fein fann, baf bas
Greditbeditrfuif auch ofne Banfen Befriebigung finben wiirde, voraudgefeft,
baf die Staatdgefee nidt durch Jinsverbote, Mangel an Rechtsihug u. f. w.
ent femmenbd entgegentreten.  Die anbere Bemerfung folgt aus dev exfteven,
Orabe weil die grofen Vanfen nuv die reidhern Crwerbsclaffen patronifiven,
unb e wm fo mehr thun, je ausfchlieflicher fie baftehen unbd ftatutenmdpig an
®avantien der vealen Sicherheit gebunden find, nefmen fie den librigen. (58
bilbet fich eine @laffe von Leuten, welche bei ber Banf Gredit finden und von
Ioldyen, bie ifn nict haben. Dag lepteve {ff ein faufmannifder Makel, per
auf bie grofere Gefalr dev ihnen gewdhrien Grebite hinweift, bie gang noth-
Wenbig mit ivgend einem erhdlhten Procentiay gebiift werben mug. , Wer Hat,
dem wird gegeben, unbd wer nidst hat, bem wird noch genommen.” * Man wirh
Viele Gyjcheinungen im Verkelhraleben auf biefen bisher nod) wenig beachteten
Unterfepied in dev fo' guell hingefteliten Grebitfahigheit jweicr Glaffen  pey Be-
vB[Eeruug, bie Doch mit unb burcheinander beftehen, erfldven fonnen, bdenn
uf die Dauer werden auch’ bic Wohlhabendern leiden, wenn ihren minber
beguiterten Mitbiivgern ju grofe Laften ugewalyt werben. Man mag bas
Solidaritit nennen; wiv nennen 6 bie Gevechtigleit der ®efchichte.

Aller von Banfen gewalte Credit, fo viel leudbtet ein, ift nichts Aufer-
Ordeutliches,  auf veflen  Grfindung femand - ein Patent Yitte nefmen Eonnen;
YRt dielmehr nicdhts  alg Die nothwendige Entwidlung aus einem lebhaften
-bmlbelenerfrljr, mag man fie fidy felbft 1berlaffen oder in vom Staate por-
Befhricbene Bahnen lenfen. Dey Drganidmusd bes Credits liegt nicht in biefem
ft‘lbﬂ, fonbern in ben Berfehraguftanden, flir und durch weldhe ev wivft. Selbft
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wo ein Grebitinflitut alé Herrfcher auftritt, witd ¢& niemald allein mafgebend
auf ben  Bevfehr einwivfen Fomnen, wie audh der abfolutefte Monavdh bie
Grenge feines Willend unbd feiner Kraft in beftimmien ftaatlichen Suftanden
finbet. Jened aber wird um o viel mafvoller ald diefer auftreten, eben wegen
der eigenthiimlichen RNatur bes Gredits, G ift eine fehr gavte Pflange, eine
wahre Mimofe, bdie durc) jebe rauhe Bevihrung fich fofort fbliept. Gy ift
alles, bas Leben und Dev Athem ded Verfehrd, fo lange bdie Dinge gut gelen
ev fallt in fidh sujammen fchon beim blofen Geriicht bes Unbeils. Man fann
ihn mit der Ghre und bem guten Namen vergleichen, Dbie unter ilmftﬁnben
aber noch efer herftellbar find, alé Dber vexlorene Gredit. MWenn ed nun ferner
audy richtig ift, vap obhne Grebdit fein f{dywunghafter Berfelhr dentbar ift, fo ift
lepterer Doch wieber Die  BLovausfesung feines Gedeihensd. Dad alled weift
auf Sreiheit, auf Gehenlafien, auf Ridtbevormundung hin, und die Gefdichte
leprt e8 beutlich, Dbaf, fe melr man von obenherab veglementivie, befto bes
Denflicher aud) die Gredit- und Bexfelhrstrifen fich geftalteten. :

Wiv fehren ju dem Dithyrambus suriic, mit dem wir diefen Aufjap bes
gonten haben. ,Der Credit, jene Inbufteie, welche allen anbern Nahrung
verleibt und gum Gleichgewicht bed Avbeitdlohnes o Bedeutendes mitwirkt,
beburfte einer fraftvollen, mddtigen Ovganifation, weldye falhig wax, den
Sdpveden wie dad leiden{chaftliche Vertrauen g befevridhen, welde ein bes
flimmies Biel vecfolgte und auf biefes Jtel wmit Entichloffenfeit gufpritt, ohne
fih um Eleinliche Hinbernifie, eigenniipige ober eiferfiichtige Kuitif und peftige
ober beredhnungdvolle Angriffe, von welder Seite fie audy fommen mpbchten,
gu Bimmern.”  Kann in Ddiefen Worten, Ddie obendbrein in ihrer Stilifivung
nur ju fehe an den Hofmeifternden FTon ded Faiferlichen Moniteur erimmern,
jobald Devielbe e8 fliv gut findet, Dem bejchrantten lntexthanenverftand eine
DOlhrfeige su appliciven, fann in diefen Worten von Dder gewdhnlichen Bebews
tung Ded Worted Credit die Nede fein? Der Gredbit wivd fier, wie oft genud
Der Staat ju etwad, man mocte fagen, Perjonellem, obgleich Gredit unbd
Staat mur Aeuferungen menfcplichen Sufammenlebensd find, ,Dev Gredit bes
burfte einer fraftvollen, mddtigen Ovganifation”, unmoglich fann bag aber
ber @rebit fein, burc) Den bev BWerbelir lebt; denn Diefer Gredit hat fich fchon
langft felbft ovganiftet,  LWo will Denn ivgend ein Creditinftitut feine Operas
tionen beginnen, wenn e8 nidht Werfehr und Guedit langft vorfinbet? + AbCr
ber Greditverfebr ift vieleicht auf faliden Babnew, er foll — ja wad f"g
benn, eigentlicdy mit ihm gefchelen ? Hier ift eine von den Rathielfragen, DI*
wie bie Organifation ber Avbeit ihre Lofung hodhftend von einer foenbarlﬂrlﬁr
nicht vom-gewdhnlichen Menjhenverftande erwaxten onnen., Die Organifation
bed (Guedité foll fich su eimem Snftitut vevtbryern, das Schyecen unb [eiden?
fcbaftiiched Bertvauen behevefcht. Man muf fich ovbentlich fragen, feit o
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bag BVevtvauert in ber Gefehaftéwelt su eirer Leibenfdiaft geworben, feit mamn
Dex Schreden in Permaneny ecflavt ift?2 Wie aber fann man Denjenigen @rebft’
wie ihn die Gefchaftowelt verftelit, beherrjiden unbd obendrein durdy eine Ot
ganifation? Wi Haben oben gefehen, daf ein Greditinftitut bie Gefchafts-
verhaltniffe wol benadhtheiligen, feltener beglicfen fann, aber nidt indem. ¢s
nbent Gredit” organifivte, fonbern Mafregelt exgriff, bdie quf vem bereitd ov:
ganifivten Credit guviicwirten, den Gredit beherrfchen heift nichts anberd, alé
Dem Werfelyr im Gingelnen wie im Gangen bdie Richtungen’ anweiferr, wo er
gewahrt und wo er verfagt werben darf, alfo etwa bdem eingelnen Kaufmann,
Sabrifanten, NRbeber jedem in jeiner Branche, ober etwa bie ®efchaftezweige
angeben unbd leiten, die bad Lefte Creditgeben vextragen. Dasd find aber alled
unmglidge Aufgabert, bda hier jeder fiir fich nady Mapgabe feiner Krdfte und
Anfichten allein Banbeln mup.  Ober ift e8 etwa aud) nur der GCredit, ben
ein grofes Vanthaus, eine Dideontobant gewdilhet vber erhdlt? Das ift aber
fhon langft bagewefen , hidftend dbaf Hr. Pereive nody mehr Gelbmittel ju
demfelben Jwed gufammenbringt, ift aucdh Feine Organijation bes Grebites,
fonbern nur gefchdftlich organiftcted Guebitgeben unb Crebitnehmen fe filv ein-
selne Falle. Dev Gredit beburfte aber bodh einer Organifation gegen Schreden
unb leivenfdhaftliched Lerfrauen, ¢ muf alfo einen Fled geben, wo die Worte
einigen Anfirich von Sinn Haben. Nun wol, 8 ift dbied bic Fonvsborfe oder
bie Stodjobbere, fe nachdem man ben einen ober ben anbern Auddrud fhoner
findet.  Hier ift ein Gefchaft, dad von allen anbern Gefchaftdamweigen fo weit
entfernt ift, baf e feint eignes MMap erfordert. Die Fonbsborfe und nament-
lich bie parvifer, ift allerdingd ber Ovt bed (eibenfchaftlichen Bextrauensd obey
Schredensd, weil ihre Opevationen nidht auf Bebiivfniffen der Probuetion und
Confumtion beruben, fonbern auf ,Meinungen” tber diefed ober féned Papier
und aiber den Ginfluf biefer ober jener BVegebenheit obexr Wafregel, Meinun-
gen; beren Wirfungen Duvdh bdie mitfpielenden Inteveffen allev Avt in per
wunbeybarften Weife duvchfrenst, Meinungen, beren Nidhtigleit an den wiel-
faltigiten Oypevationen gepviift werben.  Hiev ift alled lngewifheit, Dier ift
alles Sypiel, unbd Gier Hat denn audy Hr. Peveive ben Thron feiner Grebit=
organifation exvichtet, inbem er burd) An- unbd Werfauf von Papieren nicht
blog felbft Gewinn fiiv feine Bank evzielt, jondern aud) dad Heer ber Hleinern
Sypeculanten mit fich veipt.  Das ift ves Pubeld Kern, bas ift bas mddtige
Shftitut, welches ,ein beftimmtes Siel verfolgte unbd auf Diefed Siel mit Ent-
I loffentyeit gufchritt, ofne fich um Eleinliche Hinderniffe w. f. w. au Fimmern.”
Das 3iel war bie Agiotage, die , Hindernifje’ weniger machtige Eoncurcenten,
bie peiferfiichtige Sritif und bie Gevedinungsvollen Angriffe”  die fehr erlaubte
%mge, was bie Gefammtheit denn eigentlich davon habe unb was pag Gnbe
fein forr. Hr. Peretre freilich, inbem er nuv bie Fondsbbrie unbd bie hier er-
Grengboten II. 4857, 59
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forberlichen Grebitoperationen vor Augen hat, fpricht vom Gredit ald jener
Snbuftrie, welde allen andern Nahrung verleiht und gum Gleichgewicht desd
Arbeitdlohnes fo Bebeutended mitwicfr,!  MWie das falbungsvoll flingt, wie
pag walr fein Ednnte, aber in diefem Sufammenhang aud nidht einen Funfen
Wahreheit in fich tragt! Diefer Stodjobbereredit joll allen anbern Snbuftrien

. Nabhrung verleifjen, er, dev BVampyr ded gefunben Gefdhaftélebensd, ev foll —

Do) Das Gleichgewicht bes Arbeitdlohnes ift etwad an fich fo Mnverftand-
lidhes, fo bloge ‘Bhrafe, baf wiv hier nidht erft wiberlegen wollen, wie un-
madtig die Fonhsborfe nach diefer Richtung ift. :
Bwifden dem frangdfijchen Credit-Mobilier und feinen beutfhen Nachahmern
beftelyt gwar  ber Unterfdhied Dbes Faiferlichen Franfreich unbd eines deutfhen
Siivfenthums, ober gwifchen einem reichgewordenen Parvenit (vergl. Napoleons LI,
Hocheitrede) und einem alten foliden Haufe, das bie neue Bahn nur mit einis
ger Schitchternfeit betritt; aber an Liebhabevei fiix bdie Fondsbbrfe ftehen fie
fich gleidh. Die beutfhen Jnftitute {prechen von ,,induftriellen und andern
Unternehmungen’”), dbad frangdfijhe organifivt ben Gredit und ,,fyftematifivt bie

*) Da in dem Artifel deffelben verehrien Govrefpondenten iiber Eredits-Mobilicrs der leiys
atger Greditverein evwihnut und afs Beifpiel fiiv einige mifliche Seiten viefer Geldafjociation
hevangesogen wurde, fo fei und geftattet, einige evgdngenbe Bemertungen fiber el Inftitut
gu madhen, das in unfever ndchften Ndhe thdtig ift und defjen Begriinber und Borfteher 1
den befen und rveinjten Namen dev {achfifchen Hanbeldwelt zihlen. E8 ift zu einer folhen,
wen anch) unr - gelegentlichen Befprechung um fo mehr Bevaulafjung, als bder feipzigey
Greditvervein gegenwdrtig bie Mngunft der Bibrfeufpieler ju tvagen hat, zum Theil deshalb,
weil grabe bei ihm, dem f{olideften und titdhtigjten biefer Jmftitute, ovie Febler umd Gee
brechen der Greditd=Diobiliers am evften und auffallenditen fichtbar wurben, zum Theil Deds
balb, weil dex Bevein ed ver{dhmaht hat, durd) die gewdhuliche Begahlung fich einige viels
fhreibende Febern zu fichern, weldhe fidh thm bei feiner Begrimdung mit beftimmten Actiens
foroerungen anboten, unb jept fitr die bweifung ihrer Forderfmgen die [dhlechte Foutnas
fiftenvache wefmen, ben Unternehmungen ver Gefel{dhaft eifvigft Mebles nadygureden, 68 ift
afferbings walricheinlic), daf dev Greditverein gu Leipzlg sum BVeleg dienen wird, wie die
gripte Snteligeny uub Nedlichleit eines Uctiendirvectoriums nicht auéveidht, wm bie werfdyieden
artigiten induftviellen Unternchnungen mit dev Ruhe und Sidyerheit u betveiben, welche demt
Privatunternehmer gute Grfolge fichert, und wie namentlidy Keufe vou Grabliffements und
Bergwerfen in entfernten Gegenven fite Geldinftifute feby precdv find.  Unbd ed ift nicht ults
miglich, bap ver leipziger Vevein bdiefe Griabrungen mit gutem Gelbe begahlt.  Aber bas
Ehavafterijtijdye ded leipgiger Jnftituts liegt darin, daf fowol die Vegritnder, als ein grofert
Lheil ver Actiondre das Unternehmen nicht ing Leben " gerufen haben, um bie ctien bald?
miglichit mit Bovtheil an der Bisvfe u verfaufen, {ondern daf bie evjteren ihre volle Arbeitd
traft und gefdydfiliche Neigung, die Uctiondve jum  betrddhtlichen Theil eine fefte Capital?
anfage dem Berein gugewandt haben. 68 ift ein ernftgemeintes, von titditigen Krdften 6
tragenes, auf die Dauer und eine vorfichtige Gntwidhung DGeredhnetes Jnftitut; und feir
Sdyidfal darf grade dedhalb allgemeines Intereffe beanfprudyen, weil Gier einmal jo ziemd
alles vereint ift, was devgleidjen Geldajjociationen dauerndes Gedeiben fidhern Ebunte, Hrave
und tiidytige Fiihrer, in Sachfen wenigftens fidhere wnd vertranende Actiondve, dagw Gonuiz
veng Der egievung und tm Gangen etn febr giinftiges Tervain. — Die Niederlagen fowol ald
pie Grfolge bed [efpziger Beveins werben chavafteviftifeh fein fity die Natur unb ben Berth
pevartiger grofier Geldafjociationen in Deutfchland fiberhaupt. — Unp wenn es exloubt ift, f‘l_“’"
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Der Laune ober dem Jufall allzufelhr fiberlaffene Grrichtung derartiger Gefdhafte’,
beibe aber nur auf dem Papieve, wikrend fie ihr Augenmerf der Fonbsborje
jugewandt erhalten.  Der frangdfifhe Crebit-IMobilicy entfaltet fidy unter ben
Bittichen des Faiferlichen 2Ablerd, nimmt ganj Sranfreich ju feiner Domdne
und theilt hohe Divivenden nach bem ZTagedcourfe feiner Papiere aud, was
alled und wasd nidhtd fein fann, je nach dem Werlaufe pes Borfenfpield; Ddie
vielen: deutfchen Crebitd-Mobiliers (aufen wie Tantalus Finter ben efchifte-
untcfne[)mungcn her, unb follte dies bid sur Moldan und Waladpei fein,
madben babei einanbder Goncurveny, und freuen fidh febr, wenn man nur nidt
gu eifrig nach ben Dividenden fragt.  Aber all dbag Capital, bas man fite
bie Greditd-Mobiliexd gefammelt, fehlt irgendwo anberd, wie wiv {hon bhas
vorige Mal audeinandergefest Haben.

Das rumdnijche Landvolf, "
1.

Die folgenben Mittheilungen Haben bden Swed, bdie von pacteiifchen Or-
ganen ber ‘Prefie vielfach mifgeleitete bSffentliche Meinung ber dad Wefen Des
Bolfé in ben Donaufiteftenthiimern aufgutldven. ‘Sie follen ben Lefer in ben
Stand feien, fich ein Urtheil gu bilden, ob biefed Wefen bie Grrichtung eines
Rumdnenftaated exlaubt ober ju ben Hinberniffen ju zdhlen ift, welde jenem
jebt {m Vorbergrunde ber wolitifchen Fragen ftehenden Projecte entgegentreten.
Da ung indef nur dic Molbau gany genau befannt ift, und vielleicht Bhin
und wieber eine Werfdhiedenheit in Der Art und Weife ded Moldauers
unb pes Walachen gu bemerfen fein mag, fo [predhen wir vorzugdweife pon
erfterem.  Died mag iibrigené nur alé Beweid unfrer Gewiffenhaftigheit bie-

j;y,t eine Anficht fther fefne und dhmlicher Unternehmungen Jubunft audzufpredien, fo ift ed
Iofgende.  Die {difechten Eredits werden mit Schande im Bivfenfpiel untergeben, und biefer
Hntcrgang wirh vielleicht fdhon im nachiten Jabhr exfolgen, die damerBafteren werbew die ihuen
Wod) bevorftehende fchwere Deit durdhwettern, und nady manderlei Bevluften zu der lebers
sellgung Eommen, daf eé fitr eine Wfjociation noch gefdbrlidher, als fiiv pen GEingeluen i,
vielerlei auf einmal au freiben, fie werben eiwen Theil ihver tubnfiviellen Unfernehmungen
verfanfen, unbd fidy anbeven vorangdweife widbmen. Der leipziger Bevein wird wahrfcheinlich
¢ine niigliche und gewinnbringenbe Thitigheit in einer grofartigen Entwictlung eingeluer
Sweigc bes Bankyefhdftes nud ald eine wirtliche Creditanjtalt finden, welde gwifden Ea
bital nup UrbeitsEraft in wmfafjender Weife vermittelt. Unb ed ftebt u verirawen, bafi bas
Gute, ynp ®rofie der Geldaffociationen grade bei thm fich bewdhren wird, wibrend das Be-
erfliche ynp ®Geflihuliche derfelben, weldes wie ein bbjer Geift aud) an feiner Wiege faf,
allmglig purd) die Nedfichleit unb Plichitrene feiner Leiter gebinbtgt werben wird.
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