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wivklicher Grbfe audy die ausgemachte Naveheit ihr Wefen tried. Wil man
fo einem Jeitalter gegeniiber ftets feine Gravitdt aufvecht Halten, o fpielt man
Die Rolle eines exnfthaften Manned auf einem Fafching, und aus der Gravitat
witd Bevftimmung-und Berdrielichteit.

Es ergibt i) aus Ddiefen Betvachtungen von felbft, ba nach unfrer
llfbergcugung Waif teop der auferordentlichen Wevdienfte feiner neuern Werke
Doch bie Hauptaufgabe haben modte, fein guerft unternommenes grofes Werk

Weltevyufithren.  MWas  dagu nothwendig ift, befipt ev in Hohem Maf: wm-
faffende ®elefyjameeit, fteenge Feitifche Methode, Univerfalitdt ber Bilbung,
dine politifdye Weidheit, bie in bev Grfahrung gefcdhult ift, und eine ebenfo
vornehme , al8 frarfe  ®cfinnung.: Was  bei ihm Dbig fest am wenigften
Ut’l'vurgctreluu ift, Dad eigentlich epifche Talent, ift bei ciner Verfafjungs-
Belchichte diberfhitifig.  Sreilich Hangt audy bie Wah! bes Stoffes nicht gany
Yol Dem Willen abj indef den Wunfdy ditefen wir wol audjprechen, daf die
Auperlichen Umftande fich fo geftalten mbgen, ihm biefe im Jntereffe bes ge-
lammten %Boits evfprieflicdhfte Wahl nahe gu legen. L )

Die neien Geldinjtitute i Deutfhlaud.

Saum  bietet dev gefhloffene Frieden unfrer JInduftvie die Ausficht auf
einige Jahre gewinnbringendev Thatigkeit, fo fdhiefen in allen Theilen Deutfch-
landg Unternefmungen in bie Hohe, welche, wie verjdicven thre Gefchafte fein
mogen, Doch in bev Mehryahl einige chavakteriftifche Kenngeichen ded modernen
Lebeng haben. Sie entfehen vurdy Acciengefelfchaiten, fie gefgen in ihren
Statuten und in vem Umfang ifrer Anlage fajt fammtlich bas Fecke Selbit-
SeTUhl und ben enevgifhen Scdwung einer Nation won jugendlichem Unter-
Nehmungsgeift, fte find endlicy leider sum  grofen Theil aud der Sucht ber
exften Unternefhmer exwachfen, fdnell obne angeftrengte und probuctive Thatig:
feit veigy su werden.  Und modh) ift chavabteviftifch, baf wieder Vorbild wund
Bvoe Anvegung ju diefen newen Afjociationen bei unfexn Radybarn jenfeit desd
Rheing gu finden ift.  Die bergminnifchen Speculationen bex belgifchen vieille
Wonlagne in Seplefien haben wefentlich bagu beigetvagen , im BVerg= und
Ditttenpay aud) bei unsd febr umfangreiche, ja gewagte Actienunternehmungen
ber”m‘&llruicn, und die Operationen des parijer Grevit mobilier, welder fhritt-
Weife o WNhein fev feit Grindung der varmftadter BVant fich in Deutfchland
f“ftﬂl‘ft’f.’:clt vevjuchte, haben ebenjo die Sucht nadh Actienbanfen und bdie Grin-
dung yop Ocfelljpaften g Geldoperationen jeber Ant befbedert. Jn der That
i.ﬁ dag Bild, weldyes unfre Indujtrie bei diefer neuen ploslichen Sammlung
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ber Geldbrafte gewihrt, ein imponivended, ind ed ift duvchausd nidt ju ver:
fernen, im Gangen Geidhen eined qrofen natiomalen Forvtfchritted. Wenn [dhon
bie [epten dreifig Safre und eine fchnelle Steigerung der prafeifchen Thatfraft,
Ded Guwerbed, bes Wobhlftandes und bded Tagelohnd gebracht haben, fo wird
Doc) alles, wad bidher gefchehen, tn auffallender Weife tibertvoffen durch das
Jtewe, weldyes fept ju werben anfdngt, 3. V. die Entwidlung der Kofhlen= und
Eijeninoufteie in Weftphalen, Sacbfen unb Schlefien, dle Veveine jum Bau
von Eifenbahuen und Fabrifen. Faft jede Branche der Indbujtvie eigt einen
echohten Schwung, eine Richtung ing Weite, Grofe.

Die leivenchafilichfte Betvicbfamfeit aber offenbavt die Sypeculation bef
YUnlage von grofen Gelbinftituten, jowol Banfen, ald foldyen Actiengefelfchaften,
benenm Dex frangdiijche Mame Eredit mobilier auch in Deutfchland ju bleiben {cheint.
9Balrend bie evjteren bei ben verjchiedenjren Statuten bdock fammtlich den Jwect
haben, elnen fdnellern und bequemern Umlauf ber Gelowevihe zu vermitteln,
@apitalien flir die indujtiellen Unternehmungen andever flajjig su madhen, und’
burch ihre Jettel die beweglichen LWerthzeichen su vevmehrven, find bdie Eredits
ihrem Wejen nady grofe Fivmen, welche jede Avt vor faufmannifhén und in-
buftviellen ®ejdhafren fiir eigne Nechnung untevnelhmen, und fidp von grofen
Hanveldhaufern gundcyft dadburdy untericheiven, daf Dbie (S,npimlicn', niit denen
fie avbeiten, Duvdh) Hhunbdert Hianbde ufommengeihoffen find uno Jjich nach
Millionen bevechnen, und dap die Verwaltung dexfelben von' Pevfonliht. iten
geleitet ift, welche Den LUctionsdven gegemiiber ald Beamte Letvachtet werden
Dilvfen. ] f

Gine Bereinigung vieler Capitaliften gu einer grogen Fivma ift allexdingsd
feine Grfcheinung, weldhe dem modernen Reben dus{dlicflicdh angehort.  Ja,
fie ift eine alte germanijdye Gewolhulbeit, weldhe fich einft am grofavtigften bei
ven Stdmmen am Meer entwicelte.  Denn immer hat die See, die einfame,
und' ber Drang nac) der blaven Ferne, welche hintev ifr (iegt, vie amwolhnens
ben Menfchen nicht nur thatenluftig gemacht, fonvern auch jum engernn 2An-
fchlup aneinanber getrieben. Schon bei den Gelvleuten der Hanja war der
enge Sufammenihluf Gingelner gu, einer Faufmdnnijcpen Gefelfchaft ein fely
fefter, Dev bas gange Leben bder Gejel{hafidgenoffen duvdh Gefepe vegelte und
jum Nusen der Oejelljchafr befehrante. Unter ben zaplofen Affociationen ver
Englanper im 17, und 18, Jalhrhundert hat bic oftinvijdhe Compagnie, wnter
bemen  bev  Hollander bie grope Matfhappy weltgeichichtliche BVedeutuny ges
wonnen.  Aber faft alle diefe Wnternehmungen untevjcpeiven fich von den feit
entftehenven paburd), vaf fie aus vem weiten Kreife der moglihen Speculationen
eingelne gettau formulivie an bie Syige ihrer Statuten fteliten, fo den inbifhen
Hanvel, dben Walfijchfang, die Pelywaaren ded Norvens w. . . Die neuen
Lovevitgefelihafen abgr beanjpruchen factijdy, ftrof Ddev menfhenfreunvlichen



%effbeil‘-enhcit, mit welcher fte bidweilen auftveten, fliv {hre Faufmdannijdyen
Gefchafte ein unbegrengtes Tervain,  Sie mdgen mit Geld fpeculiven, wie
grofie Banfiers, mogen Eifenbahnen bawen ober faufen, ®Gruben= und Hiitten-
weefe ervichten, Spinnereien anlegen, SKandle graben, Landgiiter evwerben,
migen Kauffacteiflotten audriiften, mit fremven Jeglerungen ' faufmannijde

Bertrdge abfchliefien, Lanber colonifiven, fie haben faum: eine anbeve Schrante,
al8 bie Gefepe ihrer Staaten, bie Vejonnenheit ilrey Lefter und bie Grige ded
Bertvavens, welches fie fich evwerben.

Bei einem fo ungehewern Felde dev Thatigheit und bei ber Sdymwungfraft,
Weldhe durch die Grdfie desd geseichneten Gaypitald Hervorgebradht wird, ift e8
flav, dag biefe @efellfchaften einen machtigen Ginfluf auf vie gefammte Gni-
widlung der Nation ausiiben Fonnen. Ja, fie haben mefre Gigenjdaften,
Weldpe man it ber Induftvie revolutiondr nennen barf, Sdon ihr Aufteeten
ift ein pbgliches Jujammenballen der Capitalien aus vielen Hunbert Handen,
thre Operationen ‘mogen eingelnen Sweigen ber Induftvie und bded Hanbels
eine vabdicale Wmgeftaltung unb ein fdnelles Aufolihen, viclen Gingelnen ge-
fabrlidye Berlujte beibringen, Sie exhalten ferner eine Wichtigleit felbft ben
E]”tegicmngcn gegentiber, unb . trefen ju ber bisherigen Orbnung der meiften
Deutfchen Staaten in mefrfache verfingnifoolle Beyiehung.  Dies leftere Fu-
nadhft dabuveh, baf bie Regicrungen die Gefelfhaften ald Hilfe benugen fity
ifjre eignen @elboperationen unb fitr die Entwidlung nationaler Snduftvien.

Bald aber Eonmen diefe Privatgefelfchaften bei ivgend einer politifchen
Cventualitat ihren Ginfluf audy im Jntereffe eined Staated jum Schaden
¢ined anbern. anwenben. Ja, eine Veveinigung aller diefer ®efelifhaften ober
audh nody mefrer, fann in der Sufunft eine Macht bilden, gegen weldbe auch
eiite ftavfe Regierung macdtlod with, unb gegen deren Opevationen dem Staat
feine anbere Dilfe bleibr, alé die Griinbung und Beglinftigung anbever Ge-
f“uffbﬂftetl, weldbe fich vevftehen in feinem Intereffe gu avbeiten.  Bei folchem
Qmupfe witd bie inneve Kraft bes Staates b. h. bie Befchaffenbeit ded Ber-
migens und ber praftijchen Intelligeny, welche ev beferefchen fann, auch in
et politijhen Sphave eine newe Wichtigheit exhalten.  Jevenfalld erwachft
b‘urd; bie @efellichaften eine yon den Tendenjen besd gegenwartigen Regimentd
stemilich ‘wnabhangige @cmait, mit weldjer ju ufltcrl)anbeln und fidy gut gu
ftellen, gulept fogar ein Lebensinteveffe eingelner Regievungen fein tann.

: Revolutiondr aber find fetnes biefe @efellfchaften auch dedhall, weil in
:D“' SUteHigena und bas Gewiffen threr Leiter dad dijche Wohl vonu, taufend,
1a Millionen Menfeben gelegt witd. Sie Eonnen itber i Vol Segen bringen
°F’W%Illd7; unb fiix beibe Wirtungen, fowol bie fordevnde, ald die werberbliche,
Dietet pie Organifation ber Creditd gany befondere Audfichten. Denn bda fie

fich won einer Hanbdeldhaufe im groften Mapfabe dadurch untericheiben, daf
Brengboten, 111, 1856, & ‘
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ihre Glhefd nicht sugleich bie Haupteigenthitmer ihrer arbeitenden Gapitalien
find, fo wird die Stellung ihrer Leiter gu ben Gefchdften ber ®efellichaft eine
gang cigenthiimliche. GEin grofed Hanbdeldhaus ift in der NRegel allmalig dburdh
bie Kraft feiner Fuhrer in beftimmien Branden grofgewadhien, gegenfeitig
freigexn fich in hm die Capitalien und bie Kraft; brauchbare und fichere Ge-
hilfen mwevden unter den Augen ded Cigentlhyitmerd in ununterbrodhener Folge
perangebilbet, Minner, welche mit dem Gefchaft verwadbfen und ihre Intelli-
geng und Arbeitsfraft in langerer Gewofnung jo bem Willen bed Clefé ans
pafen, daf bdad Gange einen wohlconftruirten fichern Mechanidmus davftellt:
Der Ghef ded Haufed aber, und died ift. die Hauptfade, arbeitet in jebem
eingeluen Falle an feinem eignen Wohl und Wele. ALS abfoluter Hevr, - der
fitr feine Opevationen niemandem vecantwortlich ift, ald fich felbf, und dex
wieder Nupen und Schaden bded Grfolges allein ju tragen Hat, wird er einmal
bie gange Spannfraft feiner Seele fitv fein Gefchdft verwerthen und anbderer:
feitd mit BVorficht newe Gejchifte beginnen und mit der Ausbauer, welde auf
pas gange finftige Teben der Hanbdlung Ridficht nimmt, Vegonnenesd verfolgen.
Die neuen Gredité dagegen ftupen fih auf Capitalien, deven Gigenthiimer im
Gangen betachtet oft wechfeln, Ddenen dedhalb ein Holher Courd Dder Acticn
und hofle Jahresdbivivenden in erfter NReifie ftefen. Sie werben geleitet burd
begahlte ®ejchaftfithrer, denen Actiondre ald Beivath und Contvole ugefellt
find. Da vorvausfichtlich bie Sefchafte der Gefellfchaft fehr mannigfaltiger Ant
fetn werben und in vecfchicdenen Gegenden, sum Theil im Auslande fich ab-
'wfcfeln, fo ift bie Gcfellfchaft auf zabhlveiche frembe, alfo weniger fichere
Ditteldperfonen  und  Heljer angewiefen. Die Divigenten felbft  werben
durch ifjre ‘Berfonlichfeit trop aller Gontvole durch die Actionave faft immer
Ghavafter und MNethode der Gefchifte mit fouverdner Madt beftimmen.  Sind
fie Manner von ungewdhnlicher Kraft und Ehve, jo fann grabe bie freie
Stellung gum Capital ihrem Geift die Scharfe unb bdie Kiubhnheit verleiljen,
welche nothig ift, wm bas Grdfte ju leifften.  In diefem Fall ditrfen
nidht nur Ddie Veftper von Actien auf eine gute Rente ihred Capitald
hoffen, jonbern, was hioher fteht, die gejddjtliche Tnichtigkeit ded ganzen Volfed
fann durch fte eine hohe Steigerung evfafiren.  &ind die Leiter aber WManner,
benen fleinere Motive ihve Thaten beftimmen, fo werden fie Den zahlreichen -
Berfuchungen ihrer Stellung nicht immer flegreich widerfefen. Sie werben
geneigt fein, ben grvofen unfichern Bortheil dem gevingern, aber fichevern vore
susichen, gewagte Gefchafte, bobenlofe Unternehmungen, Schwindel und Borfen-
gaunevefen werden leicht Einflup auf fie gewinnen, bad! Gefahrliche, diefer
Uffociationen, die einigende MRidjicht auf Hohe Jahreddividenden fite die Actio-
nave wird fie in ftavfe Berfudyungen fiifren, die Gelegenbeit, Verbindungen
“und Gelbmittel ber Gefelljchaft fitr thre Privatunternehmungen su benugen, in
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noch grofeve! — Sn febem Falle aber werden die Gefdhafte der Greditd folche
fein miffen, weldhe ftavte BVortheile in Elivgefter Jeit gewahren; mithfante, weit:
audjehenbe Untevnehmungen, welche dle volle gemiithliche Hingebung bev
Menfdenfeele, ober gar ben Cnthuffadmus {dopferifher Natuven fordern,
werben felten ifhre Sadbe fein. Cbenfowenig” werben fie' thre Gelder folchen
inbufteiellen Unternehmungen geben fonnen, weldbe eine niedrige, aber verhilt-
nifmafig fichere Rente abwerfen, wie 3. B. die Induftrie ded Acferbared unter.
gewdhnlidpen BVerhaltniffen gewahret. Immer werben fie dad Beftreben Haben,
in grofen ®cfhaften ihre Capitalien zu verwerthen, um nidt in ber Jer-
{plitterung bie 1leberficht u verlieren, immer wird in ifren Operationen etwas
RKithnes, Mnvuhiged fein.

Doch e8 gehivrt Selbftitberwindung dagu, dad unbefangene Urtheil iiber
Settelbanfen und Greditd nicht ju verlieven, wenn man bie Menge Dder grabe
jetit entftanbdenen Unternehmungen anfieht, den Borfenfdwindel, welcher mandhe
Bevvoreief und faft alfen alé ein unvermeidlicher Kobold um die Wiege tanst,
und wenn man die fpeciellen Verhaltniffe naher ing Auge faft, in denen Dbiefe
Unternehmungen gedeihen follen. BVon Oeftreidh gany abgefehen, find in ben
lepten: Jahven, sum grofen Theil in den lefsten Monaten allein in Mittel:
unb Novdbeutichland folgenbe Settelbanfen concefftonivt worben, Seit Oritn-
bung ber beffauwer Banf, bie Banfen von Weimar, Darmftadt, Bremen,
Sonbderdhaufen (thitvinger Banf), Gera, Gotha; ferner die Credits au Leingig,
Deflau, Meiningen, Koburg, fdmmtlich in den lepten Monaten. €8 ift wabr-
Idbeinticy, Daf, bevor bDiefer Jeilen gebrudt werben, nod)y einige anbre auf:
taudben, benn die Gier, Geld an Actien zu verdienen, hat nicht nur Borfen-
ﬁf““[“mt’ll.' fonbern beveitd bie fleinen Gapitaliften ergriffen. GEin Blid auf
b‘e" Stadte, in welden biefe Jnftitute auffchiefen, witd mit BVerwunbderung .
erf'ufie‘n.. Mit Augnahme von Bremen (Jettelbanf) und Leipgig (Credit) ift
fein eingiger Dev Stiftunggorte eine Hanbeldftadt von evwdhnendwerther Grife,
h’li“ Mittelpuntt eines Snpuftrickreifed, in weldpem eine hohere Cntwidlung
bie Banfen jum Bediivinif machte und bem Gredit nahe liegende Gefchafte
“”b_ eine Audwahl unter faufmannifchen Sutelligengen gewdlhrte. Dad Fleine
Deffan 3. B, hat das Sefchidt, fogar eine Banf und einen Gredit ju umfajfen,
audh in ben Hevpogthimern am thivinger Wald find in ungeheuerlicher Weife
fedys bergleichen Uctienunternehmungen begrtinbet, vier Banferr umd  jwei
(sf“b“ér diefe feché in Staaten, welche jufammen Faum eine falbe IMillion
Ginwobner 3ahlen, und durdyaus nidst ju den veichften Landichaften Deutich-
land8 gehoven.  Offenbar ift dies unnatiivliche Verhdltnip sunackhft dadburch
[)'?tbo'rgcrufcn, Paf in ben fleinen Gtaaten Gonceffionen leichter extheilt worben
find. @8 ift aber audy. ein Beweis dafiic, bafi bei ben wenigften Dbiejer -
llnterncﬁmungen Die ®riinder Deftimmt wurben Ddurch bad locale Bebiivfnip

8*‘
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hed @nnbc[é'uub die Bodhgeftieqne merfantile Kraft der Lanbidaften felbit,
fonbern bie Jnftitute find sum gqroften Theil angevegt und factifch begriindet
burch Speculanten, welde ausd dev Fremde hevbefeilten, vielleicht mit ebenfos
weniq ehrenhaften Jnfentionen, wie fie die Griinder einer Pharaobant Haben.
3 verfteht fich von felbft, baf viefe gahlveichen Jnftitute, faft ju gleicher Seit
auf demfelben Tevvain entftanben, einander Concuvreny machen, fich gegenfeitig
bad ©ebeiljen erfdhwerven, baf fte in ihrev ndchften Umgebung den natiirlichen
Raum fiiv ifre Opevationen nicht finden unbd veshalb fich in der Ferne ihr
Terrain erft fudien werdben. Sie fommen baburdh in Abhangigfeit von fremben
Hanbeldpldgen und fremben Neglevungen, brauchen mefhr frembe Wevmittler
su ibven ®efchaften, verlieven leichter bie Ueberficht, werfallen efnex qrofern
Gefalr, von ibrer focalen Einfamfeit aud unficbere und ungefunbe Gefchafte
st machen, und ber nicht gevingern ®efafir, von eingelnen gewinnluftigen
Speculanten iiber Gebitfir benupt und audgebeutet ju werben. Alerdings
,{ei.qcﬂ fie fede Ubftufung von Fiichtigleit, von den foliden Unternehmungen
grofier Gulturftdbte an, bei denen Namen an ber Spite ftelin, welde ju ben
veinften unb ebelften in Deutfdland gehoven, Bid su folhen Unternehmingen
hinab, beren Banfzettel fogar vonm ben bdabei betheiligten Firmen in Ddeven
eignem ' @efddft nicht angenommen werben,  Mehren bdiefer Jnftitute brofit
eine bebentliche Sufunft, wenn {dhlechte ©tatuten und andve Momente ilrer
Grimbung u foldhem Schluf bevechtigen. 1nbd wenn fie einft fallen, werben
fie ficher anbered mit fich hinabreifen.

So ‘unerfreulich biefe Ausfichten find, fo find fie doch nicht bas gqrofte
Bedenfen gegen die nacdfte Sufunft der Capitalien, weldhe in diefen Unter-
nehmungen angelegt finb.  Gin nod grofered liegt in bem Verhaltnif ber
- fenten Affociationen au- dbem herrfchenden Staate bed Jollvereind, sju Preufien.
Dafi die neuen Geldgefelfchaften fammtlich auferhalt dem preufifchen -Staat,
sum grofen Theil bicht an feinen Grengen entftanden find, finbet feine lepte
Grflarung darin, baf bdie preufifhe Reglerung fich gegen Griinbung fowol
von Privatbanfen, ald von Erebitd felir unjuganglich gezeiqt bat, nicht nur
in Den lepten Jaliven, wo bdie Luft am Borfenfpiel vorzugdweife su bdiefen
Unternchmungen trieb. Weil die preufifche Regierung ber Seehandlung au
Liebe unbd wegen ifrer gvofen BVanf, bdiefem ehrenfeften, aber [dhwerfalligen
und oft unbequemen JInftitut, die felbftftandige Entwidlung ber Geldinftitute
in ben grofien SHandeldftadten der Monarchie fo lange gefemmt, und bdie
@riinbung der faufmannifchen Didcontofaffen und ahnlicher Bantunternehmungen,
3. B. in Ksln fo fdywer gemadht hat, ift Dex Trieb bev Jeit, vem bie natiirlidhen
gefchaftlichen Mittelpuntte verfdloffen waven, auf Seitenpfabe gefiihet. ©8
ift vovaudsufehen, dafi Preufen jest boch nicht in der Lage fein wird, Den neuen
Banfen gegenliber bad alte Syftem bev RNetarbation aufrecht u exhalten, fa.
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8 ft anyunelmen, baf man geswungen fein wird, ben fremben Banfen und
Creditd ein efgned inlanbdifhed Syftem von Gelbaffociationen ber Privaten
qegeniibersuftellen. Die mcgfemn:q wird babuvch unachft die nichtpveufifchen
Unternehmungen britcfen, abev audd ifive efgnen unter weniger giinftigen Vere
biltniffen in bas Leben rufen. ©s ftanb wieber einmal in hrev Madht, durdy.
Bie Gapitalien {hrev Bitvger, burch bie Noten ihrer Banfen und Filiale der-
felben efne newe - friedliche Herrfchaft in Deutfchland gu evwevben, und die
fliffigen Gapitalien tes Auslandes an Preufen gu feffeln, fic hat diefe fhone
Volitifthe Gelegenheit nicht Gemupt. Was fie fest thm mag, wird bdie Leber-
flutung mit Banfretteln, welche und in ber nacbften Jeit bebroht, noch vers
Mehrens unbd bie leite Folge der fo entftandenen Goncurveny gwifhen preufifhen
und nicdhtyrenfifeen Unternehmungen fann fogar die fein, baf die vreufifche
ml‘ﬂierung thre Schupmafivegeln gegen frembded Papiergeld und frembde Actien
Motk weiter ausgubelnen veranfafit wird. Sie fann big gu bder bedenflichen
Magreqel qefithet werben, die BVantyettel und die Action fremder Gefellfchaften
3ans von Prenfen aussufhliefen.  Gine folde Mafregel aber witrbe nicht
v eine ungeleure Grfchiittering an dem Gelbmarft heryorbringen, wnb den Ruin
bev fhwachern wnter ben nid tyveufiifchen Gefellfchaften Yevbeifithren, fondern fie
Witvbe auch dbad Gigenthium von wielen Faufendben, von Preufen und Nichtprenfen,
verkingern unb cine allgenteine politifche Grbitterung gegen Preufen Hervorrufen.
Und boch freft su beflivchten, baf trop der bremer Bant unbd einiger anbdern, welde
-““_ffﬁom‘n bag berliner Minifterium grofe Urfacke Hat, in nidht langer Seit ein
Pllicher &chrect und bie Gorge um  den preufifhen Geldmarkt fibermachtiq
werdens bann wwixd man su Berlin in der Gefabr fein, durch eine newe Be-
”'O""”'mb“"ﬂ und newen Schaden bad ju verbeffern, wasd wegen frithever dngft=
licher "Bht’bomumbunﬂ jept fo gefabrlich qrof gewachfen ift. Selten Hat ecine
ﬁ"u verhangnifivore Cntfcheibung fiber bie Gapitalien Deutichlands in der
Hand eined Beamtey gelegen, wie noch feht in Dex bed preufifchen Hanbeld:
mini_fteré. —

- Uber nod mit einer anpern Gefakhr bedroht dad Gmyporwuchern ber
Séttelbanfen und Gredita bie probuctive Thatigleit der Nationen Dadurdh, daf
dh ifre Grimdung viele Mifionen @avital auf einmal und gewaltfam Dder
Wewen JInbduftrie sugewandt, affy sum groften Theil der alten entyogen worben,
@“lbft’ Doffnung auf eine hofe Rente beveits ben mittlern und Eleinen
A0ttaliften ergriffen Bat, werben pie meiften ber einguzaflenben Capitalien ’
f?Ibftbt’.rftﬁnNifb jolcher Anlage entiogen, i welcher fie bi8 fefst einen niedrigen,
nb.ev: verhaltnigmdgiq fidbern Jingfug gewdbrt haben. Der Gefchaftémann
Mt befchranfeen Mitteln ift fchon fetst. fn per frblﬁerglicbcn Lage, bdag Geld,
'\”‘?Id}fé ev jum Betriebe feined Gefdhaftes braudit, thewer begahlen ju mitffen.
Rody melhr aber werben bie Befter von Heaufern und Lanbdqilitern qefdhrdet,
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Der Jinsfuf fiiv Hypothefen, welde flie ficer geIten,\ war in ben [lehten
Sabryehnten  in Deutfchland im Oftenn etwad Hober, ald im Wejten, von
—5 Nrocent in einzelnen wollhabenden Gegenden, obder bei befonberd gavans
tivten Gefchaften nur 3% ober 3 fliv bad volle Hunbert Capital. Sowol
bie Hausbefiser ber Stadte ald bie Landbwirthe haben ieig.t e erwarten, baf
ibnen Gayitalien maffenfaft gefiindigt werden, ofne dag fie qu legalem Jing-
fufi neue erfialten. Denn bdie Hoffrnung bed @jrunbbfeﬁgeﬁ, bafi bie neuen fauf-
mannifden Crebitd an die Stelle bder alten Glaubiger freten werben, ift eine
Ehimdre, obgleich audy devgleichen jur Empfehlung der neuen Unternehmungen
gefagt worben ift.

©a bebarf feined gqrofien Sdarffinnd, um gu verftefen, baf ein @Grebit,
weldher feinen Actiondren eine namPafte Divibende gahlen, und feine betrdcdhi:
lidhen Verwaltungsfoften decfen foll, einen wefentlichen Tfeil feined avbeiten-
ben Gapitaldy auf rubige Hypotfefen mit vier bi8 fitnf Procent NRente nidht
geben fonne. Die Folge biefer ploglichen Krifié, in welche die Hypothefen-
fcbulbner fest fommen, witd bie fein, daf vielen die BVehauptung ihred Befip:
thumsé unmoglich werden wivd.  Namentlich i bem Bftlichen Deutfchland wird
piefer Mmftand ald ein Unglic fiihlbar werben. Denn wdhrend, die Syeculas
tion mit Haufern in allen grofern Stabten Deutichlands nuv ju oft unfolid
war, ift ber landliche Grunbdbefip vovsugdweife in bem wejtlichen Lanbestheil
fiber Gebithr mit Gapitalien belaftet.  In Schlefien 3. B, fann ofne eber-
treibung angenommen wexben, dafi bie fammtlichen NRitterguter, alg eine Gin-
Beit betrachtet, diber bie Halfte ihres Grtvagdwerthd mit Hypothefen belaftet
find, viele Hunbert eingelne aber bid jum vollen LWerth und davitber fhinz
aug.  Die Pfanbbriefinftitute, welde den Befipern derfelben pur exften Hypo-
thef big ctwa jur Hohe eined Drittheild obev der Hlfte vom Grivagdwerth
Gapitalien fiefen, find won ber grofen Mehrzahl fehon feit langer Jeit in An:
fpruch genommen, fte Haben nicht vermocht, die Giiter von anbern Hypothefen,
bie an jweiter, dritter, vielleicht bid an pwanyigfter Stelle ftefyn, fret ju machen,
fte faben 6§ in bie meuefte Seit den privilegirten Stand ber Rittergutsbefier
conferviven Belfen, aber fie haben ifm nicht die Kraft gegebens, bie Sdhwan=
fungen ber Gapitalien am Gelbmarft mit der Rube purchumadpen, welche bev
echte Ariftofrat der Pilugfdaar befigen foll.  Die fepit bevorftehende Hypothes
Penfuifie wird vovausfichtlich Hunderte von Nittergiitern in anbeve Hinde bringen
und wie u fitehten freht, sunddft nidt immer in ftavfeve und veinere. Allers
bingd wird biefed Unglitd ein boriibergef;enbea-fein, ja e Dectt eigentlich nux
auf, wad ofinebied nicht gefund war, unbd wivd bald jur Grfindbung eines
Heilmitteld treiben.  Wabrfdheinlich gulet su Movificationen ded beutichen
Hypothefenwefens,  Jemehr fich bie Jahl ver jindtragenden Documente vers
mefjet, welche dev Gapitalift jeden Tag Faufen, unb jeben Iag wieber verfau-
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fen fann, befto (aftiger wivd er bie Grwerbung von Hypothefeninftrumenten
finden, welcye ju eviverben weitldufig, ju uberwachen fchwer, und fdynell ohne
Berluft in Baargeld umgufepen faft unmoglidh ift.  Der ftavtijdye Hausbefier
fowol (8 ber Landwivth werben bafer bald in die Yothwendigheit verfest fein,
audy ihrerfeits newe Afjociationen su_grinden, burc) welche dem Capitaleigen-
thitmer efpe grofere Sicherheit unbd fdynellere Bevwerthung der Hypothefen ge-
fichert wird.  9udy bie Hyvothefen werben gulegt dem Suge der modernen n-
Duftvie folgen, und fich pem Wefen ver Gffecten au porteur néfern, aud) bie
alte fhwerfdllige und verhdltnifmagig jolibe Hypothefenordbnung wird der
@:ri’amung bev  Jeit folgen, audy bie Gapitalien bes Grundbefiberd werden
i den Bannteeis der Borfe fommen, und die Courfe, ber Kaufmann, bie
Sluctuationen  im grofen Geldffvom werden uber feden Gingeluen im Volfe
immey grifeve Macht gewinnen. Man mag Ddiefe Grfcheinung betrauern, ober,
Wie diefes Bial thut, fiv einen Fovtfchrite halten, fie wird bald eine Ehatfache
fein, peen politijhen unb focialen Folgen ber geofte wie Dev Eleinfte Staat
Whterworfen wirb. Dap biefe vernunftige Wmwandlung aber wahrdyeiniidy
burd) ftarfe Krifen und burd) grofe Berlufte wicler Gingelnen bewivkt werden
Wid,  pag mug alé eine Folge der ungefunven Haft betvachtet werden, mit
Welcher i Cpeculation  die neuen Oelbinftitute auffchiefen madgre. So ift
fehr wahrideinlicy, -baf fyon bdie nacpfte Jutunft cine Geldfataftrophe herbei-
fithren Witd,  in weldher etngelne dev newen Unternehmungen gevftauben wie
Seifenblafen wnp wo der Wohlftand aller, weldye leichtfinnig mit den newen
Aetlen fpeculivt ey leichtglaubig ihver Soliditat yu viel vertvaut haben, fife
furge languinifye Qoffnungen thewer begahle.  1nd es ift vergeiblich, wenn
Der Dejonmene Geichaftgmann in Diefer Borausficht iiber die neuen Afociatio-
hen ben 'Stab brigyr,© 9pey fo gropen Grjcheinungen gegentiber gegiemt guter
Muth und Vevtrauey auf die Svajt ber RNation.  Wo Sntegritat ves Ehaval-
tevg, Tuchrigeit uny Prafiijcye Jntelligens feine Ausnafhmen find, wie bei uns
Deutichen, da finen lich fir vie Uebelftande, weldye fede neue Bildung im
eben bev Staaten unp pey Randesgenoffen begleiten, fynell neue Hilfemittel,
durh weldpe felbft wichey ein grogerer Fort{chritt vorbeveitet wiwd.  Ales
;i:“ﬁ“: D‘ﬂé lebendig wivd, eygr ynp verbivht @ingelned an dem alten Leben.

fmals ift newen Jveen, weldhe fich vealifiven, vergbnnt, nur JReines und
Outes hewworgubringen. Sy ditefen auch Hier die -nicht geringen Jtachtheile
0 Gefahren, weldge durdy bie ihlechte Berwerthung einer an fich gewaltigen
0 etmadpfen mogen, an dem Gndurtheil nichtd anbewn, daf im ®angen
bef"“‘i"“ bie neuen Oeldinftitute oy madtiger Fortichritt find in unferm
S¢ldafttidhen wnp nicht weniger in wunjerm politifchen Leben.
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