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WBetradyhumgen fiher die Wankfrage.
Bon May Wirth.
1001

S Beztehung auf den Gefdyaftatreid ber Settelbanten Hat fich efne inter
nationale Lrapid Hevaudgebildet, mweldye {tberall ald HMorm bdient und von ber
gegenwdvtig nur wenige Wudnahmen nodh vorfommen. Al der novmale Ge-
fehaftdtreid ber Yotenbanfen ift dad Aedhfel-Gefchift su betvadhten; fte follen
ofe Hauptmafle ihrev eigemen und frembden Betviebdmittel zur Didcontirung
bon furgen guten 2echfeln vevtenden, welde auf Grund veeller Waarenge-
fdhafte gegogen find und badburd) miiffig ltegended Geldfapital geldbediivftigen
Gejchaftdlenten sufithren. Die LWechfel follen die Unterfdhriften von bdret und
audnafhmamweife wentaftend zwet, notorifdy zahlungdfihigen Perfonen ftragen
und nady deln am meiften geltenden Braude auf nidt [Guger ald dret Wio-
nafe audgeftellt fein. Ju lepterer Weziehung fommen tn eingelnen Rinbern
Audnahmen von der allgemeinen MNegel vor.

@o giebt ¢8 3 B. in der Schweiy Banfen, weldje fiir bie Wedhfel, die fie
oideontiven, Friften von vier Li8 fechd Wlonaten geftatten, allein diefe Anftals
fen werden nidht zu ben folideften gezdhlt und auferdem bilben in den meiften
Gantonen ber Schwety drafonifdhe SHhuldgefese dad Eorreftiv fitr letdhteren
Eredit, —

Eine hundertjdhrige Grfabrung bhHat Ubrigend feftgeftellt, baff Shuld-
forberungen, welde aud fuvzen Wed)feln entfpringen, am plinttliditen und
fidgerften abgetragen werben und am wenigften BVerlufte mit fid) bringen. Da
ber gqrofie, namentlidhy der tnternationale Hanbeldverfehr, um iberfliifjige Hin-
und Herfendungen von ungeheuren Gelbfummen zu erfpaven, durd) Compen:
fation mittelit der 2Cechfel wor fidy geht, fo bat fih auf der gangen Grde der
Braudy eingebiivgert, dafi LWaarenfiufe erft tn beftimmten Friffen gezahlt
ferben, wihrend welder eben die vom Werfaufer auf ben Hdufer gezogenen
20echiel umlanfen. Der Kdufer muf bdie Jablungsfeift pinftlidh einbalten,
wenn er nidht fir dte Bufunft feinen Eredif verlieren und feine Rebensdftellung
preidgeben will. Ueberbiep fhdrfen tn ben meiften civilifivten Staaten befon-
bere Wechfelgefese mit rafdherem Grefutiondverfafven diefen BLraud) nadyvriic-
{tch ein.  $Haben ja doch auch die Kdufer den Werth ihrer Bablung lingit
vorfer empfangen und Sett gehabt thn umzutretben und fiir Decfung gu forgen:
IBetl alfo der YWedhfelverfehr auf rveellen Handeldgefhdften beruhen foll, fo
muf eine folide Bant auch) alle Wedhfel von fidh weifen, welde auf fingivten
Gefhaften beruhen unbd nur bagu bdienen follen, momentan Geld {liiffig u
machen — alle fogenannten Neitwed)fel. WL Veweid fiiv die Sicherheit ded
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| vidhtigen ABechfelverfelhrd fiihrt Prof. Nafje die mertmiirdige Thatfadye an,
baff gur Beit ded tiefften Unglitcted Preufend nach der Gdladyt von Sena, o
filv etne RMethe von Fahren fogar bypothetarifhe Forderungen nidt mehr ein-
utvetben twaren, die won bder preuftiden BVanf bdidfontivten edfel faft fo
Pinttlic wie tn gevodhnlichen Beiten etngeldft wurden, fo dafy der Durdhfdhnitts-
Bevluft faum nennendwerth fiberfdhritten yourbe.

Wian erfieht bdaraud, daf der folide Wedfelverfehr eine faft ehenfo fefte
Bafig fitv bie Siderheit etner Jettelbant abgibt , wie dte Vaav|haft felbit.
Denn etne jebe novmal geleitete Bant fann faft mit mathematifdher Sicdherheit
bevechnen , mwie viel baared Geld jeden Lag in thre Kaffe zuriickiitept, um dar-
nach pad Wafh und die Bebingungen threr Greditbewtligungen bemeflen zu
fonnen.  Sieht fie 3. B., daf die Gredithegefrer dbiefed WVraf itberfhretten, fo
erfhwert fie fhre Bedingungen, d. . fie erhdht undchit hren Bindfa und
fdhrectt daburd einedthet(8 Creditfuchende ab, deren Unternehmungen auf
billiged Rapital bevedhnet find, anderntheild lockt fie Depofiten Heran, deren
Gigenthiimer won bdem Hodhern Bindfuf Nusen iehen voollen.  Aud diefen
Griinden bilbet dad regelmdfige Didconto - Gefhaft fiiv eine Bettelbant bie
grofte Stdherheit und wenn etne Banf tn bdiefer Hinficht nicht von den folt-
ben internattonalen faufmdinnifden Grundfagen abweidht, fo fann fie aller
Borfichtdmapregeln und Schranfen entbelhren, welde die Gefegebung in
eingelnen Staaten ihnen ur Sidherung ber Notengldubiger auferlegen gu
mitffen glaubte. 8 fdnnen den Jettelbanten dabher war nod einige anbdere
Gefdhdfte erfaubt merden, weldhe zu den Mormen bHed rveinen Dideontoge-
fehafted paffen, allein bdiefelben miiffen fich Giten, thre Mittel in Unternel-
mungen gu ftecfen obev Unternehmern gu ereditiren, bet welden e8 entweder
auf fehr lange Beit feftgenagelt wird oder wo gar die Gefahr ded Werlufted
fth wefentlich wergrifert. G8 Ffann alfo bden Bettelbanten nodh) dad Day-
lehend - Gefdhaft gegen Unterpfand geftattet mwerben; o8 ift aber babet rathiam
eine gewiffe Grenge gu giehen, mwetl man bet Darlehen nidht fo ficher darauf
redhnen Yann, baf fie auf Gefddaften beruben, fitv weldhe der Raufpreis rafd
liquid toird und well bie Unterpfénder tn fritifdhen SBeiten ntdht fo lefcht
ohne Berluft verdufert werben Ednnen, {elbft wenn man fie nur gegen einen
nambaften Abftrich vom Warftpreife bet der Darlehenshewilligung iiber-
nommen hat. Dedhalb iwerben auch bei der Bevedhnung der Notendectung
der preufiifden Banf die Rombardbarlehen gar nidht mit tn Anidhlag gebradht.
Bu  &hnlichen regelmdfigen Gefdhdften gehort bad Giro« ober Umfdreibes
gefchaft, forwte dad Contocurrentgefchift joweit bie deponivten ®elder nidht vers
sinfet twerden. Die %enainfnug von  Eontocurrents Depofiten tft bereitd zu
den nidht abjolut ficheren Bettelban¥gefdhaften su vedhnen; venn die Annahme
verginglidjer Depofiten muf, wenn fie vattonell fein foll, den Bedbingungen
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angepafpt werberr, unter yeldyen bie Anjtalt ihre Writtel cvebitivt; da ithre
‘Gefder aber exft tm Raufe won bdret Wionaten wieder guviickfehren, {o darf
fie verzindliche Depofiten nur fiir beftimmie Friften ober auf Kitndigung an-
nehmen, wobei die Binfen um fo gevinger zu bevedhnen find, je Fitrger die
Ritndigungdfetft ift. AR felbftverftandlich ift unter ben Eefchiften einer
Dettelbant aud) der Handel mit Edelmetall, dle Wufbewahrung wvon Werth-
gegenftdnben, fowie bie Ginfaffirung fiir frembe Rechnung su betradhten. Endlich
mag den Bettelbanfen verftattet fein, bid sum Belauf ihred HNefervefondd fo-
toe Staatdpaptere zu faufen und zu verfaufen. JIn Jeiten farfen Capital-
bebarfd fann der Nefervefonds inbdeffen unbedentlich auch zu Didcontivungen
vermwendet mwerden.

Ulle fiber diefen Kreid Hinaudgehenden Gejchdfte find fiir die Bettelbanten
nur von Uebel, denn fte gefihrden oder beeintraditigen mehr odber minder
bie Sicherheit und Negelmdafpiglett threr Gebabhrung, fobaf fle tn fritifdhen
Setten dann thren Bwed nicht erflillen, eine Stitfe bed Creditd und Kapital-
umlaufed, fowote bed Gleichgemwthtd Dder Umlaufdmittel zu fein. Denn der
Hauptberuf etner vidhtigen , namentlich centralifivten Jettelbant ift nicht blod
per, den Wermittler zu bilden swifdhen Kapitaliften, weldhe mitffiged Geld legen
haben, und fapitalbeditvftigen Unternehmern durd) ihre Dideontivungen an
bie Stelle Hed vergindlichen, nur fite Dbefttmmte Perjonen gihtltigen, evft nad
feftgefeiter Frift zahlbaven TWechfeld bdie unvevsinaliche jebevgeit auf Bev
fongen ded Inhaberd von ber Bant gegen Baav eingeldjte, wie Deetalls
qeld umlaufende Note su fesen, fondern aud bder Gefammitfumme bder im-
[lauf@mittel fhred Gefchaftatreifed bes. Ranbed bdiefenige Claftieitdt gu verleihen,
burdy meldhe fie dem Umfang der RKaufe und Berfiufe, der Umfahe und
Trandattionen aller Art, weldhe eine Uquidbation erheifdhen, angepaht wird;
fetered ift vielletdht der Hauptvorzug einer zwedmdfig eingevidyteten und foe
liven Bettelbanf. IWahrend bdiefelbe durd) die fategorifche Pflicht dev B
einlBjung ihrer Noten von felbft fich gegoungen fleht thr Werhalten o um-
fihtlg etnguridhten, daf fie folvent bleibt, i fle badurd), voraudgefeht bdap
ifhre Rettung bden der Grdfe threr Aufgabe entfpredhenven Scharfblicf befist
vor jelbft darauf dngewiefen tn Beiten der Fitlle an baavem Gelde ihven
Bindfuf etwwad Hisher ald auf dem offenen Aavite ju Halten um ihren Baay-
jdhats vorforglich su fillen. Sie beugt daburch) gleidhseitig einigermafen einent
Uebermaf ber Speculation vor und wivkt inbiveft mafigend unbd audgleichend
auf bte Waarenpretfe. FTritt dann nady foldher vorfichtiger Ritftung eine
politife ober twivthihaftliche RKrifid etw, wilhrend weldher bad einveifende
Miftraven die Gemirther b3 gum panifden Schrecten gu evfchitttern pileat,
jodaf Yebermann anfingt fein Geld gu verftecken oder bdoch fich flr ben Fall
su fichern, daf feine Aufienftinde nicht fo plnftlich eingehen, um dte falig
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werdenden AWechfel damit zahlen 3u fonnen, teitt in foldyen Fallen eine faf-
tifdye Werminderung bes Durd){chnitted bder disponiblen Umlaufdmittel win,
dann fann eine bermafen audgeriiftete Jettelbanf volfomnen audveidende
Hiilfe Tleiften und durch reichliche Dideontivung mittelft verftavtter Jlotenaus-
gabe bfe RQuicfe audfiillen, weldhe momentan in die Umlaufdmittel geviffen ift
und fo dad Gleichgemidht ded BVerfehrd oieher Herftellen.

Somie aber eine novmale Bettelbant, will fie diefe thre ufgabe wvoll-
fommen erfiillen, ifhve Betviebmittel nicht an unfolide und vermwegene Specu-
lanten wvevleihen und nicht auf lange SBeit feftlegen dbarf, fo barf fte audy felbft
feine folchen Gejchfte unternehmen, weldhe biefe Folgen mnach fich atehen.
Dedhallh find auad dem Gefdyaftdberetcty folider Jettelbanten, ©Gpeculations-
gefdhafte allev Avt, alfo audy Birvfengefchdfte, Report-, Bett: und Mobiliar-
credit - Gefdydfte unbedingt audgefchlofjen und auch dad Hypothefen - Gefdydft
ift thnen tn der Negel unterfugt. 68 Fommen gwar Audnahmen von diefer
Regel vor, allein die Grfabrung BHat gelehrt,. baf bie betreffenden Anftalten
entweder ju Grunbde gegangen find ober thr Hauptgerwidht nur auf ven einen
ober andeven Bwety der Gefdhafte geworfen haben, su weldyen thre Statuten fie
bevehtigten. Sn @enf find et Speculationd-Banten, mweldye gue Notenemiffion
Bevedhttgt maren gu Grunde gegangen, die eidgendffifche Bank in BVern hat auf thr
IMobtligreredtt- und Hypothetenge{dhaft faftifh verzichtet, bei der bayert{chen
Wedhfel- und Hypothefen-BVant, welde fich durch thre im tbrigen folibe Fithrung
auggeidhnet, ift ver ANotenumlauf nie gur vedhten Gntwidlung gefomimen, o daf
die Franffurter-BVanf the itm eigenen Ranbe weidliche Concurreny macdhen
fonnte und bei anberen BVanfen ift wieder dasd Birfengef{dhdft die Hauptiade
geworden und bdie Noten - usgabe Nebenfache geblieben. (8 witrbe und ju
weit fithren fiir jeben eingelnen Fall bie betreffenden Betfpiele zu citiven.
Ueher bie Unguldffigheit ber Speculationd - Gefdyifte bet Settelbanten Herrfcht
unter ernfthaftern und ecfahrenen Gefesgebern fetn Bweifel mefr. Nur Had
Oypothefen - Gejhdft Hat fid) nody bet eingelnen Notenbanten evhalten. 8
ift aber winfdendmwerth und tm Syntereffe o8 allgemetnen Berfehrad, daf
biefelben auf den etnen ober andern Bwetg, d. . entweder auf die Noten-
audgabe, oder dad Hypothefen - Gefdhft verzihten. 3 vertrdgt fich, mie ge-
fagt, mit ber Wnufgabe etner Jettelbant nidht, einen groflen Theil ihrer WMittel
auj fange Beit feftzulegen. Jwar foll dad vidtige Hypothefengefdhaft nie
bad Amt eined Vermittlerd vollsichen; ¢3 {oll dte Banf mit threm eigenen
Rapital nur Gavant fein und den Hypothefar-SHuldbnern blod dad RKapital
anderer Privatperfonen und Anftalten gufithren, melche Kapital mitffig liegen
haben. Allein bdiefed Gefchft erfordert doch, dafi die Bant geitmeife einen
Theil ihrev Wittel in Prandbriefen anlegt, bHig dieje wieder untergebradt find.

Dad ift fa ber Hauptvorgug der neuen Hypothelenbanfen vor den urfpriing
Grengboten II, 1875, o 19
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lichen genoffenfchaftlichen Hypothefen-Berbanden in Freugen, ouvd) welde itbers
Haupt dad Hypothefen-Befhdft zuerft ind Leben gefithrt yourbe, daf fie, wihrend
lefsteve thren Sdhulbnern bie BVerftlberung der Planbbriefe tiberlichen, thre Hypo-
thefen-Sdhuldner baar audzahlen und den Berfauf der Lfandbriefe durdy die Ane
jtalt ibexnehmen. LWakrend et den genoffenfdhaftlichen Berbdnden die Hypotheten-
Sdhulbner faft immer mehr ober weniger Ugio-Berlut exfetben, Seit und Reifefoften
bavan wenben mitffen, bid fie thre Bfandbriefe wertauft Haben, sablt die Hypo-
thefenbant fofort bet Uusdfertigung bder lefteven. Unter foldhen Umfitdnden
fann e8 aber nidht audbleiben, daf eine Vank, wenn fie {ammtliche Bediirfs
niffe ber RQanbwirthe befriedigen, alfo dem Bmwed ihrer Hypotheten-Abtheilung
entfprecher will, efnen grofeven Thetl threr WMittel in ben bet thr at- und
abftrdmenden Pianvbriefen anlegen mup, ald ed tm Synterefje thred Didcontos
®efhafted und der prompten Ginldfungdfibhigtett ihrer Foten wiinfdendmerth
ift, Die beiben Abthetlungen ftehen einander im Tlege, entwoeder dad Dig-
conto: und Jotengefdaft wird prompt und folid beforgt und allen  [egitinen
Bediirfuiffen entfproden und bdad Hypothefengejdhaft ird ftiefmittterlich be-
Hanbelt, odev dad lebtere wivd voll befriedigt, dann merben die Writtel ded
evfteven gefdhmalert. Sn etnem Falle muf bdie Qandwivthidhaft, tm andern
miffen Induftvie und Handel an Buriicfebung leiben. Nody ein anderer
®rund fpricht fite dle Bwedmipigleit etner vollftdndigen Trennung und felb-
fténbigen Fithrung ded Hypothefen - Gefchdfted, bad ift bie Perfonenfrage bet
ber Werwaltung. Seder diefer beiden Hmetge exfordert fetnen gangen Wann
bie gange ungerfplitterte Aufmertfambeit eined tichtigen Kopfed, namentlid
wentt 3 fidh um die Beurthetlung und Reitung grofer Berhiltnijje handelt.

@8 find nur audnahmameife hochbegabte WNidnner, welde in ywet Sye-
ctafithten gugletdh) Uudgeseichneted leiften. Da man mit Beftimmtheit aber
nue darauf redhnen fann, Durdhidynittdirafte ju gewinnen, o parf man, wo
bie hihiten Anforderungen geftellt mwerben, demr oberften RQetter etmer nftalt
audy nur die Fithrung etned Homogenen Gefchdftdzmwetged jumuthen.

Giner Bettelbant fann im befdhrantten Dlage, und ohne daf thre volle
Bahlungafahigteit beetntedchtigt wird, aud) dad Redt gugeftanden werben,
Smmobilien gu erwerben. Diefe Befugnif begteht fich tn eviter Rinte auf die
Panfgebdude und Ginvidtungen, tr gweiter Linfe auf foldge FFalle, wo dev
Bant durdh den Concurd eined Shuldbnerd etn nambafter Berluft droht, denn
¢8 fann etn folcher Coneurd in einer Zeit der Krifia audbrechen und bet dev
gevichtlichen Qquidation der Rtegenjdhaften tetn annehmbared Gebot oder felbit
gar fetn RKaufer fidy einfinden.

Nadit der Frage der Gefchdftabegrengung vex Settelbanken ift der wide
tigfte Puntt die et und LWeife der Stdherung ded geordneten otenumlaufed
und der Joten - ynhaber. Die BVanfpraptd hat tn diefer Beztehung zu dem
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Grgebnif gefiibrt, dap dad wirffamfte Siderungdmitiel in ber
Leitung der Bant nadh adht faufminnifden Srundidgen vubht.
Jm Spectellen liegt bie Hauptiicherheit in der Befdhrantung ded wefentlichen
Theiled ber Gefdhifte auf den Wedfelumfas., it bdle Bant fobann ge-
balten, bei ®efalhr bed8 Goncuvfed ifhre IMoten jeberzeit gegen Baar efn-
juldfen, fo wird eine threr ufgabe geroadhfene Dirveftion wvon felbft dafii
jorgen, fo zu operiven, baff fie tn allen Fdllen folvent bleibt. Sie wivd fid)
alfo durchfchnittlich unter der Grenge zu Halten fuchen, weldhe thr vom Gefehe
gezogen ift. Ste mwird nur in den feltenften Fdalen fidh zu Prolongationen
berftehen , fie wird alle Techfel, rwelde nach Gefilligteitd - Tratten audfehen,
gutiicbmeifenn und fehr forgfaltig tn ber Wudwahl threr Schuloner fein, fie
wird mit ufmerffamteit die ShHmwantungen ded Geldmartted beobachten und
je nadhpem ibhre Vaarfdhaft {ih vevmehvt obder fdmilzt thren Didcontofah
vedhtzeittg Hevabfehen oder erxhohen. Ale anbderen medhanifdhen Worfehrungen,
durdy welde bder Gefehgeber zum LVoraud dle ungeftdrte Functionirung bder
Bant fidhern zu miiffen glaubte, indem er gewiffe Schranfen aufitelte, nad
welthen bie Diveftion {ich zu richten Hat, gang ohne Nitfficht davauf, wie fie
felbft ben jemweiligen Stand bed Gelomarfted und die zu evgreifenden Wlafp-
nabhmen Dbeurthetlt, — alle foldhe Schranben BHaben {idh in ber Grfahrung
big et theild al8 un{dhuldig unbd uniivtfam, theild {ogar al@ nadtheilig
eviviefen. Dad BVefte, wad man thnen nadfagen fann, ift, daf fie den BVants
diveftionen felbft oft gar nidht unliebfam find, weil diefe fich Hinter diefelben
gegen ungredmdfpige ober unliebfame Anfpritche ded Publitumd verfdhangen
npen. Die Grfabhrung hat gerabe hier gelehrt, daf diejenige Banf, weldye
ohne anbere Sdhranfen ald bdie faufmdnnijche Klugheit opevivt, die Bank von
Grantreidh, an und fir- fich nodh) am wenigften Anlaf su Beforgniffen gegeben
bat. Die Hauptiahlidften Schranfen, welche den Settelbanten in diefer Bes
siehung I8 jesit in verfchiebenen Lindern gegogen worden . find bie Feftfes-
ung einer beftimmten Mintmalgrenge der Vaarichaft und ofe einer beftimmten
Wiapimalgrenze ded nidht durch) BVaarfhaft gedectten Motenumlaufed, ober ber
Jiotenciveulation fibexhaupt. Unter bdie erfteve Kategorvie gehrt die Forbe:
vung ber fogenannten Gurvency-Pavtei, weldje verlangt, dbaf die Bettelbanken
theen Notenumlauf durd) etnen gletchen Betvag Devetter Baav{dhaft gedectt
haben miifiten.

Diefe Forberung verlohnt feine ernfthafte Grdrterung, well fie den Ban- |
fen gumuthet die Hevftellungdtoften der Motew zu verlteren; wetl e8 {hon eine
Phbfifehe Unmoglicheit ift et grofien Settelbanfen, den Gefammibetrag bey
umlaufenden Jioten an einem Tage bet der Kaffe su prdfentiven, weil, wenn
audy diefed Hinbernifi itberrwunden werden finnte, dber gange Bevlehr wdihrend
%ed  Ummed)8lungigefhafted frocken mifte, weil ihm o lange bdle er-
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forberlichen Umfapmittel fehlen witcben, und weil ja bdie AuFenftdnde der
Bant  tdglic) guriictfehren und bden Ubgug in ihrer Kaffe erfepen. Wir
Eonnen alfo eenfthaft nur von der fogenannten Drittelddectung fprechen, welche
bet der Wehrzahl ber Bettelbanten bed euvopdijden Gontinentsd eingefithrt ift.
Die Jvee gu diefer Ginvihtung ift in England entftanben. Dort verftand
man den Borjdlag urfpriinglichy aber dabin, daf nicht blof ein Dritiheil dex
umlaufenden JNoten fondern auch bder wverzindlichen Depofiten durdy beveite
Baavichaft gedectt fein mitfie.  Auf dem Gontinent ltef man die Depofiten in
ver Berhaltnif - Bevedhnung fallen, dba man exfahrung@mdfig ficer zu fein
glaubte, dafi fede Bettelbant mit cinem ftindigen BWorvath an Baarfdaft,
welche einem Drittel bed Jettelumlanfed glethtime, dem Cinlbfungsbediivfnif
unter allen Umftdnden gewadyjen fein miiffe. Da die mettere Erfahrung diefe
Annabhme niht Liigen ftrafte, fo yourde feit zwangtg Sahren bei Errichiung
jeer neuen Bettelbanf tn Deutjchland und der Schmwety (wenige Audnakhmen
in feftevem Rande abgevechnet) jdhablonenhaft bie Dritteldvectung in bdie Sta-
tuten aufgenommen ofhne die Griinbe aufd neue gu priifen, geravefo mwie jede
neue Attiengefelfchaft die ftatutavijhen Veftimmungen ber fritheren begiiglich
ber Ginvidtung ved Berwaltungdrathd u. . w. gefveuw abgujdhreiben pflegt.
Ginen wirklichen rvationellen Grund fiiv diefe BVorkehrung glebt e8 aber nidt;
fie ijt eine willtlivlich ausd etner nidht einmal fiiv alle Randev gitltigen Grfah-
vung heraudgegriffene Grenge.

Sn Beiten und in Lindern, wo dad Publifum fehr an den Gebraud
ver Jiote gewdhnt ift, fann bdiefe Grenge zu hodh ecfdheinen, tn Feiten und
indern, wo bie Bantuote nidht DLeltebt ift, fann ein Dritthetl zum vegel-
mipigen Bolzug ded Einlbfundgefehafted nicht einmal ausdreichen. Sn Frants
veich Datte die Bant {dyon zu etner Feit, wo ihre Noten nicht unter Hunbert
Sranten ausdgeftellt waren und bie avbeitenden Klaffen nod wenig Gebraudy
bavon madten, ben Settelumlauf etnmal jo erhdht, daff er dad fechd: ja bad
achtfacie der Baarfdaft evveichte. Gegemwirtig Hat thr Baarfdhas bereits
oie Hilfte ded Notenumlaufed fiberfdhritten und fie fann gleichmol ihre Baar:
sablungen nodh nicht wieder aufnehmen. G838 geht davaud hervor, dbaf eine
vein mechanijdhe Borfchrift nidht im Stande iff, den menjdlichen BVerftand Fu
evfepen, tn Fallen, wo ed zur vidhtigen Steuerung wefentlich auf dad fadh-
gemépe Letheil dev Bankdiveftion anfommt. Lir wiivben die Deitteld-Dectung
ald ein gleichgiiltiged, weil unwictfames Laliativ-Dittel etwa hingehen laffen,
wenn nidht die Srfahrung lehrte, daf Bantbivebtionen fich durch medhanifche
Borbehrungen leicht einfdhldfern laffen, daf fie verfdumen, die ndthige Umficht
angumenben, den exforderlihen Scharfblict aufsubieten und dap dadurdh eben
piefe fohablonenhafte Ginvidhtung bdie Diveftionen verfithren fann, bdiejenige
Borficht su  verfiumen, weldye ihr von den eht Laufmdnnifhen Gvundidsen
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geboten {ind. Da nun {iberdied bie Fihrung der Bant von Frantreid), mweldye
diefer Schrante gang entbehrt, von allen Vantautovitdten ald Dujter hinge:
ftellt wird, fo Halten wic e8 fiiv sweckmdpiger, daf bet der Bettelbanforgani-
fation ber Bufunft dle Sdhablone der Dritteld-Dectung hinmegfalle.  Dex je-
weiltg erfordexfiche Umfang dber Baavjdhaft mup ganglich dem beften Ermeffen
ber Bantoiveftion anbeimgegeben werden. Jn neuefter Beit hat Heve Ernit
Sepd in Qondon bei Gelegenbeit der Berathung ded deutfhen Neidh8bantaes
fefied ben Lerfudy gemadht, eime Art Regulativ, einen Krvaftmeffer flie die
Bankoiveftionen aufsuftellen, nach weldem fie thre bantpolitijdhen Wafregeln
g richten Bhitten. Selbitverftandlich ift aucdh thm bad Hauptmittel, um das
Gletchgewidht zwifchen Bettelumlauf und Baarvbeftand aufredht zu evhalten —
ple Bevinberung ded Didcontofabed. Gr ftellt nun an der Hand der Grfal-
vungen iiber dad Werhaltnif bed WVaavbeftanded sjum Dideontofal ber Vant
von England eine Stufenleiter ded Werhdltniffed auf, in weldhem der Wietall-
fdpaty gur Hohe bed Hindfuhed ftehen follte und tweldhe ald8 Nidhi|chnur fiir
ofe Banfverwaltungen dienen fonnte. Diefelbe ift folgenbe :

Baarfchajt - Jindfup  Baar[dhafte Finsfup
Progente Progente  Progente Prozente
L0008 Sroe e S s i 0 it i i el P O
HOOT0 S R oty BN AN B 21, (i R R R e e e B S 1Bt
90,05 e Rt S e g 3 A D0 Ee e TS e L T ]
G ek i R ot R e 400 e 8 L A S e e )
e e el A SR D 4 Sl b e T s N S R 117

i e R RS L e e B e ¢ PR e B S S L AP
BHBHRY eras s i o R A b o S 2 e n R re NS SR R
(3R pme S P B e bl 16,2 i e e e S R ()
D B e e e e 01075 e AT R s e )
L i et LR AR (8 AR SR Pty St L e
52,0 if 0,4 . 1ooo

&8 1GBt fich auf den erftem Blict erfennen, baf diefe Stufenleiter in u
ftavter Progrefflon angelegt iff. JIn der That fann aud) die BVant von Enge
lanb, bie wegen ihver fehlexhaften Ginrvidhtung, von bder wir weiter unten
fprechen werdben, gerabe in ben fdwierigften Seifen efnen ungeheuern Baare
{haty in feinem Hidhften Stanbe nicht zur Unterftiiung ded bebrangten Ber-
fehrd gebraudhen darf, gav nidht ald Dlafjtad bdienen. Died Hat audy der
Bevfaffer felbft gefihlt, denn er [dft aud die Cventualitit ju, daf die Stufens
leiter mit einem Bindjas von 11, Progent beginne, Wlletn auch unter diefer
Borvausdfesung wire diefelbe gu fhroff, denn {hon bei der fogenannten Drittelss
Deckung witebe ber Dideontofas elf Progent iiberfdhreiten. Jn gemdpigtere
Lrogreffion 1ift diefe Stufenleiter ein Mafftab bder fiir jede Vankdireftion
felbftverftandlich fetn muf und wenn bdiefer BVorjhlag bden Banfvermwaltungen
alfo aud) nidhtd neued fagt, fo war deflen Verdffentlichung dod) gang swwed-
mifig um fid) dag wivkfame WMittel zu wvevanjhaulichen, weldes die Banfen
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in Geftalt der Werdnderung bed Zindfahed zur Aufrechthaltung ihred Gleich-
gerwidhted in Handen haben, um zu geigen wie dbie Banfen bdie Anforderungen
an ihve WMittel nach BVelieben fteigern und ermdfigen und thren Vaar{dhab
[eeven und fillen fonnen, je nadhbem fie ifhren Didcontofay evmdfigen obex
exhihen,

Die Contingentivung dber Noten.

Gine ebenfo geringe Gavantie fiix bdle Sidherheit der Gebalrung bdev
Bettelbanfen wie die Feftfegung eined Minimuma bder Baarfdaft getodhet die
Beftimmung eined Warimuma ded Bettelumlaufed, fet 8 daf man dadfelbe
nach einem gewiffen Berhaltnif sum StammEapital oder nad) einer Sdhiasung
bed Bediirfniffed an Umlaufdmitteln bemeffe. Denn biep find bie beidben
Wafitabe, weldhe Dbidher bet diefer BVorfehrung in Wniwendbung gefommen
find. Der erftere WMapftab judt feine nationale Bevechtigung davin, baf bie
Jlotengldubiger, welde bet faft allen Bettelbanfen ein Worpfandsredht su
haben pflegen, durch dad Stammtapital eine f{cheinbave Sicherheit erlangen.
Wir fagen vor{dslich ,{Geinbare Sicherheit”, benn ba dad Stammtapital zu
den BetviebBmitteln einer Bettelbant gehdrt, fo fann e’ audy verforen gehen,
wenn  die Direftion in threr Gefdhaftafithrung leichtfinntg verfahet, 3. B.
Wedhfel zahlungdunfahiger WVerfonen bdigeontirt und Davlehen auf Specula-
tiond - Wapiere gewdhet, Jn einem foldhen Fale wiirdbe dad VorpfandBredt
pen Notenglaubigern wentg Gelfen und der Werluft unvermeidlich fein, troh
oer Marimalbeftimmung der Notenaudgabe. Auch in diefer Richtung gerodbhrt
alfo bie Dbefte Sicherheit eine jolide BVerwaltung nad edten faufminnifdhen
Grundfagen. Gine folche braudt audh Hinfichtlich dex Bettel-Ausgabe Feiner
Sdyrante unterworfen ju werdben. Ste wird unwanbelbar dafile fovgen, daf
thve Jloten ftetd betm Worgeigen eingeldft werden, wenn ihr audy gar feine
©dranfe tn bder Audgabe berfelben auferfegt ift. HBahlveidhe Grfahrungen
liegen tn ber Vanfgejdhidhte indbefondere tn meuefter Seit aud ber Schweis
fitv dte Ridytigkeit diefer Veobadhtung vor.

Der andeve Mafhftab, nad) weldhem eine Marimalbeftimmung bed Noten-
umlaufd vationell begvinbet werben fann, ift dbie ©Sdhabung ded8 BVebarfd an
Umlaujdmitteln. Nad) diefem WVlafitab wurde bei der Neform ded englifdhen
Bantgefeped im Fabhre 1844 werfahren. Damald wurde der zwanzigjdhrige
Durdyfchnitt ded niht durch baaved Geld gedectten NMotenumlaufd in England
und Waled auf 22 Millionen Pf. Stevling gefdhast. 68 mwwbe in dem
neuen nody DHeute giltigen Gefee bdiefer Durchihnitt fir dle Sufunft ald
oie Martmalgrenge ded ungedeckten Notenumlaufed in England und ABaled
feftgefest und 14 Miltonen Pf. Stexling davon der BVant wvon England,
8 WMillionen den fibvigen Settelbanfen zugeriefen. Alde INoten, weldhe
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ubey biefen BVetrag Hinaus audgegeben werben, miiffen durdh einen gleidhen
Betrag von Geldmiingen und Baveen, yeldhe in dem Baarfdhage der
betreffenden Banfen su Tlegen Dbaben, gefichert fein. Dagegen Haben bie
Burovingtal - Banfen dad Neht, thre Notenbefugnifi gegen etne Entfdhibdi.
gung an bdie Bant von England abgutveten. WBon bdiefemn Recdhte Hat {dhon
etne Angahl von BVanfen Gebraud) gemacht, jo daf die berehtigte Emiffion
ungevectter Noten bder Vant von England jeht etiwad meby ald tote die uv-
fprimglicdhen 14 Millionen Rido. Stexling betvigt. Diefe BVeftimmung, fite
weldye man in Deutfdhland den Namen Eontingentivung angenommen hat,
letbet an mehrfadhen Gebrechen, weldhe namentlich in Fritifhen Domenten fo
auffallend gu Tage getveten {ind, daf ed in Grofbritanien nur wenige Fad-
minner mehr giebt, weldhe die gegenwdrtige Drganifation der Bant von
Gngland nod) vertheibigen. Der erfte Febhler war der, daf der Gefessgeber
den Bebarf an Umlaufdmitteln in bdie Bufunft Hinaud fivivte, weldhe nur
ourd) bad Grldfdhen bed Lrivilegiums begrengt tit. Freilidh fonnte er nidyt
wiffen, daf die Productton und der Werfehr Englandd {o rafd su {o riefigem
Umfang anwadhfen toerde, wie e8 fettdem gefdehen ift, {o daf dle auf die
goangtg Jabhre wvor 1843 Dbafirte Beredhnung ded Umlaujdmittelbedarfs auf
oie jegigen Werbaltnifje gar niht mehr paft. Um beften [aft fidhy died aud
den Biffern bed Wusdfubhrhandeld entnehmen, Die Gefammiziffer der Audfubhr
und Einfulr Grofibritanniend zeigt feit dem Fahre 1841 folgende, tn der Ge-
{dhichte ' bed Hanbeld volforamen unerhirte Vermehrung :

1841 , . , . . 116,012,685 Pf. Strlg. 1873 . . . . . 626,177,000 Bf. @tﬂg
18517 03T 0 e BN TR RN AL AN a0 7106,8005 )
R atss a0 1119 500 I .

Seit bem Bantgefese von 1844 hat {idy demnad) der Umfang bed augd-
wirtigen Handeld von Grofbritanten nahesu verfechdfacht. Bur Jeit diefer
Banfreform DHatte vad tmt Jahre 1775 gegritndete Eleartng-Hhoufe tn Rondon
jhon eine anfehuliche Bedbeutung gewonnen, fonft wivde man nidht begreifen,
wie Robert MWeel, ber bamalige Retter der englifdhen NRegierung und dasd
britifche Parlament niht an die WMdglichett etner allmdligen Vermehrung
ber Mmfdke, die fa audy durch die naturgemdfe Bergroferung ber BVevdlferung
geboten ift, und an bdie davaudfolgende Steigerung bed Bebdiirfniffed an
Umlaufdmitteln benfen Fonnte. Gben nur dadurd), dbaf dad Lonboner Clea-
vinghoufe ungefdhr etne &hnlidhe Gniwitlung nahm, bdie aber erft duvch
den Beitritt der Vanf won England tm Jabhre 1864 bden Dimenfionen
bed Audfubhrhandeld ebenbiivtig wurde, ift 8 miglich geworden, bidher
mit bem von der Banfatte von 1844 feftgefesten Martmalbetrag ungedectter
Noten audpufommen. Dev Jahredumfayh hes Londboner Kldrungdhaufesd, wel-

™
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cher in ber erflen Halfte ded Fahrhundbertd dburchichnittlich nuy 1500 bid 2000
Millionen Pf. Sterling betragen hatte , hob fich von 1867 an wie folgt:

1867—1868 . . . 3,257,411,000 Pf, Shl. 1871—1872 , . . 5,389,722,000 Bf. Shl.
1868—1869 . . . 3,534,089,000 , 1872—1873 ., . . 6,003,335,000

1869 —1870 ., , . 3,720,623,000 , . 18731874 . . . 5,993,606,000 , o
18701871 . . . 4,018,464,000

o Audy der Eheck-Verfelhr, mweldher fich tn London bid auf die Trandattio:
nen bed ‘Lrivatverfehid erftrectt, fo dah Jebermann feine Bahlungen nur
mittelft nwetjungen auf ein Banfhaud madht oder empfingt, tragt einiger-
maBen bagu bet, bie Knapplheit der Giveulationdmittel meniger fithlbar gu
madyen.  Denn diefer Eheck-Verfehr wadhit natinlidh tm BVerhaltnif suv
Bunabme der BVevdlferung der Stadt, welde nahezu vter MMillionen evveicht
hat, worunter die refdhften Reute Gnglandd. Neuerdingd gehen audy Provin-
stal-Ctidte 3. B. Riverpool damit um, den Chect:Verfelhr bet fidh etngu-
flithren. Trof der Audhilfe, welhe biefe Ginrichtungen gerwdbhren, fdheint
oie Ginfiht fid) geltend zu madyen, daf bie gegenmwdrtige Ovganifation
per Grebitumlaufdmittel auf die Dauver nidht gentigen dnne, denn von Heit
gu Beit treten Wntedge auf eine Reform ber BVant won Gngland auf und
evft nmeuerdingd ift ver Vorfdhlag sur Ereivung von Staatd8papiergeld verdifent:
[idht worden.

Wom prcnl’gt[d)cn Sandfag,

Berlin, den 18. April 1875.

Dic SGthungen bed AUbgeordnetenhaufed vom 12., 13. und 14. April
maven nod) bder Gingelberathung bder Brovingialordnung gewidmet, bie am
14. April beendbigt wurde. Die metften Jmwifchenfille der Werhandlung inter-
efffren und um fo mweniger, ald8 wir zur Stunde an dad Juftandefommen
ped Gefesed nodh immer nicht glauben fonnen. LWir begnitgen und mit der
Bemerfung, bdaf dad Gefets tm Wefentlichen nady den BVor{dhlagen der Com-
mijfion angenommen mworden. Aud bder Sthung vom 13. Wpril it angu-
fithren, baf oer Witnifter bed Jnnern mit groffer Veftimmitbheit die Lereitd
in ber Commiffion abgegebene Grflfrung wor dem Haufe wiederholte, daf
oie Negierung auf etne Aufhebung ber NRegierungdbezirfe nicht etngehen Fdune.
Died hat benn auch feine Wirfung auf die Faffung der betreffenden Befdhlitfje
nicht verfehlt. Wian Hat bdie Thetlung bed Provinglalaudfduffesd tn Beztvts-
audfchiifie, welde fitr gemwijle Gefdhdfte den Bezirtdregierungen an die Seite
treten follen, tm Wefentlichon nad) dem Negievungdvor{dhlag, fedod) n dex
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