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vsr DSsKtsnrnarKt im srstsn HalK^alir 1903. b) Dividondenpapiore
(1. DanKaKtieu). ^Vm 11. .luui veröilontlielite in der Reuen Kreien Dresse ein
DirvKtor Julius Lteinborg (Lonn) einen in vieler De/ivliuug losvnsvvrton ^uksat/
über den goMU-nÄrtiMN LtanÄ äor virtsvImMiobvn und inÄust»ellen I>ago vvutsvb-
lands. viuin v»r unter anderm bemerkt, clsZ cliv Kürso in DoutsoblanÄ Äiuluroii
einen wielitigen 'loil ibror Funktionen eiilgebükt babo, dak sie Kein Zuverlässiger
(zradmossor mobr sei für die wirtseliattliebe Dage des Dandos. Das Dörsongesotü
I»abo es Zuwege govraelit, daö sielt die LvoKulation, soweit sie niobt ins Ausland
gedrängt worden sei, im Kogensati^ i^u trüber fast ausseblieölieb auf den Kassen-
n>arl<t geworten babo. Dieser aber weise isumoist nur Kleinere Aktienkapitalien aut,
VW an sieb sebou grölZere Kurssnrüngo vorursaolio, und tvrnvr toblo natürliebor-
weise bier cliv Kontromine mit ibrsm in Ilaussosiviton uael» oben, in Daisse/eiten
naeb unten moderierenden Düntlusse. lüs sei niemals die „Dörso im engern Linne
(lös 'Worts," sondern stets das „saebunkuudige DubliKuin," clas äie „ungeroebt-
fertigten Kurssprünge" l^orvorrufe. Dieses saellunkundigo Dublibum babo man durelt
clas Dörsengesotu eliminieren wollen, latsaelro sei, daü man seinen LintiuK ver¬
stäubt babe, indem man es völlig auf den Kassonmarlct drängte, der livute auel»
grollentoils bustiinmenä tur «lie Dowegung cler wenigen noeb orlaublon Ultimo-
baxiero geworden sei.

Dall clas von einem wirtsebaktspolitiseb ausgesnroclien reaktionären Doiebstage
dureligosetisto, an bösen Dlüton dsr xarlaineutarisellen Lxnerimentaljurisvrudenx
üderroiebe Dörsengosot/, dessen ^.biuldorung die Regierung, wie es seboint, längst
als notwendig erkannt bat, dak dieses Dörsongosstn die seldiminen Lobädon, die
man Ilat troKon wollen, so gut wie gar niebt getroffen, wolil aber die deutsebo
Dörso in ilu'on wielitigston und in nationalem Interesse unentbcbrliebon Funktionen
golälmTt bat, darin liat der Artikel der Reuen dreien Dresse jedenfalls Deolit. 'Wenn
er aber die „Dörse im engern Linuo dos "Worts," d. b. also wobl die wissenden
und LaebKundigen an der Dörso, als so gann unsebulilig an den „ungeroebttertigton
Kurssprüngon," namentliek der Dividendeni>aviere binstellt, so glauben wir dem
Herrn Lteinberg troiliel^ niollt reeld, eintael» selion dosltalb niebt, weil das „saeli-
unkundige DubliKum" den Herren Laeblcundigen ain deutseben LKoKtenmarKt gerade
in der ,,/Vufsebwungs?.oit" von 1896 bis 1900 so siomlieb eine Milliarde dureli die
Kurssxrüngo nu verdienen gegeben l»abon mag. Darin näinlieb Itat Lombart in seinem
sonst von Übertreibungen strotzenden Dueboi „Die doutselio Volks wirtscmat't im
ueun/ebnten .labrbundort" waltrsel^einlieb Deebt.

Von dem Industrioaktionmarkt baben wir solion wioclorbolt eliaralcte-
ristisebe Salden gobral^lit, und v/ir worden demnäelist auf die Kursbewegungen dieser
Dividondonnanioro im ersten llalbjabr 1903 ?urüeliliominen, obgleiolr aueb wir
gerade sie für einen nur mit besondrer Vorsiebt ?u brauebendon (Gradmesser unsrer
industriellen Dage anseilen. In navllstebondem worden die Kursbewegungen der
Dankaktien dureli einige Deisnielv veransebauliebt. Kür sie sind unstreitig die
LaebKundigen an der Dörso melir vorantvvortlieli gewesen, und sie sind wold desbalb
aueb als Kradmosser der virtselnütlielion Kosamtlage von etwas grökorm Interesse,
Äs die Kurse der Industrieaktion.

>V!e in llett 30 sind aueb liier durebweg die letzten Berliner Nonats-
Kurse autgvtülirt, und die Kurse des ersten llalbjalirs 1903 mit denen von 1902
?um Vergleieb gestellt. Notenbanken und IlvpotbeKenbanKon sind niebt beriiel^-
sieldigt worden, /mnäebst mögen die Salden tur die seebs bedeutendsten Der-
liner Aktienbanken DIat/ linden.

>jorl!«er l1:wä»I»Mse>>soiiatt

Berliner Aktienbanken
^miuar Mbnmr Allr« ^pril Aai .7r>ni

. 1908 IKV.SV 1S3.S0 167,76 161,10 168,60 156,26
1903 163,00 159,40 158,75 158,40 154,60 154.40
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v-trmsIMtor Raulc.....1903 131,50 141,25 140.00 136,2S 139,25 137,60
1903 141,75 141,80 142,90 140,90 136,50 136,00

DisImQto-vEsc-IIsvI^kt , , , , 1902 188,60 196,50 195,00 186,00 188,75 184,25
1903 199,00 194,60 195,90 191,00 185,40 186,75

vrosckoor LsnK...... 1902 138,40 138,20 139,25 138,50 147,50 144,10
1903 151,10 149,00 151,40 151,25 147,50 147,00

8vwaMM8Sll8(-dsr L-wKvsrviu 1902 121,50 123,30 123,40 120,80 121,25 118,19
1903 121,90 121,50 122,60 127,50 124,10 125,75

DsutKvIis Sank...... 1902 210,10 215,30 209,40 206,00 211.00 208,00
1903 217.00 216,10 218,60 211,75 208,80 210,00

Dioso soelis üankon vortreten oin ^.IctionKaxital von inodr als 75>0 Nillionon
Klar!!. Lei «Zrvi Laudvn sind äio Xurso im orsw» NsIdMlir 1902 gostieMN, doi
äroi Lanl^on gotallon. I)gA0Hon stanäon doi allon sodis LanKon äio Xurso Dnäo
Januar 1903 Iiödor als Dnclo ^snuar 1902, vädronä Sa« orsts Hs-IbHanr 1903
boi niol>t vonigor als lünk Ranicon oinon liursrüolcgang l»ovvirlito. Dadoi
varvn, vio vir sokcm am 7. Nai mittoilton, äio tur 1902 M/alilts» Oiviäonäon
dsi vior Lanl<on liölior als äio lür 1901 goüaklton, unä bei !i>voi IZanlcon ^loie^
Kood.

^KtionIzÄnKsn g.uösriis.I1> IZsrlins

»armor LanKvoreiu . . . . 1902 117°2S 118^50 1U)"50 123M 123,00 122^0
1903 121,25 121,70 121,75 121,80 121,90 121,25

LorUsvIr-Mu-KisvKs IZ^nK . . 1902 147,00 149,50 153,00 151,75 151,75 151,70
1903 158,40 156,50 154,75 155,75 155,25 155,75

Veutst-Kö Att.- u. ^ovIisvl-LauIc 1902 104,00 105/20 106,25 104,90 104,90 104,16
1903 105,40 105,25 105,10 105,75 105,25 104,75

NittsIdtmtsvKo Krsckit-KAiK. . 1902 110,50 111,80 110,40 110,10 109,75 109,70
1903 112,00 114,75 112,90 115,50 114,40 114,25

ll-uuwvsrsvks Lkmlc . . . . 1902 118,50 116,50 118,00 117,75 117,60 119,00
1903 122,50 122,60 122,50 126,40 124,25 124,60

Xomwsrii-im<I 1)i8lmnto-LmiI( , 1902 115,25 117,00 117,40 115,75 117,25 116,75
1903 120,50 122,40 120,50 120,20 118,90 118,60

I>W!--i«vdv »Mit..... 1902 115,10 118,10 118,80 117,40 116,50 114,20
1903 109,80 109,25 106,00 100,50 108,00 106,80

I^ipÄKvr IQ'scliwiLwIt . . . 1902 169,60 173,00 178,25 174,25 175,90 175,75
1903 172,00 175,00 174,80 174,90 174,00 172,00

LoliwisoKsr Laulcvsrsin . . . 1902 140,50 140,90 142,25 141,25 141,60 144,00
1903 144,25 146,10 144,50 143,75 143,80 142,75

Dioso noun LanKou vortroton oin ^.I<tion Kapital von ot>va 390 Nilliouon Narlc.
Loi siobon von ilmon sinä im orston IlaldMir 1902 äio Xurso M^tioMN, odonso
l>oi soolis lZanIcon vom ^uni 1902 dis Januar 1903. Dagogon liolon äio Kurso
im orstsn Ilalbjaor 1903 l>oi tunl llankon, «äkroncl sio doi üvoi LsuKon gloivlr-
bliobon unä boi ^Noi IZanIcon 8tlogon. ^uolt doi äioson noun IZanlcon varon äio
kür 1902 MWlllton Ojviäonäon ^um loil Kölror als (lio lür 1901 go/alilton, vio
naolistolionäo ^alilon MiMn.

Diviäondon lür
1903 1901

lZmmsr IjAlllivsriZin......6 "/„ 4'/^ "/^
LsrMvIi-Mu'KistzKs Lsrck .... 8 „ 8'/, ,,
voatsol^ l^ll.- uuÄ ^sc-wöl-LimIc . 4 „ 1' „
MttviavQtsvds Li-öÄit-vMlc . . . 5-/, „ 5-/, „
HAmovorsvKs Kmil.......S ' „ 4
Koii-nnerx- unä Di8li0iito-ZÄQlc . . 6 „ 5^/., ,,
?M«isoQS LimK.......4 „ ü'/' „
IisixAZor Ka'öÄititvLtalt . . . . 8 „ 8 ' „
ZoIiItZ8i8oii(!rIZanItvvrtiin .... 6'/^ „ 6^/^ ,,

Lei allon Wnk^olm ankgoMirton IZimKon susammvn ist clio lZo^vogung clor
Ijörsonliurso im orst.on 1IaIKjal»r 1903 clanaok gllorclinM ungnnsti^or govoson
als in äorsolbon ?orioclo clos Vorjaliros. ^.bor aul Koinon l^all Icann daraus aul
eins ungünstigoro I^Zo unsrer Kosamtvvirtsolialt oäor aueli nur clos äoutsekon Ilanlc-
V0L0NS im Aosolilo88on v/orüon. OaK sied äio IZanlion vor „unFörvodtkortigtov
XurssprKNMn" im lotxton llallijalir niont vvonigor als im ganxon Vorjalir dovallrt
liabon, ist im Intorosso äor Ko8amtlaM unä iliror oignon solir annuorlconnon unä
volü auoli Hovvois lür äon ILinllul! äor LaoliKunäigon aut' äio Iturso. Kogon äon
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'1'ivKtMlI im lirisoiMdr 1901 ist dabei olu seile groöor uvä z-var Äanoraclor i^ort-
soln-itt üum vossorn auüer ^vvikvi. viv selnvorv» Lvmägo, Äio vielen der auigv-
lütirten Danken äureln <Uv beklagenswerten, unter äas Ltrakgosot!- tallenden Zusammen-
brüelie einiger vom gor DntvruvbmunMN in äsn loteten andortliall» bis nvvi ^brvn
zugotügt worilon sind, sind danlc ibrsr gesunden I'undierung unÄ KIuMN (ZvsolMt«-
MbMuvF ebne irgouäwolelio, «las Kesamtinteresse lierülirende Lrsoliütterungen lies
deutselion DanKvosous überbaupt vnräborgogangen. Das in der goliässigon aus-
ländisebon I'resso — leider unter dem l-oitall der virtsoliattliokvn Reaction in
Doutsdiliuui — seinerzeit ausposaunte Kerede von dein Kraeb der doutseben Danken
Äs Vertreter dos sogenannten mobilen Kapitals, und damit zugleieb von dem
Xrael> unsers modernen Virtseliattslebeus ül>orbaupt, ist bandgroitiieli Lügen gestraft
worden.

Diesem ,,Lra«I»" aueli kür die ZuKuntt vorzubeugen, ist die LtärKung der
deutseiien Dürso, nieirt ibrv weitere Dnterbindung dringend geboten. Oder glauben
die Herren von der Koalition etwa, unser „mobiles^ Kapital obno liuin der deutseiien
VolKswirtsebat't wieder in den Ltrümpten der Lauern und Handwerker „immobilisieren"
zu sollen? Znzutinuun ist dieser gedankenlosen Domaid.ilc alles. Lie ist im neuen
Deielistag so stark wie im alten. Die IZanl<on baben sebon doslndb allen Kruud,
sieb dureli strengste Kelbstzuebt das politiselu; und inoralisebo ^.nsoben im Volk zu
erwerl>en, woran es beute noeb teldt.

Dvtvurk sinss xrsuLjsolivn 'VVoduri.vLSLSSStüss. Die Diiasse der
proukiselien Minister vom 19. Närz 1901, die den Lntwurt eines Wolinungs-
gosotzos in Aussiebt stellten uiul die Detolgung gewisser Krumlsätze der Wolinungs-
und der DodonpolitiK namontlieli in den Drobstädten anomptaldeu, sebienen dureli ibre
weitgeliende iXaeligiebigKoit gegenüber der extrem sozialistisebon ^nseliauuug der
Doilenretormor eine sebarlo Kritik im Interesse der Fundamente unsrer Deebts-
Ordnung berauszulordorn, wogegen der ^jetzt ausgearbeitete Lntwuri eines
prouöisebeu Wolluungsgosotzos, soweit sein Inlialt vor einiger Xsit in der
Uorddoutseben Allgemeinen Zeitung mitgeteilt worden ist, Keine, Veranlassung
zn stärkoin KodenKen zu geben sebeint. ^odentalls ist <lie Krriebtung von
Wobnungsämtern wie aueb die Dinriebtung einer wirksamen W olinungsauk-
siebt mit Droudeu zu begrüben. Oanz besonders ist der IZrlalZ von Vorsebritten
Kbor die ISeseballenlie.lt un<l die Denutzung von (Zobäuden zum Wobnen und zum
Loldaton (>Vollnordnuugen) erwünsobt, wobei es natürlieb aueb an Bestimmungen
ül>er die bvgioniselie Dosebali'enKeit der ^rl>eitsraums aller ^.rt niobt toblon wird.
Lrst >vvnn Vnrsvbritton vbvr das kür ,Iio Dowolmor zu verlangeinlo Nindestmaü
von Luttraum und von IZodoutlaebe in irgend einer Weise Erlassen sein werden, wird
man aueb zu einer balbwegs befriedigenden WobnuugsstatistiK gelangen, wäbrend
die bisborigen städtisebonWolinungsstatistiKeu in Drouüen, in denen nirgends ein Unter-
selnod zwiseiion den gi'ööton und den Kloinsten „Grundstücken" un,l ebensowenig
zwiseben den gröbton und den Kleinsten Wobnräumon gomaellt wird, oigentlieli sebr
wenig wert sind, lim die privaten Dauunternebmungon zur Herstellung von
guten Klei n o n W o b n u n g on zu bestimm en, sind mit Deebt !Z e. g ü n s ti g u n g o n sololior
Däuser bei den Ltralienlcostonbeiträgen, den Kebübron lnr Kanalbonutzung, ^Vasser-
verlirauell und dergieieben un<l sogar l>ei der (Febäudostouer in ^ussiel^t genommen.
Dali diese IZegünstigungon nur ^Ktiengesellseliatten und dergieieben, die naeb ibren
Satzungen Iiöelistens vier Prozent .laliresgowinn verteilen dürton, oder „Arbeitern,
Handwerkern odor diesen wirtseliattlieb gloielizustellenden Personen" tur ilirv V^olur-
gebäutlo und zwar nur, wenn diese von den liositzern allein odor aubvrdem von
böebstens zwei andern „Arbeiter-, llandwerker- oder diosen wirtseliattlieli gleieli-
zustellenden Lamilien" bewolurt werden, zugute Kommen sollen, ist eine iZostimmung,
die zwar der in der sozialen (lesetzgobnng seit ^labren Kerrselienden Nauier ent-
spriebt, tur die I'raxis aber viel zu erkünstelt ist. Die lZogünstigungen müssen
allen Lrbauer» und IZositzern von Däusern mit guten Kleinen Wobnungen gewübrt
worden, und Laebe einer strengen Wobnungsordnung und Wolmungsautsieltt wir«l es
dann sein, darüber zu waebeu, ob don IZodingungon, untor douen die iZvgünstigungen
gvwälirt worden sind, «lauernd entsprneben wird.

Wenn zur IZeKämptung der Lildung bober sogenannter Monopol-
preise dos Krund und Lodens die trübzeZtige Festsetzung von lZautiuebtliuion
sowio die Anlegung von LtralZon und Ltratlentellen durob die i'olizoi angeordnet,
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auok Ltraüon von Zoringor Breite unä Ijaublöolie von gvriuMr 1'ioko verlauft
werden sollten usw., so ist üaMgvn siolior nielits oinAuvonAon, svkvrn äio
erlassonäon KauorÄnungon nur «bordaupt äas in 6vr IZvsoliiÄnKunA clos krivat-
oiMntums am Krunü unü Lo6on im Interesse <1vs (üvmvin>vonls gvliotno Naü viu^u-
Iilütvn Ixzstredt bloidon. von gröktvn "Wort logon wir aui uni-woiclsutiM Vorsvliriktvn,
dio os e.rmöt;lie.Iien, die Anlage von grotlindustrivlleu lütadlissoments
<iort, wo sie uivlit Kiugeliören, isu vorliindvrn, unä namvntlivu dem in äon
Ivt-iton ^aKiÄvImton immer melir norvorMtrvtnon Müstanäo, üaö unsre, (ZroüslÄäte
tast ausnalnnlos Industrie- und liugloion InÄustrioarbviterstaüto geworden
sind, wirksam olltgvgon/uarlieiten.

Das nouo 'WodnMSLti! muti der erste ANinälegollÄo Lvliritt tür eine nouo Av-
8un6o vosioÄIuuZsvolitiK worden, un<1 os Iiat 6osIMb von vornlioroin aut die
selnvierige aber nnvrMlidio ^.ulgade ävr Doxontralisation der Industrio
üudcsidit ndimsn. Kino von Socialist! sei >en Üdei treidungen bouorrsdlts
>VoIinunMnoiitiic, die dio KrotistadtAemeindon Zwingen will, aut Komeiudelcosten den
Inäustrivarlivitoim vortretklielio >VoImnvMN möglidist. tivt untor dem Aarlit- odor dem
tlorstellung'siueise z-u Uokvrn, würilo der ^ujiiwt'iuiA dor Arbeiter in don KroL-
Städten don grökton Vorsdlnd leisten, dio Vandtludit, na.inontlie.li im Osten, immer
mokr steigern und so das I'terd am KeKwan/o aut/äumon. Nan dart don Arbeitern
dio Verantwortliddcoit tur ikre Ddersiedlung in dio Orotistädte mdit nvdi mein
abndnnen, es sei denn, daK inan der LoxialdemoKratie.die (zreseluitto desorgen will.
Das viel -in weit gellende (Zolallen, das in don letzten tünt dalnen audi unsre
liöliorn lZeaniten vieltaek den extrem soxialistisdlen vVnseliauungon gerade in der
>VoKnungs- und Bodenpolitik entgegenkraellteu, IM die MeKtaeKtuug der Kostdiendeil
lisditsordnung und damit dio LvgodrUdckvit des Proletariats giuui entse.Iiioden go-
fördert, und diese Bsaintvn Iiadon einen ganz stattlidren Anteil an dem KK'geKnis
der letzten >VaIden aut illr Xonto ?.u uelnnen. (Gerade in der groLstädtiseKen
VVoluiungsi>olitiK wird man sidi in Xuliuntt Kilten müssen, den Lo/ialistou /u
.spielen, auok wenn man «las aug'vnliliekliek nodi liier und da „omxi'eKIen" mag.

------^.I^..^^-----
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